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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a BefektetOk szamara hosszU tavu tékendvekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat MPTI Befektetési jegy A (TER: 2,15%"), MPTI Befektetési jegy | (TER: 1,21%?)
vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval

kivanja eleérni. Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok Alap teljesftménye 3 folyamatos forgalmazés kezdetétd|
befektetési jegyeibe, a fennmaradod legfeljebb 20%-at pedig hitelintézeti betétekbe és a Magyar Allam, az EGT

vagy az OECD tagallam kormanya, belfoldi és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott 18%

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti. —— 1%0
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Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. Alap portfol|0Janak Osszetétele

Elsédleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex Nincs Betét és betétjellegli eszkdzok - 10,77%

Befektetési jegy devizaneme EUR

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2015. Junius 10.
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Piaci jelentés

Az elmult két hétben érdemben romlott a piaci hangulat a nemzetkozi tézsdéken. Az S&P 500 arfolyama kozel 4,2%-ot, az eurdpai Stoxx 50 pedig 5,2%-
ot esett. A DAX arfolyama 4,8%-kal, a CAC40-é 5,0%-kal csokken. A régids indexek kozul a CETOP 6,1%-kal esett, a BUX viszont 0,2%-kal emelkedett. A
magyar blue chipek kozil az OTP 4,6%-kal, az MTelekom 8,2%-kal emelkedett. A MOL arfolyama viszont 5,3%-kal, a Richteré 0,4%-kal csokkent.
, , > Aromlo piaci hangulat tobb okra vezethetd vissza. Az amerikai inflacio ugyan a tetdzés jeleit mutatja (legutobb 9,1%-rél 8,5%-ra csokkent), azonban még
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam  tspb szektorban folyamatban vannak az &tarazasok, ami miatt az inflacié csak lassan csdkkenhet. Rdadasul az amerikai munkaerépiac tovabbra is erds,
ezért nagy a veszélye az ar-bér spirdl kialakuldasanak. Emiatt a Jackson Hole-i konferencian a Fed elndke kihangsulyozta, hogy a kamatemeléseknek
folytatddnia kell, réadasul huzamosabb ideig magasan kell tartani a kamatokat, ahhoz, hogy az inflaciét a cél kdzelébe tudjak csokkenteni. Ez pedig a
jegybank elndk elmondasa szerint redlgazdasagi aldozatokkal is jar majd. Ennek hatasara az amerikai kamatvarakozasok kozel 70 bazisponttal
emelkedtek és amig korabban mar 2023-ra kamatcsokkentést arazott a piac, ennek jelentds része kidrazddott. Raadasul az elmult hetekben a
, , , profitvarakozasok is elkezdtek csokkenni, emiatt se eredmény, se kamat oldalrél nincsen mar tdmogatva a részvénypiaci emelkedés.
KOCkazatI mutatOk Eurépéban bér a tarozok feltsltottsége jol alakul, viszont az Eszaki-Aramlat ismét karbantartés alatt van és fél6, hogy még tovabb csdkkentett volumennel
indul Ujra a gazszallitas. Raadasul az aszaly miatt a Rajna és tobb eurdpai folyd hajozhatdsaga is korlatozotta valt, emiatt példaul a foldgazt poétolni
Nettd osszesitett kockdzati kitettség 100,00% hivatott szénszallitmanyok is akadoztak. Ennek hatasara a holland féldgaz ara kis id6re a 300 EUR/Mwh-t kézelitette (jelenleg 237 EUR/Mwh), mig az dram
ara az 1000 eurdt is meghaladta. Ennek hatasara szinte boritékolhato, hogy az eurdpai gazdasag komoly recesszioba fog sullyedni, raadasul a magas

S7Oras* 0.68% eurdpai energiaarak miatt érdemi, addicionalis inflacids nyomas érkezhet, ami miatt a romld novekedési kilatasok ellenére is kamatot kell emelnie az
' EKB-nak. Az eurdpai jegybankarok kommunikacioja és a piaci arazasok alapjan a kdvetkez8 ulésen akar 75 bazispontos emelés is elképzelhetd és 2023

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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* Az Alap indulésa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve 6szér_ia_ké‘r a Z%i%t/i‘s meghaladhatja f'zkilapkamakt, Békr az europai helyzet érdemben aggasztobb, mint az amerikai, ennek ellenére az eurdpai piacok az
. . amerikaival nagyjabdl megegyezé mértékben estek csak.
Alap teljeS|tmenye** A bejovd adatokat tekintve az amerikai ingatlanpiacon a tranzakciészamok tovabb csokkentek, az ipari kapacitaskinasznaltsag kifejezetten magas, a

kiskereskedelmi forgalom meglepetésre stagnalt juliusban (hé/hé alapon), a lakossagi bizalmi indexek viszont a mélypontjukrél mar 2-3 honapja

- 201 7*** 201 8*** 2019*%** 2020%** 20271 *** 2022.08. 37 *** INnduldstd|**** emelkednek. Az augusztusi ADP foglalkoztatottsagi adat a vartnal rosszabbul alakult, ami taldn arra utal, hogy a munkapiaci feltételek is kezdenek
I puhulni. Az eurddvezetben a beszerzési menedzser-indexek csokkentek és a feldolgozoipari mar 50 pont alatt tartdzkodik és mas Uzleti és fogyasztéi
bizalmi indexek is romlanak. Az augusztusi inflacié pedig 9,1%-ra emelkedett.
0 0 0 0 0 0 0 8 pedig 9,
Alap 1,63% 1,65% 3,32% 3,86% 2,51% 0,17% 1,93% Magyarorszagon az MNB 100 bazisponttal 11,75%-ra emelte az alapkamatot, valamint olyan intézkedéseket hozott, amelyek csokkentik a bankrendszer

e | <ol s7Am ssi koltséoek és k d6 | . 6t | ikadési kdltségeivel cskk $h K likviditasat, ezzel kozelitve a DK] hozamokat az 1 hetes MNB betéthez. A piaci varakozasok alapjan 15% lehet a kamatciklus teteje, de elnézve, hogy a
orgalmazasi, szamlavezetesl koltsegex es kamatado levonasa elott], az alap mukodesl Koltsegelvel csokkentett netto N0zamox. termeldi inflacio mar kozeliti a 40%-ot, kdnnyen leképzelhetd, hogy ez is kevés lesz. A bérek novekedése 15,4%, mig a munkanélkuliségi rata 3,3%.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. Osszességében tehat Magyarorszagon a helyzet valtozatlan. Magas inflacio, amit a 200 EUR/Mwh feletti gdzarak csak tovabb fokoznak, réadasul a magas
**%% 2015.06.10 - 2022.08.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. energiadrak rontjak az orszag egyensulyi mutatdit is. A forint arfolyama az elmult id6szakban - a gazérak emelkedése miatt - 415 kozelébe gyengllt az

eurdval szemben, azonban részben a gazarak csokkenése, részben az MNB kamatdontés hatasara 400 kozelébe erdsodott vissza. A 12 honapos DK|
hozama 21 bazisponttal, a 3 éves allamkotvényé 58 bazisponttal, mig a 10 éves allamkdtvény hozama 66 bazisponttal kerult feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos
koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetéi Informaciobdl megismerhetSk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozdodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tdjékoztatdjabdl és  Kezelési  Szabalyzatabdl, a Forgalmazd  altal  kdzzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetéi  Informaciobdl.
T Teljes koltség mutatd. A mutatod a sajat alapok tekintetében tlntetjuk fel.



