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Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a BefektetOk szamara hosszU tavu tokenovekedést biztositson minél alacsonyabb kockazat ~ Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési jegyek
vallalasa mellett. Az Alap befektetési céljait ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasaval IN liesitmé fol f | 2 kezdetétsl
kivanja elérni. Az Alap eszkozeinek legaldbb 80%-at Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok ap teljesitmenye a folyamatos forgalmazas xezaeteto

befektetési jegyeibe, a fennmaradd legfeljebb 20%-4t pedig hitelintézeti betétekbe és a Magyar Allam, az EGT 14.00%
vagy az OECD tagallam kormanya, belfoldi és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott / 12.00%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fekteti. 10.00%
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Alap f6bb adatai 2021.02.26. 6.00%
4.00%

Fgy jegyre jutd nett6 eszkbzérték 1,122377 EUR " 2.00%
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Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégd, hatarozatlan idejd 2, 2, 2, 2, 2,
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Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. ° - ’ ~ ’
Letétkezeld neve MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. Alap portfol|0Janak Osszetétele
Els6dleges forgalmazé MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Befektetési jegy devizaneme EUR o N )
s , o B Betét és betétjellegli eszkozok
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2015. Junius 10.
Osszesitett netté eszkdzérték 32796 146 EUR Szarmaztatott tgyletek 0.66%. _—
Elszamolasi nap T+2 nap
Ajanlott minimum befektetési iddtav 1 év

Piaci jelentés
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Februar kdzepén Uj torténelmi csticsra emelkedtek az amerikai részvénypiaci indexek, viszont azt kdvetéen korrekcidba kezdtek az arfolyamok. A javuld makrogazdasagi mutatdk és
4 £ az atoltottsag elérehaladasaval a gazdasagi kilabalassal kapcsolatos varakozasok is feler8sodtek, és ezzel azon befektetdi aggodalmak, hogy a FED szigorithat monetaris politikajan.
AAIacsonyabb kOCkazat Magasabb kOCkazat‘ A hénap végére visszatért a piaci optimizmus, miutan a FED elndke a laza monetéris politika tartasanak sziukségessége mellett érvelt. Jerome Powell szerint tovabbra is enyhe az
> inflaciés nyomas, és a foglalkoztatottsag tovabbi erésitéséhez szikség van a laza monetaris kondicidk tartasara. A februarban megjelent makrogazdasagi mutatok gyorsabb idei
/ / Magasabb varhatd hozam kilabalast vetitenek elére, a vdllalati beszerzési menedzser indexek a bdviulést jelz8 szint felett tartézkodnak, és mind a feldolgozdipari, mind a szolgaltatd szektor
A|ac50nyabb varhatd hozam konjunktUramutatdi az élénkilés erésodését jelzik. A kezdeti logisztikai problémak ellenére februarban is folytatddott a globélis lakossag koronavirus elleni vakcinakkal torténd
atoltasa. Varakozasok szerint az egyes régiok és orszagok az év masodik felére érhetik el azt az atoltottsagi szintet, ami a fertézésen atesettekkel egyltt mar nyajimmunitast
biztosithat, igy akar azok az dgazatok is nyithatnak, amelyek eddig a korlatozasok miatt zarva tartottak, vagy csak részlegesen mikodtek. A gazdasagi 0sztonzékkel kapcsolatban is
kedvezd hirek érkeztek a honap végén, ami nagyban javitotta az amerikai hozamemelkedés miatt egyre pesszimistabba valo tékepiaci hangulatot. Az Uj amerikai kormanyzat egy 1,9

ezer milliard dollar érték( gazdasagi 6sztonzécsomag véglegesitésén dolgozik, amit majd nyaron egy kisebb, 500 milliardos Ujabb csomag kovethet.
Az amerikai S&P500 tézsdeindex a hénap kozepén feldllitott torténelmi csdcsardl ugyan lefordult és korrekcidba kezdett, de még igy is 2,61%-0s emelkedéssel zarta a februart. A
Kocka’zatl mutat(’)k technoldgia szektor Nasdaq indexnek (+0,93%) is sikerdlt kozel 1%-kal emelkednie, viszont az amerikai kotvényhozamok emelkedésére sokkal inkabb érzékeny technolégia és
novekedési részvények ezuttal alulteljesitettek. A fejlett eurdpai piacokon is a tengerentdlihoz hasonldan telt a kereskedés, viszont a kamatérzékeny technoldgia szektor kisebb
aranyl reprezentaltsaga kovetkeztében nagyobb teljesitménnyel zartédk a hdnapot, mint az amerikai borzék. Az eurézéna aggregalt tézsdeindexe, a EuroStoxx50 index értéke 4,45%-
Nettd Osszesitett kockdzati k|tet‘[5ég 162,46% kal nétt, a német DAX index 2,63%-kal emelkedett. A fejl6d6 piacok viszont gyengébb hénapot zartak, a dollar alapd MSCI globdlis fejlédé részvénypiaci index 0,73%-kal emelkedett,
ami elsésorban a brazil részvényarfolyamok csokkenésének (BOVESPA index: -4,37%) és a kinai részvénypiac alulteljesitésének volt betudhaté (SHCOMP index: +0,73%). A
Szérés* 0.63% mengtko‘z/i drevizapi;acvon kisebb Utémbgn ugyram,rde tovabb e/réso‘dﬁo’tt a dollar az euroval szemben (EL}/RU?D: -0,50%). A régiés rés/zvéjmypiacok vegyes /te/\jesw’tményekke\ zartak a
/ februari hénapot, és tobbnyire lemaraddk voltak a nyugat-eurdpai tézsdékhez képest. A gyengébb teljesitményekben elsésorban a jarvanyhelyzet alakulasanak volt szerepe, de az

amerikai hozamemelkedés hatasara a fejl6dé piacokkal szembeni kockazatvallalasi kedv mérséklédése is szerepet jatszott a régid alulteljesitésében. Az aggregalt indexek kozul a

<

* Az Alap indulasa Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve kézép-eurépai régiét lefedd CECE eurds index 0,68%-kal, a sz(ikebb régié mellett a roman, a horvat és a szlovén piacot is magaban foglalé CETOP eurds index értéke 0,24%-kal
esett. A régids indexekben legnagyobb sulyd lengyel piac teljesitett a leggyengébben, a WIG20 index értéke 2,09%-kal csdkkent februdrban, mikdzben a cseh részvénypiaci index

Al t | 't Z ** 3,96%-0s emelkedéssel zarta a honapot. A roman részvénypiaci index, a BET index értéke 1,02%-kal veszitett értékébdl, mig a hazai tézsdeindex fél szazalékot meghalado

a p e JeS| menye mértékben emelkedett (BUX index: +0,63%). A hazai négy blue-chip részvény kozul emelkedett az OTP (+1,11%), a Richter (+2,94%) és az MTelekom (+3,68%) arfolyama, viszont kozel

3%-ot veszitett értékébdl a MOL (-2,88%). A hazai allamkotvényekre hatd események kozul elsésorban a fejlett piaci hozamemelkedést lehet kiemelni. Az amerikai hosszu lejaratu

. Y allamkotvenyek februari hozamemelkedésének hatasara a kockazatosabb fejl6dd piacokon is felfelé indultak a hozamok. A magyar allamkotvények esetében a hosszu szegmensben

- 2016*** 2017%** 2018*** 2019*** 2020%** 2021 -02-26'|g*** Indulastol**** 30-60 bézisgom kozott emelkedtek a referenciahozamok. A 3 éves lejarat honamsgmtJe nétt a legnagyobb mértékben, 54 bézws%yomta\, deaz5 éys a 10 éves lejaratok eseté%em is 49,
illetve 34 bazisponttal kerultek feljebb a referenciahozamok az egy hénappal korabbi értékikhoz képest.

A|ap O”] 3% 1 ’63% 1 ’65% 3,32% 3’86% 0’4’| ) 2104% A nagy jegybankok monetdris politikdja nem valtozott februdr sordn. A FED és az EKB is tartotta a jelenlegi alacsony kamatkornyezetet, illetve folytattak eszkozvasarlasi programjukat.

A régiés monetaris politikdban sem tortént valtozas, sem a cseh, sem a lengyel jegybank nem valtoztatott az alapkamaton. Februari Ulésén az MNB is valtozatlanul hagyta az

alapkamat szintjén, és az egyhetes betéti eszkdz kamatldban sem valtoztatott. A Monetaris Tanacs kdzleményében ismét kiemelte, hogy ameddig az inflaciés kockazatok indokoljak,

**Forgalmazési szamlavezetési k(’jltségek és kamatadd levondsa elétti az a|ap mikodési k(’jltségeivel csokkentett nettd hozamok. addig az alapkamat és az egyhetes Qete’ti e/sz/kdz kamata kozott ku\om/bséget tart fenn, azaz tovabbra (‘\5 a betéti temde/r kqmat\ébéva\ szabalyozza a rovid, éven beldli /Kamatgka/t és

dekeke T .9 ! hozamokat. A nemzetkdzi tendencidk hatdsara, az amerikai kamat- és hozamemelkedése kovetkeztében a rovid lejaratd, az éven bellli hazai hozamok is emelkedéssel zartak a

Nominalis hozamok, adott naptari évre. hénapot. A 3, 6 és 12 hénapos referenciahozamok 33 béazisponttal, 15 bézisponttal, illetve 13 bazisponttal emelkedtek. A MAX index értéke a hosszU lejératli dllampapirhozamok

#*%%% 2015.06.10 - 2021.02.26. id6szakra, évesitett adat. emelkedése kdvetkeztében 2,29%-kal esett, de az RMAX index értéke is csokkent, az eléz8 hdnap végi zardértékéhez képest 0,10%-kal. A forint MNB fixingje gyengult a dollarral

(USDHUF +0,63%) és az eurdval (EURHUF +0,70%) szemben.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatojabdl es Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazo altal kozzetett Hirdetmeénybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.




