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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES A TAKAREK FHB APOLLO SZARMAZTATOTT
RESZVENY BEFEKTETES| ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK
FELULVIZSGALATAROL

A Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztilk a Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (tovébbiakban: ,az Alap™)
2017. évi éves jelentésének |-Xl. pontjaiban taldlhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban:
~szamviteli informaciok”) kénywvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végz8d8 Uzleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozdlt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szémvitelr8l szdld 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény)
dsszhangban, valamint a kollektliv befektetési formakrdl és kezeléikrél, valamint egyes pénzigyi
targyd torvények mddositasardl széld 2014, évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek dsszedllftasra,
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral
alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési kdltségek
az Alap letétkezelje dltal adott értékelés alapjan keriltek elszdmolasra.

Vélemény alapja

Kénywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal dsszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszagon hatélyos - térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bévebb leirésat jelentéstink , A
konywvizsgald éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk kdnywvizsgélataért vald felel6ssége”
szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel§jétdl, a Didfa Alapkezel§ Zrt-t8l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabélyokban és a Magyar Kényvvizsgél6i Kamara A kdnywizsgéldi hivatés
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6ld szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete éltal kiadott ,Kdnyvvizsgaldk
Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy&zddésiink, hogy az &ltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt véleménytinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcesolatban elvégzett konyvvizsgalatunk kizardlag az éves jelentésben szerepld,
az Alap szamviteli nyilvantartdsaibdl levezethets szamviteli informacidkra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelr§l sz6ld 2000. évi C. torvény (a tovabbiakkan: ,szamviteli térvény”) és a
befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének sajdtossdgairdl
szold 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelet (a tovabbiskban: ,korményrendelet) elSirdsainak
megfeleld éves beszamoldt készitett 2017. december 31-ével végz&dd évre vonatkozdan. A 2017,
december 31-i éves beszdmoldra kiilon kénywvizsgéldi jelentést bocsatottunk ki 2018. dprilis 13-i
datummal az Alap befektetdi részére.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbél alinak. A Didfa
AlapkezelS Zrt ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelés az egyeb informacidk elkészitéséért,
Az éves jelentésben kdzélt szamviteli informacickra a fiiggetlen kdnywvizsgéldi jelentésiink
»Vélemény" szakaszéban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb
informécidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nydijtd
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kézdlt szamviteli informéacidk altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban
amifelelsséglink az egyéb informdcidk dtolvasdsa és ennek sorén annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informacick lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzlt
szamviteli informécioknak vagy a kdnyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy
tdnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a
kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibds 4&llftdst tartalmaznak,
kotelességiink errdl és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibads éllitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetes es az iranyitassal megbizott személyek felel6asége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szémviteli informéacidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyd tdrvények médositasardl szélé 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 8sszhangban térténd elkészitéséért, kiilonss tekintettel az
eszkdzok és kitelezettségek leltarral vald aldtdmasztésdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelSje Altal megadott értékelése alapjan torténd elszémolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csaldsbdl, akar
hibabdl eredé lényeges hibéds allitastd] mentes éves jelentésben kdzdlt szdmviteli informécidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése sorén a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kbzzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozds folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informéacidk
bsszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatdsénak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényeslilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység
folytatasénak ellentmondd tényezd, koriilmény nem éll fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamaténak
feligyeletéért.

A kdnywizsgalonak az éves jelentésben kdzolt széamvite!i informéciok kdnywvizsgélataért vald
feleldssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyosséagot szerezni arrdl, hagy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akédr csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleménylinket tartalmazd fliggetlen kényvvizsgaldi
jelentést bocsdssunk ki. A kellé bizonyossdg magas foku bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban elvégzett konywvizsgdlat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas dllitast. A hibés allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy

2



TELEFON
FAX
E-MAIL

Capital Square, e

1133 Budapest,
@
0

Vaci Ut 76, 3. emelet

+36(1) 8830476
+36 (1) 8830301

trustedadviser@trustedadviser.hu Trusted Adviser

Konyvvizsgélat + Tanacsadas

hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a vérakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egylttesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben kézdlt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywizsgélati Standardok szerinti kényvvizsgélat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

° Azonositjuk) és felmérjiik az éves jelentésben kézél: szamviteli informacik akér csaldsbdl,
akar hibabdl ereds lényeges hibas allitasainak kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgélati eljdrasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl eredsd
lényeges hibas allitas fel nem térdsanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredés, mivel a
csalds magaban foglalhat dGsszejdtszést, hamisitdst, szandékos kihagyédsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat;

e Megismerjiik a kényvvizsgélat szempontjébdl relevéans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnywvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagdra vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

e Ertékeljik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel§ségét és a vezetés ltal
készitett szamviteli becslések és kapesolddd kozzétételek észszer(iségét,

° Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozds
folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kézélt szamviteli informaciék dsszedllitasa,
valamint a megszerzett kénywvizsgalati bizonyiték alapjén arrdl, hogy fennéll-e lényeges
bizonytalansédg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatdsara vald képességét illetden. Amennyiben
azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonyta ansdg &/l fenn, fiiggetlen kénywizsgaléi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban lévé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kbvetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaldi
jelentésiink datumdig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést
folytatni.

® Megvizsgéljuk az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kdtelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszédmolt kezelési kéltségekre, Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kizolt
szamviteli informacick minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrd! és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi targyd torvények mddositasardl széld 2014. évi XVI.
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e &sszedllitasra.
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Avezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kdnywvizsgélat tervezett hatokorét és Utemezését, a kénywizsgalat jelentds megallapitésait,
beleértve a Térsaség altal alkalmazott belsé kontrollnak a kénywizsgalatunk soran éltalunk
azonositott jelentds hianyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. dprilis 13.

Szovics Zsolt Liptakné Olah Eva
Trusted Adviser Kénywvizsgalé és Tanacsadd Kft. kamarai tag kdnyvvizsgald
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvédntartasi szam: 001251

nyilvantartési szam: 002588
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I.  Altaldnos informéciék

Takarék FHB Apollo Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap alapadatai

Nyilvantartasba vétel datuma(MNB)
Lajstromszama

Befektetési jegyek ISIN azonositdja
Tipusa

Kockazati szint
Javasolt minimalis befektetési idétay
Referencia index

Alapkezel6

Neve

Székhelye

Cégjegyzékszadm
Tevékenységi kér
Fellgyeleti engedély szama
Felligyeleti engedély kelte
Alapkezel6 honlapja

Letétkezeld és Forgalmazé
Neve
Székhelye

Az alap konyvvizsgdléja
Cégnéyv

Székhely
Cégjegyzékszém
MKVK nyilvantartési szam

A konyvvizsgélatért személyében is felelbs

személy adatai
MKVK tagszam

Diéfa Alapkezeld Zrt.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171

201€.01.05.

1111-664

HU0000716089

nyilvanos, nyiltvég(i hatarozatlan futamidej(i
értékpapir befektetési alap

magas

3-5 év

45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50
index + 10% RMAX index

Diéfa Alapkezel6 zrt.

1013 Budapest, Krisztina tér 2.
01-1C-046307

befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
EN-IIZ./M-393/2009.

2009. majus 25.
www.diofaalapkezelo.hu

TAKAREKBANK ZRT.
1122 Budapest, Pethényi kdz 10.

TRUSTED ADVISER Konywvizsgald és
Tanacsadd Kft.

1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt, 3.
01-09-279282

002588

Liptakné Olah Eva

001251
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1013 Budapest, Krisztina tér 2.
www.diofaalapkezelo.hu



Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

Il. Vagyonkimutatds

2016.12.31* 2017.12.31*
Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany

: Kategoéria
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok,
nemzetkdzi pénziigyi intézmény
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesits

0Ft 0,00% 154 466 825 Ft 4,71%

értékpapirok 0Ft 0,00% 0Ft 0,00%
Jelzaloglevelek 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Magyar és kiilfsldi részvények 82 476 402 Ft 11,15% 687 196 712 Ft 20,94%
Kollektiv befektetési értékpapirok 482 165 924 Ft 65,18% 2 206 648 086 Ft 67,23%
Atruhazhaté értékpapirok 564 642 326 Ft 76,33% 3 048 311 623 Ft 92,87%
Banki egyenlegek 139832 139 Ft 18,90% 275532 417 Ft 8,39%
Bankbetétek 0Ft 0,00% 0Ft 0,00%
Szarmazékos Ugyletek eredménye -592 678 Ft -0,08% -15 327 006 Ft -0,47%
Egyéb kévetelés 47 326 965 Ft 6,40% 3 706 362 Ft 0,11%
Aktiv idSbeli elhatarolas 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Osszes eszkoz 751 208 752 Ft 101,55% 3 312 223 396 Ft 100,91%
Kételezettsegek -11 485 004 Ft -1,55% -29 873 560 Ft -0,91%
Sajat toke 739 723 748 Ft 100,00% 3 282 349 836 Ft 100,00%

* A szamviteli torveny rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

lll.  Aforgalomban Iévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd
netté eszkézérték az év utolsé forgalmazdsi napjan

2016.12.30* 2017.12.29*
Forgalomban Iév$ befektetési jegyek
széma (db) 659 228 833 2 663 872 399
Egy befektetési jegyre esd nettd
eszkozérték (Ft) 1,122234 1,232189

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital az év utolsé forgalmazdsi napjdra szémolt nettd eszkizérték kimutatss

alapjan amely kis mértékben eltér szamviteli trvén v rendelkezésel szerint kimutatolt adatoktd! az elterd
elszamoldsi napbdl addddan.
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Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Eszkozérték
139 832 139 Ft

Kategoria
Banki egyenlegek
Bankbetétek

A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhédzhatd értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott

564 642 326 Ft

atruhazhato értékpapirok BH
A kozelmdltban forgalomba hozott 0 Ft
atruhazhaté értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0Ft
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 Ft
Szarmazékos iigyletek eredménye -592 678 Ft

Egyéb eszkéz 47 326 965 Ft
Osszes eszkoz 751 208 752 Ft
Kotelezettségek -11 485 004 Ft
Sajat toke 739 723 748 Ft

2016.12.31*

2017.12.31*

Arany Eszkozérték Arany
18,90% 275532 417 Rt 8,39%
76,33% 3048 311 622 Ft 92,87%

0,00% 0Ft 0,00%
0,00% 0 Ft 0,00%
0,00% 0Ft 0,00%
0,00% 0 Ft 0,00%
-0,08% -15 327 006 Ft -0,47%
6,40% 3706 362 Ft 0,11%
101,55% 3 312 223 395 Ft 100,91%
-1,55% -29 873 560 Ft -0,91%
100,00% 3 282 349 835 Ft 100,00%

* A szamviteli torveny rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

Kategoria

ardny ardany

Minimdlis Maximadlis

2016.12.30* 2017.12.29* Vdltozds

Betét és betétjellegli eszkdzék 0,00% 50,00% 23,68% 7,13% -16,55%
Allampapirok, allami garancia

mellett kibocsatott hitelviszonyt

megiestesity erteipapfiok, 0,00%  100,00%  0,00% 4,71% 4,71%
nemzetkdzi pénziigyi intézmény

altal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok

i s T S 0,00% 0,00%  0,00%
ertekpapirok

Jelzaloglevelek 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
e T 0,00% 67,23%  67,23%
Részvények 0,00% 100,00% 76,32% 20,94% -55,39%
Osszesen 100,00%  100,00%  0,00%

* Az Alapkezeld és a letetkezeld dltal az év utolsd forgalmazési napjéra szamolt nettd eszkézérték kimutatss

alapjan.

Diofa Alapkezels Zrt.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171
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Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

V. befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyid&szakban

Az V. fejezetben szerepld adatok a 2017. december 3i-re vonatkozé éves
beszamold szémviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épllnek.

Pénziigyi miiveletek bevételei 201 349

Pénziigyi miiveletek raforditasai 67 321
Befektetésbdl szarmazo jovedelem 134 028
Kezelési koltségek 49 427
A letétkezel6 dijai 2 244
Egyéb dijak és addk 13 958
Netto jovedelem 68 399

Visszaterités alapkezelési dijbél egyedi megdllapodds alapjdn

A 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 26. § (3) bekezdésében foglaltak szerint a Diéfa
Alapkezed Zrt. dltal kezelt Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
(Célalap) befektetési jegyeibe valé befektetéseiért a Didfa Alapkezel6 Zrt. visszatéritést
fizet a Diéfa Optimus II. Befektetési Alap ,A” sorozat (ISIN: HU0000715115) és Didfa
Optimus II. Befektetési Alap ,I” sorozat (ISIN: HU0000714035) alap részére. Az egyedi

rrrrr

megallapodas alapjan 2017. évben az alabbi dijakat fizette meg visszatéritési jogcimen.

Alap neve

Dicfa Optimus I1. Befektetési Alap A sorozat
Didfa Optimus I1. Befektetési Alap I sorozat

Felosztott és Ujra befekietett jvedelem

Visszatérités Deviza
osszesen

6 500 Ft

8 051 300 Ft

Az Alap a kezelési szabalyzatdban meghatérozottaknak megfeleléen nem fizetett
hozamot 2017-ben igy sszes bevétele tjrabefektetésre keriilt.

A t6keszdmla vdltozdsai

Indulo toke 2663 872
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3 850 351
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1 186 478
Tékevaltozas (tékendvekmény) 618 477
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete 301 920
Visszavasérolt befektetési jegyek értékkiilénbdzete 81 895
Ertékelési kilonbozet tartaléka 160 776
El6z6 év(ek) eredménye 5487
Uzleti év eredménye 68 399
Sajat téke 3 282 350
6

Di6fa Alapkezel§ Zrt.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171

1013 Budapest, Krisztina tér 2.
www.diofaalapkezelo.hu
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Takarék FHB Apollo Szirmaztatott Részvény Befektetési Alap

A befektetések értéknovekedése illetve értékcsokkenése
Bekerilési Ertékelési
Al e érték kulonbozet

Piaci érték

MINDOSSZESEN 2872 208 176 103 3 048 312
ETF 2141 898 64 750 2 206 648
db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF C

(capitalizing) 163 326 11 699 175 024
db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF D

(DISTRIBUTING) (XESX) 271 976 -7 405 264 571
iShares D] EUROSTOXX50 ETF (SX5EEX) 348 971 12 161 361 132
iShares Euro Stoxx Banks30 ETF 105 888 -1 469 104 419
iShares S&P 500 Index Fund (IVV) 376 915 12 754 389 669
SPY SPDR S&P 500 ETF 424 299 17 741 442 040
UBS - ETF Euro Stoxx 50 UCITS ETF 167 460 3949 171 409
Vanguard S&P 500 ETF 283 063 15 321 298 384
Részvény 577 405 109 792 687 197
Alphabet Inc. Reg. Shares A 16 009 1985 17 994
Amazon 12 178 2 957 15 134
Bank Of America Corp 24 338 3244 27 582
BMW 10 116 1195 11 310
Citi Group 21 343 6 197 27 540
Daimler AG 12 646 748 13 394
Ford 11 664 -1 319 10 345
Huntington Bancshares 24 687 -4 24 683
JP Morgan Chase 24 526 2 460 26 986
Lufthansa NPV 41 001 27 140 68 141
Mastercard 6 130 3272 9 402
McDonald's Corp 6 499 2411 8 910
Microsoft 16 012 2917 18 929
Raiffeisen Bank <22 347 6 601 48 948
Renault 12 646 886 13 532
SAP AG 6 292 2403 8 695
Siemens AG &3 067 4 144 87 211
Tesla Motors 27 782 -786 26 996
THYSSEN 20534 69 30 603
Wal-Mart Stores 11 933 3402 15 335
Walt Disney 47 564 -3 043 44 521
Wells Fargo 23 801 1166 24 967
Wizzair 64 292 41 746 106 038
Allamkétvény 152 906 1561 154 467
2018/D MAK 3003 -2 3001
2019/B MAK 82 801 821 83 622
2019/C MAK 14 510 38 14 549
2021/B MAK 52 592 704 53 295

Egyéb vdltozds

A befektetési alap eszkizeire és kotelezettségeire hatést gyakorld egyéb véltozas
nem volt a targyidészakban.

7
Didfa Alapkezels Zrt. 1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171 www.diofaalapkezelo.hu



VI. Osszehasonlité tébldzat az elmdlt hdrom Uzleti évbal

Takarék FHB Apollo Szirmaztatott Részvény Befektetési Alap

2016.01.05* 2016.12.30* 2017.12.29*
Netto eszkozérték (Ft) 197 853 822 739 809 155 3 282 394 452

Egy befektetési jegyre jutd
neHS esskdzertak (Ft 0,989269 1,122234 1,232189

* Az Alapkezeld €s a letétkezeld dital az év utolss forgalmazasi napjara szamolt nettd eszkézérték kimutatss
alapjan amely kis mértékben elter szamvitelf torveny rendelkezései szerint kimutatott adatokts! az eltérd
elszamoldsi napbol addddéan.

8
Di6fa Alapkezeld Zrt. 1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171 www.diofaalapkezelo.hu
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Takarek FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

VIIl. A befektetési alapkezeld mikédésében bekdvetkezett
vdltozdsok valamint a befektetési politikéra haté fontosabb
tényezdk

VIII.1. Az Alapkezel6 mikédésében bekévetkezett véltozdsok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati ardnyuk 2017. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital zrt, 5,05% 5,35%
Didfa Alapkezel§ Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi

Vagyonkezeld Zrt. i U
A64 Vagyonkezel6 Zrt. 1,01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

A 2017-es évben az alapkezel§ megtartotta befektetési alapjainak palettajat, sot,
két alappal bvitette azt. Novemberben egy kdzép-eurdpai régids részvényeket preferald
részvényalap indult Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap néven,
decemberben pedig egy hazai indexkévetd alap elinditdsara kerdilt sor, Takarék BUX
Indexkovetd Részvény Befektetési Alap néven.

A tokepiacokra és a kezelt lloméanyokra a 2017-es évben a globalisan alacsony
realkamatok és a laza monetéris politikdk voltak a legnagyobb hatdssal. Sajat alapjainkat
tekintve jelent6s tékekidramlds volt tapasztalhaté az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb
mértékli pedig a TFHB Rovid Kétvény alapunkbdl. E kett6tdl eltekintve az dsszes alapunk
alloménya szamotteven névekedni tudott. A legnagyobb mérték{i névekedést az év
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkélta, mig szintén jelentds mértékben
névekedett MPT Harménia Vegyes Alapunk &llomanya.

Az Alapkezeld lakosségi befektetési alapokban kezelt allomanya augusztus
kivételével minden hénapban, dsszesen 64,6 milliard forinttal emelkedett, év végére pedig
elerte a 225 milliard forintos dllomanyt. Ez éves szinten kiemelkedd, 40%-0s névekedést
jelent.

Az Alapkezel az év végén az alapokban kezelt llomanyt tekintve 4,1%-o0s piaci

részesedéssel rendelkezett, ami 0,71 szézalékponttal magasabb az el6zG évi adatnal.
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Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
VIIL.2. Az év t6kepiaci eseményei

Globadlis piacok

Az év sordn a befektetdk a f6bb fejlett piaci jegybankok (EKB, FED) feldl érkez6
hirekre, az (j amerikai elnsk érdekérvényesits képességére és az amerikai adoreform
torvényre, az eurd-dollar keresztérfolyaméra, a francia és a német elndkvalasztasra és a
fébb makrogazdasagi adatokra koncentrdltak. A fébb nyugati indexek pozitiv
tartomanyban zarték az évet: sajat devizaban mérve a leggyengébb teljesitményt a fébb
eurépai  benchmarkok nyditottak (DAX:+12,51%; Stoxx 50: +6,49%), a legjobb
teljesitményt pedig a fébb amerikai indexek érték el, (Nasdaq: +28,24%; +Dow Jones:
+25,08%; S&P 500: +19,42%), tovabba a Japan Nikkei index is j6 teljesitményt produkalt
2017-ben (+19,10%).

A vezetd részvényindexek alakulésa sajét devizaban mérve 2017-ben
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Az els6 negyedév soran a piacokat leginkabb a francia elndkvalasztassal kapcsolatos
hirek mozgatték. Februar kézepéig-végéig a szélsséges nézeteket valld, EU ellenes
jobboldali jel6lt Marine Le Pen gy6zelmi esélyei folyamatosan névekedtek, vezette az elsg
fordulds listakat. A valasztasokhoz kézeledve a Brexit és az amerikai elndkvalasztashoz
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hasonlé mintazat kezdett el kialakulni, igy a részvények arfolyama ezzel egyetemben
csokkent. Marciusban Le Pen népszerlisége és ezzel nyerési esélyei is csdkkendsnek
indultak, igy a piacok szinte a negyedév Vvégéig tudtak emelkedni. Csupén marcius végén
volt kisebb mérték{i negativ korrekcid, miutan Donald Trump nem taldlt elég tdmogatdt az
egeszségligyi rendszer megreformélasahoz, igy a befektetdk elbizonytalanodtak Trump
tovabbi reformjaival és gazdasagélénkits csomagjaval kapcsolatban is.

Aprilisban a szavazas elétt izgalmasan alakultak a kézvéleménykutatésok, hiszen a
két favorit (Macron és Le Pen) mellé a szélsGbaloldali Jean-Luc Mélenchon és a
konzervativ Fillon is felzarkéztak. Az elsé forduldt azonban félényesen Macron nyerte,
mikozben a mésodik helyen Le Pen végzett. Az elSzetes felmérések alapjan Macron a
masodik forduldban is stabilan nyerésre &llt Le Pennel szemben, igy az els§ forduldt
kdvetd héten kidrazédott a politikai kockazat jelentds része, melynek kdszonhetéen a fébb
nyugati részvényindexek emelkedni tudtak. A jé hangulatnak készonhetéen a részvény
rally majus elsé hetében is folytatddott. A masodik forduldt a varakozésoknak megfeleléen
Macron nyerte meg, azonban addigra mar nem maradt tul nagy er6 a részvények
emelkedésében. A jlnius elejei brit elérehozott vélasztasok kevéssé okoztak fejfajast a
befektetSknek, mig a Fed jlniusi kamatemelése is a vérakozasoknak megfeleld volt, igy
hevesebb reakcidkat ez sem valtott ki. A masodik negyedév utolsé hete viszont nem telt
eseményteleniil: Mario Draghi, az EKB elnoke kijelentette, hogy az inflacids
varakozésokban felfelé mutaté kockazatokat |4t Ennek a kinyilatkoztatdsanak
kGszénhetben a befektetSk mind az eurdpai kétvényeket, mind a részvényeket jelentés
eladéi nyomas ald helyezték, igy a fébb eurdpai indexek Osszességében a masodik
negyedévet nyitdszintjeik kornyékén zartak.

Mivel a harmadik negyedév soran Donald Trump érdekérvényesitd képessége
gyengének bizonyult, illetve az amerikai makroadatok alulmiltak az elemzéi
varakozasokat, igy csékkent a valoszinlisége egy (jabb amerikai kamatemelésnek. Ezzel
szemben az eurdpai adatok feliiltejesitették a prognozisokat, igy jelent6s mértékben
tudott ersddni az euré a dollarral szemben, ami negativan hatott a f6ként exportra
termelé eurdpai blue chipekre az idészak elején. Az eurd erBsddését a Fed feldl érkezs
hirek, Trump megvalasztdsa elétt bejelentett addreform elinditasa, illetve az EKB
szeptemberi kamatdontés uténi sajtétajékoztatsia allitotta meg. A Trump adminisztécid
elkezdte kidolgozni a nagyobb tarsasdgokat érinté tarsasagi-add csokkentési tervezetet.
Emellett a stabil gazdasdgi fundamentumokra hivatkozva a Fed megerdsitette, hogy
decemberben tovabb fogja emelni az iranyadé kamatot. Mario Draghi, az EKB elndke
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szova tette, hogy figyelemmel kisérik az eurd dollérral szembeni er6sddését, melybdl arra

Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

lehetett kovetkeztetni, hogy az eurd-dollér &rfolyamat is figyelembe veszik, miel6tt
megkezdenek a monetéris politikdjuk szigoritésat. Osszességében tovabb csékkent a
valdszinlisége annak, hogy kamatot emeljen az EKB. Igy szeptemberben mar az 1,20-as
szint kérnyékeén stabilizélodni Iatszott az &rfolyam, melynek kévetkeztében az europai
piacokon egy 5-7%-o0s rallyt Ithattunk, az amerikai piacok pedig tovabbra is a térténelmi
cstcsaik kérll ingadoztak.

A negyedik negyedévben az amerikai részvénypiacok j6 teljesitményét tdmogattak a
Donald Trump altal beigért adéreformok Szendtus altali elfogadésa. Tovabba az amerikai
elnék Jerome Powell-t jellte leendd Fed elndknek, akinek a varhatd kinevezését pozitivan
fogadta a piac. Oktdberben az EKB kamatdont§ dlést tartott, melyen a jelenlegi
eszkbzvasarlasi program havi 60 millidrd eurds keretdsszegének 30 millidrd eurdra térténd
csokkentésérdl hatéroztak (2018 januartdl). A befektet6k tébbsége szigorlibb bejelentést
vart, igy a kotvényhozamok csokkentek, a dolldr pedig er6sodni tudott az eurdval
szemben. Azonban ez a dollarerésédés csupan rovid ideig tartott és az évet az EURUSD
keresztarfolyama az 1,20-as szint kériil zérta. Az er6s6dd eurd kévetkeztében - mely ismét
kedvezGtlentl hatott a nagyobb, féként exportra termel eurdpai cegekre - a fébb eurdpai
indexek vegyesen zartak az év utols6 negyedévét. Az eurdpai piacokon bizonytalansagot
okoztak tovabba a német valasztasok is: bér az Angela Merkel &ltal vezetett CDU nyerte a
valasztasokat, azonban az abszol(t tSbbségéhez szilkséges koalicids partnerei kozil a
liberdlis FDP november sorén kilépett, igy nétt a bizonytalansdg Merkel negyedik

kancellari ciklusa kapcsan.

A hazai allampapirindexek teljesitménye 2017-ben:

ZMAX: 0,11%
RMAX: 0,20%
MAX Comp.: 5,88%
MAX: 6,41%
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Az allampapirpiaci referenciahozamok alakulasa 2017-ben
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A Magyar Nemzeti Bank az év soran tovabbra is — a laza nemzetkézi monetaris
politikanak, illetve a stabil hazai fundamentumoknak kszénhetéen - folytathatta expanziv
monetaris  politikdjat és az év nagy részében kommunikdlt, a hozamgérbe
meredekségének csokkentése érdekében tett 1épései is célt értek: A 3-6-12 hdnapos
hozamok rendre 7-7-13 bazisponttal, mig a 3-5-10-15 éves hozamok pedig rendre 31-58-
114-94 bazisponttal csokkentek az év eleji értékeikhez képest. Az idei év sordn a f6bb
magyar makrogazdasagi mutatok egyértelmiien visszaigazoltdk az erfs hazai
fundamentumokat. Az idei évi hazai GDP ndvekedés 4,4%-0s volt év/év alapon vizsgalva,
melynek legfébb motorja a j6 nemzetkézi konjunktdra altal hajtott ipari termelés, az
epitbipar és a gyors béremelkedésbdl profitald szolgaltatasok voltak. A hazai
munkanelkiiliség a tavaly év végén mért 4,5%-os szintekrdl 3,8%-ra csokkent 2017
végére. Mindezek ellenére sem nétt kiemelkedd mértékben a hazai inflacié, ugyanis mig
tavaly 1,8%-os volt, addig 2017-ben 2,1%-kal néttek a fogyasztdi drak 2016 év végéhez
képest.

A jegybank az elsdé negyedévben valtozatlanul hagyta az irdnyadd kamatokat
(alapkamat, egynapos hitel kamatldb (0,90%), egynapos jegybanki betéti kamatlab (-
0,05%)). azonban a Monetéris Tandcs a likviditds tovabbi bdvitése céljabdl a harom

hdnapos betét &lloméanyanak csokkentését jelentette be marciushan. A tovabbi szlikitést a
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jegybank a masodik negyedév végétdl kezdte végrehajtani, az addig elérhet§ 750

Takarék FHB Apolio Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

millidardrél 500 millidrdra. Ennek kovetkeztében a legstabilabb hozamokat a révidebb
lejaratt dllampapirok esetében lehetett tapasztalni a negyedev soran (alig 0,00% folott),
mig a 3 éves szegmens elvrt hozama mintegy 20 bézisponttal esett. A hosszabb
lejaratokat inkabb a fejlett piaci kétvényhozamok befolyasoltak. A befektet6k a kissé
bizonytalannd valt francia elntkvélasztds kévetkeztében a biztonsagosabbnak t{in6
allampapirok felé fordultak, igy a hazai hozamok a fébb, fejlett piaci hozamoknal még
nagyobb mértékben emelkedtek a negyedév soran.

A jegybank a mésodik negyedévben sem véltoztatott az iranyadd kamatlabakon,
azonban a Monetaris Tandcs a hdrom hdonapos betét allomanyanak tovabbi sz(ikitését
jelentette be, 500 millidrdrdl 300 millidrd forintra. A bejelentés nem tudott érdemi hatast
gyakorolni a révid hozamokra, a hosszabb Iejératokra pedig tovabbra is a nemzetkozi
folyamatok voltak a legnagyobb befolyassal. A francia elnékvélasztas kedvezd eredménye
miatt csokkend politikai kockazatok kovetkeztében csékkentek a f8bb nyugat-eurdpai
kérvényhozamok, amelyek kovetkeztében a magyar hosszl hozamok is csokkenni tudtak.
Ennek a tendencidnak vetett véget a negyedév végén Draghi beszéde, melyben
kijelentette, hogy az infléciés varakozésokban felfe é mutatd kockazatokat lat. A kijelentés
kovetkeztében jelentdsebb mértékben korrigéltak felfelé a nyugat-eurdpai, és ennek
kovetkeztében a hazai dllampapirpiaci hozamok is. Osszességében azonban a negyedév
soran az éven tdli dllampapir hozamok tovabb tudtak csékkeni.

A jegybank a harmadik negyedévben tovébb lazftott monetdris politikajan. A
Monetaris Tandcs az alapkamat szintjét és az egynapos hitel kamatlabat (0,90%) is
valtozatlanul hagyta, azonban az egynapos jegybanki betéti kamatlabat 10 bézisponttal
csOkkentette a szeptemberi kamatdontd (ilés keretében (-0,15%). Ezen feliil a jegybank a
forintlikviditas tovabbi bévitése céljabdl a harom hénapos betét dllomanyat mérsékelte 75
milliard forintra, valamint devizaswap tenderek segitségével kivanta elésegiteni a
hosszabb lejératl hozamok csékkenését. A hir érdemi hatdst gyakorolt mind a révid, mind
a hossz(i hozamokra. A hosszabb lejaratokra - az Gjabb lazitd intézkedésig - a nemzetkozi
folyamatok voltak a legnagyobb befolyassal. Mario Draghi jlnius végi nyilatkozata utdn
felfelé mozdultak el Ggy a fébb eurdpai, mind a hazai hozamok egyarant. Az EKB
vezetsége a jelentsebb hozamemelkedés kovetkeztében irdsos  deklarécidban
kijelentette, hogy félreértették Mario Draghi szavait, majd ezt megerdsitve augusztusban
a kamatdont6 Glés utan Draghi azt nyilatkozta, hogy nincs konkrét idépontjuk az
eszkdzvasarlasi program kivezetésére. A nyilatkozatok hatdsdra a hossz( hozamok
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csokkenni tudtak a fébb eurépai és a hazai pacokon is. Szeptemberben a jegybank
lazitott a monetaris politikajan (lasd fentebb), melynek kévetkeztében a hazai hossz(]
hozamok szembe mentek a fébb eurépai trendekkel és egy jelentésebb hozamcsikkendst
lehetett tapasztalni a hazai piacon.

A jegybank a negyedik negyedév sorén tovébb lazitott monetaris politikéjan, nem
konvenciondlis  eszkdzok —segitségével mikézben nem valtozrtatott az iranyadé
kamatlabakon. A kezdeti verbalis intervencid nem volt hatissal a hozamgérbére, igy
oktdber sordn érdemben nem véltoztak a magyar hozamgérbe pontjai a szeptemberi
zar6értékekhez képest. A jegybank a novemberi kamatdénts iilése soran meg is lépte a
beigért nem konvenciondlis lazitdst: 2018 januar elejétdl feltétel nélkiili, 5 és 10 éves
futamidejli kamatcsere-eszkéz keriil bevezetésre, melynek mértékét 300 millidrd forintban
hatdroztak meg negyedévente. Ezen felil a harom évnél hosszabb jelzéloglevelek
vasdrlasat is tervbe vette az MNB, mellyel a fix kamatozdsi hitelek aranyanak
emelkedesét kivanja elSsegiteni. Az allampapirpiaci hozamok a bejelentések hatdséra
érdemi csokkenést mutattak. A decemberi kamatdéntd llés kozleményében kiemelték,
hogy varhatdan 2019 kézepéig maradnak a laza monetéris kondicidk, amig az inflacids cél

varhatdan elérésre nem kerill.

A kiilf6ldi befektetdk allampapir-allomanyéanak alakulasa 2017-ben
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=== Kiilf61di befekteték dllampapir allomanya

A Klfoldi befektetok &llampapir &lloméanyasan sem volt tapasztalhatd lényeges
valtozas az el6zGi évi zaréértékhez képest, hiszen az akkori 3440 millidrd Forintrél csupan

3385 milliard Forintra csokkent az dllomany mértéke.
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Az euré-forint arfolyaménak alakulasa — 2017-ben
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Az eurd-forint arfolyama az év sorén stabil tudott maradni, az arfolyam a 303-315-
es szintek kozbtt tartozkodott. Az év végi értékeket tekintve nem volt kiiléndsebb
valtozas, hiszen 2016 végén a 311 Forintos, mig 2017 év végén a 310 Forintos szint kordl

zart a kurzus.

Hazai és régids részvénypiac:

Hasonléan a globalis piacokhoz, a kelet-kozép-eurdpai régids részvénypiacok
emelkedéssel zarték az évet. A legjobban sajat devizaban mérve a régids bluechip-eket
tomoritd CECEEUR index teljesitett 28,54%-0s emelkedéssel. A mdsodik legjobb
teljesitményt a lengyel WIG 20 index nyijtotta, amely 26,35%-kal emelkedett 2017-ben,
mig a hazai BUX értéke 23,04%-kal kerilt feljebb. A WIG 20 méasodik helyre keriilésében
jelentds szerepet jétszott a zloty eurdval szembeni erésodése. A leggyengébb
teljestményt a cseh PX index produkélta, mely ,csupan” 16,99%-ot emelkedett sajat

devizajaban mérve.
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A régids részvényindexek alakulasa sajét devizaban mérve — 2017 Q2
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A magyar blue chipek kozll az OTP (+30,50%) és a MOL (+19,83%) emelkedett a
leginkabb. Mindkét vallalat a teljes év sorén jo negyedéves eredményszamokkal rukkolt
eld, igy fundamentalisan megalapozott volt a két részvény ilyen mértékli emelkedése a
tavalyi évben. A Richter minddssze 10,85%-0s emelkedéséhez az utolsd negyedév eladoi
nyomasa kellett, mert az Eurépai Gydgyszeriigyi Hat6sag vizsgalata ala keriilt az ESMYA
nevli készitmény. A 2017-es évben a Magyar Telekcm teljesitett leggyengébben (-3,12%).
A telekommunikacids vallalat nem publikdlt rossz szamokat a negyedéves jelentései soran,
azonban a jovBbeni profitvarakozasain nem mdédositott felfelé a véllalat, és az osztalék
varhatd mértékét is 25 forinton hagyta az igazgatésag, valamint a Digi mobilpiacra térténé

varhatd betdrése hosszabb tévon lefelé csékkentheti a vallalat profit marginjat.

Régids Gsszevetésben legnagyobb mértékben az Opus Global Nyrt. részvényérfolyama
emelkedett (+1694%), a masodik legjobban teljesitd régiés vallalat a CIG Pannénia
biztositd vallalat volt (+125,93%). A régidban a Magyar Telekom utan leggyengébben
teljesitd, bar igy is arfolyam emelkedést mutatd véllalaténak a cseh Komercni Banka
bizonyult (+7,70%).
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IX.  ABAK dltal adott idészakra fizetett javadalmazds ésszege

Ebbdl;

: Ebbdl: Kockdzati profilra
Ugyvezetés

hatdst gyakorlé munkatdrsak

Régzitett javadalom 334 388 38 605 127 631
Valtozo javadalom 113 314 26 645 58 862
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedvezményezettek

szama o . =P

X.  Llikviditas és likviditdskezeléssel kapcsolatos infformdcidk

Az Alap nem tartalmazott a targyidGszakban olyan eszkidzbket melyekre likvid
jelleglknél fogva kiilénleges szabalyok vonatkcznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos
megallapodés a targyiddszakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetsi Informécickban kozzétett kockazati besoroldsa 6-0s. Az
Alap 6. kategoridba soroldsdt a befektetési Jegyek arfolyaménak mdltbeli ingadozésa
indokolja. A multbeli — a hozam-kockdzat mutaté szamitésahoz hasznalt — adatok nem
sziikségszer(ien megbizhaté mutatéi az Alap jovGbeli kockazat/nyereség profilianak.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevekenységének keretében méri és elemzi az
Alapok kockazati kitettségeit az igy nyert informacidkat feldolgozza kockézatvallalasi
szabalyokat alkot kockézatkezelési rendszert miikédtet. A kockazatkezelési rendszer két
fé pillére a monitoring rendszer illetve a kockazatvéllaldasok korlatozasénak érdekében
létrehozott limitrendszer. A kockazatvéllalds mértékének monitoringoldsa az Alapkezel
Igazgatdsaga altal elfogadott rendszeres beszamoldk keretében torténik meg melyben
szerepelnek a kezelt alapok &ltal vallalt kockézetok tekintetében leginkabb relevans
mutatoszamok és stressztesztek  valamint a <ockazati limitek betartdsardl széld
tajékoztatas.

Xl. Tokedttétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitisa érdekében és fedezeti celbdl is kéthet
szarmaztatott tgyleteket. Az alap — szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott
— teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatia meg az alap nettd
eszkozértékének a nyolcszorosat.

Az Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Befektetdsi Alap nettdsitott kockazati
kitettsége* 2017. december 29-én 90,56%.

* A teljes nettdsitott kockézati kitettségen az alap egyes eszkézeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszollt értékeinek Osszegé: kell érteni. Az alapnak az egyes
eszkdzékben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének
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tovabba az ugyanezen az eszkézén alapuld  szdrmaztatott iigyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitisaval kell megallapitani  Ggy, hogy az ellentétes
irany( tgyletekben 1évé kitettségeket egyméssal szemben nettositani kell. Az alap teljes
nettositott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valg megfelelés szempontjabdl az
alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok fedezése Céljdbdl kotétt szérmaztatott
Ugyleteket figyelmen kiviil hagyhatodak.

Budapest, 2018. 3prilis 12.

Diéfa Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Takarék FHB Apollo Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztlik a Takarék FHB Apollo Szdrmaztatott Részvény Befektstési Alap (az ,Alap") mellékelt
2017. évi éves beszamoldjdnak a kényvvizsgélatét, amely éves beszamold a 2017, december 31 -
i fordulénapra elkészitett mérlegbél — melyben az eszkozok és forrasok egyezé végosszege
3312 222 eFt, a sajét téke 3 282 349 eFt, az addzott eredmény 68 399 eFt nyereség -, és az
ugyanezen idéponttal végz&dd évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli
politika jelentés elemeinek Gsszefoglaldsét is tartalmazd kiegészitd mellékletbdl 4ll.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhatd és valds képet ad a Takarék FHB
Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap 2017. december 31-én fenndllé vagyoni és
pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz3ds Uzleti évre vonatkozé jévedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél szdlé 2000. évi C. térvénnyel {(a
tovdbbiakban: ,szémviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készftési és
kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagaird| szélé 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel
(a tovédbbiakban: ,korményrendelet") 8sszhangban.

Avélemény alapja

Konywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Stancardokkal dsszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllé fzlelésségiink bévebb leirasat
jelentésiink ,A kénywizsgald éves beszamold konywvizsgélataért vald felelGssége” szakasza
tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel8jétél, a Didfa Alapkezeld Zrt-tSl a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatalyos jogszabélyokban és a Megyar Konywizsgdldi Kamara , A
kényvvizsgdléi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szdld
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testlilete altal kiadott ,Kényvvizsgéldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai
elGirasoknak is,

Meggy&zbdésiink, hogy az &ltalunk megszerzett kénywvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleménylinkhdz,

Egyéb informacidk: Az lzleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2017. évi Uzleti jelentésébdl dllnak. A Didfa Alapkezeld Zrt.
Ugyvezetése (a tovdbbiakban: ,vezetés™) felel@s az lizleti jelentésnzak a szdmuviteli térvény, illetve
egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirdsaival bsszhangbar torténd elkészitéséért. A jelentésiink
nVélemény" szakaszdban az éves beszamoléra adott véleménylink nem vonatkozik az lzleti
jelentésre,

Az éves beszamold éltalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapssolathan a mifelelésségiink az Gzleti
jelentés dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az (izleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgélas soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkénk
alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kdtelességlink errél és a hibés allités jellegérdl jelenzést tenni.
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A szamviteli térvény alapjan a mifelelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az lzleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabiély vonatkozd el&irasaival osszhangban van-e, és
errdl, valamint az lizleti jelentés és az éves beszamold osszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint a Takarék FHB Apollo Szérmaztatott Részvény Befektetési Alap 2017, évi
Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozsban Gsszhangban van a Takarék FHB Apollo
Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap 2017, évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény
vonatkozé elSirdsaival. Mivel egyéb més jogszabaly az Alap szdmdra nem ir el§ tovabbi
kovetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt,

Az lzleti jelentésben més jelleg(i Iényeges ellentmondas vagy Iényeges hibés 4llités sem jutott a
tudomasunkra, fgy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyftdssal megbizott személyek felelssége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszdmoldnak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajétossagairdl széld 215/2000. (XI.
11.) kormdnyrendelettel 6sszhangban torténd és a valds bemutatas kévetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyst a vezetés szlikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé véljon az akér csalasbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibas 4llitastdl mentes éves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felel§s azért, hogy felmérie az Alapnak a
vallalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informdcickat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld éves beszdmold osszedllitdsdért. A vezetésnek a véllalkozds
folytatasdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység folytatdsdnak ellentmondd tényezé,
koriilmény nem all fenn,

Az irényitassal megbfzott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszémoldsi folyamaténak
feligyeletéért.

A kényvvizsgald éves beszdmolé kdnyvvizsgélatéért valé felel6ssége

A konywvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé
egésze nem tartalmaz akdr csaldsbol, akar hibdbdl eredé lényeges hibés &llitast, valamint az,
hogy ennek alapjén a véleménylinket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konywvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kénywvizsgélat mindig feltdrja az
egyébként Iétezé Iényeges hibés 4llitast. A hibas &llitdsok eredhetnek csalésbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsllnek, ha ésszerli lehet az a vérakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egyuttesen befolyasolhatjék a felhaszndlck adott éves beszdmold alapjén meghozott gazdaségi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves beszdmold akédr csaldsbdl, akar hibdbdl eredd
lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kénywvizsgalati eljdrasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbdl
eredd |ényeges hibas dllitas fel nem térdsénak a kockézata nagyobb, mint a hibdbdl
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eredGé, mivel a csalds magédban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felilirasat.

* Megismerjik a konyvvizsgélat szempontjabdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
korlilmények kézott megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysagéra vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szémviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddé kozzé-ételek ésszeriiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetds részérdl a vallalkozas
folytatasénak elvén alapulé éves beszdmold &sszedllitésa, valamint a megszerzett
konyvvizsgélati bizonyiték alapjén arrdl, hogy fennéll-e kényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozds folytatdsdra valé képességét illeten. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen
konywizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamaldban 1évé
kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelSek,
mindsitenlink kell véleményiinket. Koévetkeztetéseink a fliggetlen konywvizsgéléi
jelentésiink datumaig megszerzett konywvizsgélati bizonyftékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozést folytatni.

e Ertékeljiik az éves beszdmols atfogd bemutatésat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészftd mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszémoldban teljestil-e az alapul szolgéld ligyletek és események valds bemutatésa.

e Avezetés és azirdnyitdssal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgélat tervezett hatdkorét és ltemezését, a kinywizsgélat jelentds
megéllapitasait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsd kontrollnak a
kénywvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2018. 4prilis 13.

e T e e

Szovics Zsolt Liptakné Ol4h Eva
Trusted Adviser Kényvvizsgéld és Tandcsadd Kit, kamarai tag konyvvizsgald
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartasi szdm: 001251
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Takarék FHB Apollo Szdrmaztatott Befektetési Alap
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszéim: 1111-664

"A" MERLEG

El6z0 évek

A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31

modositasa

A. Befektetett eszkézok 0 0 0
T ERTEKPAPTROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0

2. Ertékpapirok értdkelési killdnbdzete 0 0 0

a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0

b. egyéb 0 0 0

B. Forgdeszkézok 751 801 0 3 327 549
11 KOVETELESEK 47 327 0 3 706
1. Kbvetelések 47 327 0 3 706

2. Kdvetelések értékvesztése (-) 0 0 0

3. Kulféldi pénzértékre szdlé kéveteldserk értékelési kilénb. 0 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0 0

I11. ERTEKPAPIROK 564 642 0 3048 311
1. Ertékpapirok 490 305 ] 2872 208

2. Ertékpapl'rok értékelési killdnbdzete 74 337 0 176 103

a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 271

b. egyéb 74 337 0 175 832

IV. PENZESZKOZOK 139 832 [1] 275 532
1. Pénzeszkdzok 139 832 0 275 532

2. Valuta, devizabelét értékelési kiildnbézete 0 0 0

C. Aktiv idébeli elhatarolasok ' 0 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0 0

2. Aktlv idGbeli elhataroldsokértékvesztése (-) 0 0 0

D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbézete -592 0 -15 327
Eszkozok bsszesen 751 209 0 3312 222

E. Sajat toke 739 724 0 3 282 349
L INDULO TOKE 659 229 0 2 663 873
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 1 575 796 0 3 850 351

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -916 567 0 -1 186 478

il TOKEVALTOZAS (t8kendvekmény) 80 495 0 618 476
1. Befektetésl jegyek bevondsi értékkiiltnbizete 1264 0 383 815
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiiltnbozete 12 836 0 301 920

Visszavasérolt befektetési jegyek értékkiildnbdzete -11 572 0 81 895

2. Ertékelési killdnbdzet tartaléka 73 745 0 160 776

3. Eléz5 év(ek) eredménye 0 0 5 486

4, Uzleti év eredménye 5 486 0 68 399

F. Céltartalékok 0 [ 0
G. Kdtelezettségek 10 934 0 28 715
1. Hossz( lejératu kitelezettségek 0 0 0
11, Révid lejaraty kételezettségek 10 934 0 28 715
111, Kilfoldi pénzértékre 52616 két. értékeldsi kiildnbézete 0 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 551 0 1158
Forrasok Gsszesen 751 209 0 3 312 222

"A" EREDMENYKIMUTATAS

El6z6 évek

A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31

mddositasa

I Pénziigyi miiveletek bevételei 108 770 0 201 349
11. Pénzligyl miiveletek réforditasai 83 883 0 67 321
III1. Egyéb bevételek 0 0 0
1v. Miikddési koltségek 19 093 0 64 516
V. Egyéb réforditédsok 308 0 1113
VI Fizetett, fizetendé hozamok 0 0 0
VIL. TARGYEVI EREDMENY 5486 0 68 399

Keltezés: Budapest, 2018. Aprilis 12,
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l. Az Alap adatai

Név: Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

Mkodési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végQ

Futamidd: hatarozatlan

ElsGdleges eszkdzkategdria tipusa: értékpapir alap

AEKBV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18745122-1-41

MNB lajstromszam: 1111-664

Nyilvantartasba vétel napja: 2016. januar 5.

Befektetési jegy ISIN kédja: HU0000716089

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a Letétkezeld kimutatasa szerint
2017. december 31-én: 1,232189

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2017.12.31-én: 2 663 872 399 db
Uzleti év idStartama: 2017. 01. 01 - 2017. 12. 31.

Az alapkezel6:

Cégnév: Didfa Alapkezeld Zartkorlien Miikod6 Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Felligyeleti engedély szama: EN-III./M-393/2009.

Felligyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezel6 honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

A letétkezelo:

Cégnév: Magyar Takaréksztvetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kdzvetités
Forgalmazok:

Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevekenységi kor:  egyéb monetaris kozvetités

A beszamolo alairasara jogosult személyek:
- Bird Gergely Séndor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)
- Pallos Noémi (1188 Budapest, Katinka utca 10)
- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. III. 9.)
- Borbély Miklés (1055 Budapest, Nagy Ignéc utca 13/a. III. 26.)

- Hrehovszki Hedvig Andrea (1138 Budapest, Parkany utca 4/A. V. 1.)
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Czifra Baldzs (1165 Budapest, Farkashalom utca 58.)
Egerszegi Adam (1112 Budapest, Oltvany utca 41.)
Martzy Antal (2016 Leanyfalu, Sélyom utca 5.)

Gal Miklés (3713 Arndt, Rakéczi Ferenc utca 14.)

A Didfa Alapkezeld Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld egyiittes aldirasa sziikséges.

A beszamolo Gsszedllitasaért felelos személy:
Darvas Gabriella
PM nyilvantartasi szam: 162966

Konyvvizsgald:

Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tanacsado Kft.
1037 Budapest, Iglice utca 3. fszt.3

Kamarai nyilvantartasi szam: 002588 )
Konyvvizsgalatért felelés személy: Liptéakné Olah Eva
MKVK tagszam: 001251 ,
Konyvvizsgalat éves dija: 605 000 Ft +AFA.

Il. A szdmviteli politika ésszefoglalésa

A Didfa Alapkezel6 Zrt. kezelésében lévé Takarék FHB Apollo Szarmaztatott
Részvény Befektetési Alap szamviteli politikaja

a 2000. évi C. sz. torvény a szamvitelrdl

215/2000. (XII. 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszamold
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl (tovabbiakban Korm.
rendelet)

2007. évi CXXXVIIL. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az &arutézsdei
szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl

2014. évi XVL. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél, valamint
egyes pénziigyi targy( térvények maodositasardl

327/2009. (XII. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tbkepiaci
szolgaltatdsokat is végzé egyéb vallalkozdsok éves beszéamold készitési és
kbnyvvezetési kitelezettségének sajatosséagairdl

figyelembe vételével készilt.

A beszdmolé formdja és készitésének idépontja

Az Alap kettés kdnyvvezetést alkalmaz, Eves beszdmol6t készit, mely mérlegbél,
eredménykimutatasbdl és kiegészité mellékletbd! all. A kiegészité melléklet tartalmazza
a cash flow kimutatast és a portfélid jelentést is.

Az éves beszamolé mérlegét és eredménykimutatdsét a Korm. rendelet 1-2. szdmu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban késziti el.

Az (zleti év idotartama megegyezik a naptari évvel, a beszamolo fordulénapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idopontja a targyévet kdvetd év januar 5-e.
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A befektetdk tajékoztatdsa

Az Alap az éves beszamolét az Uzleti év forduldnapjat kéveté 150 napon beliil
kozzéteszi az Alapkezel6 honlapjan.

Szamviteli elszdmolds sordn alkalmazdsra kerilé besoroldsi, minésitési, értékelési
szabdlyok

Az értékelési kilénbozet:

Az eszkdzok Kbftv. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti kilonbozet. Az arfolyambdl, illetve hozambdl szérmazd
eértékelési kiilonbozet elszamoldsa a tOkevaltozassal szemben, a devizaarfolyam
valtozasabdl eredd értékelési kilonbozet pedig az eredmény terhére keriil
elszamolasra. A konyvekbdl kivezetett eszkozdkre jutd értékelési killonbozet az eszkdz
kivezetésével egyidejlileg kivezetésre kerdil.

Besoroldsi szabdlyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
» az eladott értékpapirok eladasi aranak pénziigyileg nem rendezett 6sszegét;
a kolcsonbe adott értékpapir kolcsonszerzodés szerinti értékében fennalld
kovetelés osszegét
az 6vadéki repdba vétel miatti kovetelés Gsszegét;
e a forintra és kilféldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési killonbdzetét.

A kotelezettségek kozott kell kimutatni:
e a vasarolt értékpapirok bekerlilési értékének pénziigyileg nem rendezett
Osszegét;
e a kolcsonbe vett értékpapir kolcsonszerzGdés szerinti értékében fennalld
kotelezettség Gsszegét
o az dvadéki repdba adas miatti kitelezettség 6sszegét;
e a forintra és kiilfoldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési kiilonbozetét.

Az értékpapirokat (kétvény, kincstarjegy) bekeriilési (beszerzési értéken) kell
allomanyba venni, az allomanycsokkenést FIFO-mddszerrel kell elszémolni. A
kamatozo kdtvény tipust értékpapirok esetén az id6aranyos kamatok elszamolasanal
az Szt. szerinti elGirasokat kell alkalmazni. A bekerlilési érték 2015-t0l, az el6z6 évek
gyakorlatatdl eltéréen, nem foglalja magaban a tranzakciés dij 6sszegét, azt az

tgylettel kapcsolatban felmeriilt kdltségként kell kezelni.
Devizaban vezetett pénzeszkdzok nyilvantartasa esetében az Alap az atlagar szamitas
maodszerét alkalmazza.
Netté eszkézérték
Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a letétkezelé — minden

forgalmazasi napra (T nap) T+1 napon hatarozza meg, a kezelési szabalyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkozd egy befektetési jegyre
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vonatkozo arfolyamot a letétkezel6 az Alap kibocsatési pénznemében hatérozza meg.
Az eladasi és visszavasarlasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik, és
egyenld a nettd eszkozértékkel. Az AlapkezelGvel egyeztetett, egy jegyre jutd nettd
eszkozerték az Alapkezelé honlapjan megjelenitésre kerdil.

Az Alap az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Il. SPECIALIS RESZ

A Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap adatai 2017. december
31-én:

Sajat toke: 3 282 349 835 Ft
Befektetési jegyek szama: 2 663 872 399 db

Nettd eszkozérték adatai 2017.12.29-én (T napi allomany)
NEE: 3 282 394 451 Ft

Egy jegyre juté NEE: 1,232189

1. KOVETELESEK

Az Alap a mérlegfordulénapig megkétdtt, de pénziigyileg még nem rendezett értékpapir-
és hataridds Ugyletekbdl keletkezett kiveteléseit mutatja ki 3 706 e Ft értékben.

2. Ertékpapir-dllomdny Ssszetétele és értékelési kilsnbdzete (adatok forintban)

Ertékelési

kiUlénbozet Piaci érték
2872208 123 176 103499 3048 311 422

ETF 2141897797 64750289 2206 648 084
db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF C (capitalizing) 163 325 545 11 698 863 175 024 408
db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF D (DISTRIBUTING) 271976 431 -7 405 301 264 571 130
iShares DJ EUROSTOXX50 ETF (SX5EEX) 348970778 12 160 890 361 131 668
iShares Euro Stoxx Banks30 ETF 105 887 934  -1469 224 104 418 710
iShares S&P 500 Index Fund (IVV) 376 915002 12 754 037 389 669 039
SPY SPDR S&P 500 ETF 424 298 509 17 741 204 442 039 713
UBS - ETF Euro Stoxx 50 UCITS ETF 167 460 345 3949 071 171 409 416
Vanguard S&P 500 ETF 283 063 253 15 320 749 298 384 002
Részvény 577 404 538 109792173 687 196 711
Alphabet Inc. Reg. Shares A 16 009 044 1985 261 17 994 305
Amazon 12 177 531 2 956 580 15134 111
Bank Of America Corp 24 337 609 3244 114 27 581 723
BMW 10 115 602 1194 770 11 310 372
Citi Group 21 342 637 6 197 442 27 540 079
Daimler AG 12 646 093 748 233 13 394 326
Ford 11663770 -1319 252 10 344 518
Huntington Bancshares 24 687 195 -4 049 24 683 146
JP Morgan Chase 24 525 879 2 460 377 26 986 256
Lufthansa NPV 41 000910 27 139776 68 140 686
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Mastercard 6 130 222 3271777 9 401 999
McDonald's Corp 6 498 986 2410 634 8 909 620
Microsoft 16 012 429 2916 812 18 929 241
Raiffeisen Bank 42 347 053 6 600 855 48 947 908
Renault 12 645 982 886 419 13 532 401
SAP AG 6 291 858 2 402 917 8694 775
Siemens AG 83 066 963 4 144 141 87 211 104
Tesla Motors 27 781 848 -786 340 26 995 508
THYSSEN 30 534 103 69 310 30 603 413
Wal-Mart Stores 11 932 800 3 402 285 15 335 085
Walt Disney 47 563 709 -3 042 528 44 521 181
Wells Fargo 23 800 782 1166 367 24 967 149
Wizzair 64 291 533 41 746 272 106 037 805
Allamkétvény 152 905 788 1561037 154 466 825
2018/D MAK 3 003 000 -1 779 3001 221
2019/B MAK 82 801 100 820 720 83 621 820
2019/C MAK 14 510 188 38 346 14 548 534
2021/B MAK 52 591 500 703 750 53 295 250
3. Pénzeszk6zdk (adatok forintban)
Pénzeszkoz 2016.12.31 2017.12.31
Folyészamla HUF 127 454 367 96 680 494
Devizabetétszamla EUR 10 462 361 60 597 684
Devizabetétszamla USD 1915 411 118 254 239
Lekotott betétek 0 0
PENZESZKOZOK OSSIESEN 139 832 139 275 532 417

4. |débeli elhatdroldsok

2016.12.31 2017.12.31

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 551 106 1157 870
Forgalmazdi jutalék 55 850 773 695
Konyvvizsgaldi dij 419 100 384 175
Letétkezeldi dij 58 316 0
Keler dij 9331 0
Ertékbecsli dij 8 509 0

5. Szdrmaztatott iUgyletek o&sszetétele és

értékelési

kilénbdzete (adatok

forintban)

Merlegforduld napjan nyitott szarmaztatott ligyletek:

Kotesi
Grfolyam

Vételi/

Eladdsi LEldrcl

Kotés nap

Ertékelési
killonbozet
2017.12.31.

Ertékelési
kilonbozet
Mérlegkészitéskor

HUF/EUR vételi 3 600 000 EUR 2017.12.27 2018.01.12 310.51 -1 185 466 -7 819170
HUF/EUR vételi 2 500 000 EUR 2017.12.27 2018.01.12 311.33 -2 873 216 -7 479 971
EUR/HUF eladdsi 1105920 000 HUF  2017.08.30 2018.08.30 307.2 -13 866 544 -6 828 534
EUR/HUF eladasi 778 050 000 HUF ~ 2017.11.28 2018.01.12 311.22 2 598 220 7 204 972
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OSSIZESEN -15 327 004 -14 922 703

A mérlegzéras idépontjaig a pozicié nem zarult

Az év folyaman lezért tézsdei hatéridds ugyletek realizalt eredményét, mérlegkészitésig ismert
eredményét és a nyitott pozicié értékét a 3. sz. melléklet ismerteti.

6. Sajdt téke bemutatdsa (adatok forintban)

SAJAT TOKE 739723748 3282349 835
INDULO TOKE 659 228 833 2 663 872 399
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1575796 271 3850 350 779
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -916 567 438 -1 186 478 380
TOKEVALTOZAS (t6kendvekmény) 80 494 915 618 477 436
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete 12 835 631 301 919 983
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilénbdzete -11 571 900 81 895 062
Ertékelési kiilonbbzet 73 744 665 160 776 493
El6z6 évek eredménye 0 5486 519
Uzleti év eredménye : 5 486 519 68 399 379

7. Pénzigyi miveletek bevéielei (adatok forintban)

PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI 108 770 455 201 349 226
Egyéb arfolyamnyereségek, opcids bevételek 71 656 418 124 385 249
Devizakészlet és értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 5075 002 41 117 859
Kapott osztalék 9 347 110 27 515 185
Kapott kamatok (értékpapirok, betétek kapott kamata) 1863 532 6 584 433
Forgdeszkdzok kdzott kimutatott értékpapir arfolyamnyeresége 20 735 427 1 746 500
Forduldnapi ért. Gsszevont arfolyamnyereség 92 966 0

8. Pénzigyi mlveletek réforditésai (adatok forintban)
2016.12.31 2017.12.31

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 83 883 277 67 320 945
Egyéb arfolyamveszteségek, opcids dijak 63 805 199 47 121 910
Devizés készletek és értékpapirok realizalt arf.vesztesége 12 668 502 13 459 605
Fordulénapi ért. sszevont arfolyamveszteség 0 4 792 699
Forgdeszk. értékpapir arf. vesztesége 7 409 576 1946 731

9. Egyéb bevételek (adatok forintban)

EGYEB BEVETELEK 0 2
Kerekitési kiilonbozet egyéb bevételként 0 .
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10. Targyévi mikodési kdltségek bemutatdsa (adatok forintban)

2016.12.31 2017.12.31

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 19 092 659 64 515 890
Alapkezel6i dij 13 337 013 49 426 849
Forgalmazdi jutalék 208 024 7 806 930
Letétkezeldi dij 613 571 2 244 293
Pénziigyi szolg-i dijak, bankkéltségek 1311 629 1 880 691
Kényvelés, kényvvizsgalat 1 800 737 1 841 500
Felligyeleti dij 155 000 606 000
Alapitasi ktg. Keler d. 864 802 518 257
_Egyéb szolgéltatas koéltségei 165 250 191 370
Ugyletek tranzakcids dija 636 633 0

11. Egyéb rdéforditdsok (adatok forintban)

2016.12.31 2017.12.31

EGYEB RAFORDITASOK 308 000 1113014
Befektetési alapok kiilénaddja 308 000 1113 000
Kerekitési kiilénbodzet egyéb raforditasként 0 14

12. KGlcsénbe adott és kélcsénbe vett értékpapirok osszetétele és ériékelési
kilénboézete

Az Alap garanciat és kezességet nem vallalt, értékpapir kélcsdnzési ligyletet nem végzett.

Az Alap rendelkezik a KELER-nél zarolt kotvényekkel, melyek a szarmaztatott Ugyletek
fedezetéll szolgalnak.

Ktvén neve Deviza Darabszdm Alapcimlet Névérték
MAK 2021/B HUF 4 500 10 000 45 000 000

13. Egyéb

A NEE 45 e Ft-tal magasabb, mint a beszamoléban kimutatott sajat tOke értéke. Az eltérés oka:
Az eszkozérték 2017.12.29-re késziilt, a beszdmolé pedig 2017.12.31-re, az eltérést a
portfélidban 1évé eszkézok 2 napi halmozédasa okozza.

A NEE-ben a kalkulalt, a fokdnyvben pedig a ténylegesen fizetendé MNB felligyeleti dij, valamint
befektetési alapok kiilonadéja keriilt elszdmolésra.

Az Alapkezeld a befektetési alap befektetési jegyei utdn nem tett a hozamra és a tSke
megdvasara vonatkozd igéretet.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatds
2. sz. melléklet: Portfélid jelentés
3. sz. melléklet: Hataridds Ugyletek
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Budapest, 2018. aprilis 12.




Takarék FHB Apollo Szdrmaztatott Befektetési Alap 1.sz. melléklet
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-664

Cash flow kimutatas 2016.12.31 2017.12.31

E Ft E Ft
I. Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -39 974 102 840

(Mlkodési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targyevi korrigdlt eredmény (értékelési kilnbdzettel, befolyt béreti dijak,

kapott hozamok nélkiil) + 69 613 201 607
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilénbozet + -73 745 -160 776
5. Céltartalékképzés és felhasznélas kiilonbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszktzok allomanyvéltozésa + 0 0
9. Forgoeszkozok alloményvaltozésa + -47 327 43 621
10. Révid lejératl kitelezettségek alloményvaltozasa + 10 934 17 781
11. HosszU lejarat kitelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv id8beli elhatarolasok alloményvéltozasa + 0 0
13. Passziv id6beli elhatdrolasok allomanyvaltozésa + 551 607
II. Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -480 687 -2 354 335
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -917 750 -2 906 098
18. Ertékpapfrok eladasa, bevaltdsa + 427 445 524 195
19. Kapott hozamok + 9618 27 568
III. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas 660 493 2 387 195
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 1 588 632 2 563 639
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -928 139 -176 444
23. Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24, Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kblcson utén fizetett kamat - 0 0

. Pénzeszkozok valtozasa (I+II+IIL. sorok) + 139 832

Keltezés: Budapest, 2018. &prilis 12. \@46 k: ) }})//f\/
aldiras



Takarék FHB Apollo Szdrmartatolt Befektefési Alap 2. sz, melléklet
Lajstromszam: 1111-844

ALAPKEZELG: DIOFA ALAPKEZELS ZRT.

LETETKEZELG: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET| BANK ZRT,

PORTFOLIO JELENTES

3 282 349 835
MEE (Ft) (2017.12.29 3 282 394 451
Eqy jeayre juté NEE (Ft) (2017.12.29) 1.232189
Darabszdm (db) 2 663 872 309

A térgynapi netté eszkszériék meghatarozdsa (Ft):

KOTELEZETTSEGEK

3 Osszeg/Erték
Ij1. Hiteléllomény :

Hitelezé Futamidé
_I/2. Egyéb kitelezettségek ; 28 715 690 0.87%
Alapkezeldl dij miatt 3017 872 0.09%
Letétkezeldi dij miatt 259 113 0.01%
Bizoményosi dij = 0.00%
Forgalmazdsi kltség 424 897 0.01%
Kozzétételi ktg. miatt 3 0,00%
Rekidm ktg. - 0.00%

Kolts%ﬁkenl elszamolt egyéb tétel

miatt 24 616 808 0.74%
Egyéb-nem ktg alapli-ket, 397 000 0.01%
173, Céltartalékok: - 0,00%
= 0.00%
_Ija. Passziv id8beli elhata ki 1157 870 0.03%
Kételezettségek Ssszesen; 29 873 560 0,90%

ESZKOZOK &szegfrnrgam;
érték

Pénznem 275 532 417 8.32%
— 26680404 2,000,

Folyészamla, készp Bank

Maayar Takarékbank HUF 96
Magyar Takarékbank
Magyar Takarékkank SD 118 254 239 3.57%
2 Egyéb kévetelés ; 3 706 362 0.11%
drl hatdrig8s (i g 17
A L —
Ir/3. Lekétstt bankbetétek ; Futamidd Bank 2 0.00%
11/3.1, __ Max. 3 ha lekbtésd : x 0.00%
11/3.2. 3 hénapnéi hosszabb lekbtési - 43%%
5 0,00%
11/4. _ Ertékpapirok : Megnevezés Devizanem Névérték 3032984 617 91.57%
/4.1, Allampapirok (8sszes) 154 466 825 4.66%
11/4.1.1._Kbivények (dsszes) 154 466 825 4.66%
2018/D MAK HUF 3 000 0f 3001 221 0,
2019/ MAK HUF L09%
2019/C MAK HUE 14 000 Q00 14 548 534 0.44%
2021/8 MAK E 50 000 000 53 295 250 1.61%
11/4.1.2. _ Kincstdrjegyek (Bsszes) 4 - 0,00%
i 0.00%
J1/4.1.3,  Egyéb jegybankképes ép.(dsszes) . 0.00%
- 0.00%
/4,14, Kilf8idi dllampapirck (fsszes) - 0.00%
B 0.00%
/4.2, Gazddlkoddl és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.(Gsszes) z 0.00%
- 0.00%
A1/4.2.1,  Tozsdére bevezetett {Osszas) = 0.00%
o 0,00%
11/4.2.2.  Kiilfbld! kétvények (dsszes z 0,00%
N 0.00%
11/4.2.3. _ Tozsdén kiviill (Gsszes) . 0.00%
= 0.00%
11/4.3.  Részvények (dsszes) 687 196 712 20.75%
- 0.00%
11/4.3.1,  Tézsdére bevezetet! (Bsszes) o 0.00%
- 0.00%
J1/4.3.2, Kilfdldl részvények (dsszes) Devizanem Névérték 687 196 712 20.75%
Alphabet Inc. Reg, Shares A usp 66 17 994 305 0.54%
Amazon usp 0.5 15 134 111 0.46%
Bank Of America Corp usp 361 27 581 723 0.83%
BMW EUR 420 000 11 310 372 0.34%
Citi Group usp 1430 000 27 540 079 0.83%
Dairnler AG EUR 610 13 394 326 0.40%
Ford usp 1 600.00 10 344 518 0.31%
Huntington Bancshares uso 65.5 24 683 146 0.75%
JP Morgan Chase usp 975 26 986 256 0.81%
Lufthansa NPV EUR 7 152 000 68 140 686 2.06%
Mastercard usp 0.024 9 401 599 0.28%
McDonald's Corp usp 200 8909 620 0.27%
Microsoft usb 855 18 929 241 0.57%
Raiffeisen Bank EUR 5226 48 947 908 1.48%
Renault EUR 520 13 532 401 0.41%
SAP AG EUR 300 8 694 775 0.26%
Slemens AG EUR 7263 87 211 104 2.63%
Tesla Motors usp 0.335 26 995 508 0.82%
THYSSEM EUR 4075 30 603 413 0.92%
Wal-Mart Stores usp 600 15 335 085 0.46%
Walt Disney UsD 1600 44 521 181 1.39%
Wells Fargo usp 1590 000 24 967 149 0.75%
Wizzair GBP 0.82 106 037 806 3.20%
11/4.3.3.  T8zsdén kivilll {8sszes) - 0.00%
L 0.00%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszas) . 0.00%
= 0.00%
11/4.4.1. _ Tdesdére bevezetett {Gsszes) - 0.00%
= —0.00%
11/4.4.2. _ T6zsdén kivilli (dsszes) - 0,00%
= 0,00%
11/4.5, Befektetési jegyek (tisszes) 2 206 648 086 66.62%
5 0.00%
11/4.5.1._Tézedére beveretett (Bsszes) 2 206 648 0BG 66.62%
db x-trackers D) EURO STOXX 50 ETF C (i EUR 11 600 175 024 408 5.28%
db x-trackers D) EURQ STOXX 50 ETF D { EUR 23 000 264 571 130 7.99%
iShares D) EUROSTOXX50 ETF (SXSEEX) EUR 33 250 361 131 668 10.90%
iShares Euro Stoxx Banks30 ETF EUR 26 500 104 418 710 3.15%
IShares S&P 500 Index Fund (IVV) usp S 600 389 669 039 11.76%
SPY SPDR S&P 500 ETF usp G400 442 039 713 13.35%
UBS - ETF Euro Stoxx 50 UCITS ETF EUR 15 800 171 409 416 5.18%
Vanguard S&P 500 ETF usp 4700 298 384 002 9.01%
11452, Tozsdén kiviili (Bsszes) - 0.00%
L 0,00%
11/4.6, Hatéridds iigyletek . 15 327 006 -0.46%
HUF/] - 3
HUF/EUR 778 050 000 HUF 2598220 0.08%
EURTHUF 3600 000 EUR - 1185 466 -0,04%
EUR/HUF 2500 000 FUR - 2873 216 -0,00%
11/5. Aktiv idébeli elhatéroldsok: HUF - 0.00%

Keltezés: Budapest, 2018. 4prilis 12, -




Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Befektetési Alap
Lajstromszdam: 1111-444

ALAPKEZELG: DIOFA ALAPKEZELG ZRT.

LETETKEZELG: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET] BANK ZRT.

Hatdridés igyletek
Pozicio Pozicio

eredménve (Ft)  eredménve (Ft)
2017.12.31 Mérlegkészitésia

Katési

Kotésnap Lejarat napja Tranzakcio tipusa  Névérték Mogottes termék Arfolyam

3. sz, melléklet

Nyitott pozicid
értéke (Ft)
2017.12.31

2017.01.05  2017.01.05 hataridés vétel 3 EURO STOXX 50 Index - Mar 2017 3309.0C 0 0 0
2017.01.17 _ 20i7.01.17 hataridés vétel 2l DAX Index - Mar 2017 _11467.50 0 0 0
2016.12.30 _ 2017.02.03 hatdridéc eladds 2 000 000 deviza (EUR) _ 311.25 0 0 0
2017.01.03 2017.02,03 hataridés vétel 1 000 000 deviza (EUR) __ 309.66 0 0 0
2017.01.09  2017.02.03 hatéridds vétel 1 000 000 deviza (FUR) 308,84 4 000 000 0 0
2017.01.25  2017.02.15 hatéridds eladds 500 000 deviza (EUR) _ 310.33 0 0 0
2017.02.13 _ 2017.03.13 hatdridds eladds 500 000 deviza (EUR) 308,38 0 0 0
2017.03.14  2017,03.14 hatdridds vétel 2 E-mini S&P 500 (Dollar) - Mar 2017 2365,50 824 155 0 0
2017.03.14 2017.03.14 hataridés eladds 5 STOXX 50 JUN 17 3321.00 886 591 0 Q
2017.03.14 _ 2017.03.14 hatdrid8s vétel 2 EURO STOXX 50 Index - Mar 2017 3396.00 4 089 558 0 0
2017.03.14  2017.03.14 hatarids vétel 3 EURO STOXX 50 Index - Mar 2017 3397.00 0 0 0
2017.03.14 _ 2017.03.14 hataridés vétel 1 DAX Index - Mar 2017 11991,50 2904 957 0 0
2017.03.14  2017.03.14 hatéridds vétel 5 STOXX 50 JUN 17 3320.00 0 0 0
2017.03.14 _ 2017.03.14 hatéridds eladas 5 STOXX 50 JUN 17 3319.00 0 0 0
2017.03.14 _ 2017.03,14 hatdridds vétel 2 E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2017 2362.75 0 0 0
2017.03.14 _ 2017.03.14 hatéridds vétel 1 DAY Index - Jun 2017 12024.00 0 0 0
2017.03.16 __ 2017.03.16 hatéridés vétel 5 STOXX 50 JUN 17 3369.00 1077 215 0 0
2017.03.16 _ 2017.03.16 hatérid@s vétel 2___E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2017 __ 2380.50 759 476 0 0
2017.03.16  2017.03.16 hatdridés vétel 1 DAX Index - Jun 2017 12163,00 0 0 0
2017.03.16 _ 2017.03.16 hataridés vétel 1 DAX Index - Jun 2017 12112.00 513 703 0 0
2017.03.16 _ 2017.03.16 hatarid8s vétel 5 STOXX 50 JUN 17 __3370.00 0 0 0
2017.03.20  2017.03.20 hatarid8s vétel 1 E-mini S&P 500 (Dallar) - Jun 2017 __2370.00 0 0 0
2017.03.09  2017.04.11 hatridds eladds 500 000 deviza (EUR) __ 311.70 0 0 0
2017.03.17 _ 2017.04.11 hatéridds vétel 500 000 deviza (EUR) 309,89 1 160 000 0 0
20170419 2017.04.19 hatarid8s vétel 2 E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2017 _ 2347.75 0 0 0
2017.04.24  2017.04.24 hatdrid8s vétel 1 E-min S&P 500 (Dollar) - Jun 2017 2371.00 0 0 0
2017.04.24  2017.04.24 hatdridds vétel 10 STOXX 50 JUN 17 3493.00 0 0 0
2017.04.27  2017.04.27 hatéridds vétel 5 STOXX 50 JUN 17 3512,00 0 0 0
2017.05.02  2017.05.02 hatéridés vétel 10 STOXX 50 JUN 17 3523.00 0 0 0
2017.05.08 _ 2017.05.08 hatéridss vétel 9 STOXX 50 JUN 17 3599.00 0 0 0
2017.0508  2017.05.08 hatéridds vétel 16 STOXX 50 JUN 17 3595.00 9219 764 0 0
2017.04.06 _ 2017.05.10 hataridds eladds 2 000 000 deviza (EUR) _ 309.82 0 0 0
2017.04.19 _ 2017.05.10 hatéridds eladds 650 000 deviza (EUR) 313,39 0 0 0
2017.05.08 _ 2017.05.10 hatérid8s vétel 650 000 deviza (EUR) __ 311.75 1 066 000 0 0
2017.05.0 2017.05.10 hatdrid8s vétel 2 000 000 deviza (EUR) _ 311.75 -3 860 000 0 0
2017.05.04 _ 2017.05.18 hatéridés eladds 2 000 000 deviza (USD) _ 285.03 0 0 0
2017.05.15  2017.05.18 hataridds vétel 2 000 000 deviza (USD) _ 281.36 7 340 000 [ 0
2017.05.08  2017.06.12 hatarid®s eladds 2 650 000 deviza (EUR) 311,88 0 0 0
2017.05.15 __ 2017.06.12 hatéridés vétel 2 650 000 deviza (EUR) _ 308.92 7 844 000 0 0
2017.06.15 _ 2017.06.15 hatdridés vétel 1 DAX Index - Jun 2017 12680.50 4 359 542 0 0
2017.06.15  2017.06.15 hatdridds vétel 5 STOXX 50 JUN 17 3506.00 713 336 0 0
2017.06.15 __ 2017.06.15 hatdridés vétel 4 E-mini S&P 500 (Dollar) - Jun 2017 2422.00 2037123 0 0
2017.06.15 __ 2017.06.15 hatéridés vétel 15 STOXX 50 Sep 17 3498.00 699 618 0 0
2017.06.15 _ 2017.06.15 hatéridds vétel 4 S&P 500 EMINI FUT Sepl7  2420.00 -264 690 0 0
2017.06.21 __ 2017.06.21 alaridés vétel 1 S&P 500 EMINI FUT Sepl7  2436.75 0 0 0
2017.06.22  2017.06.22 hatéridds vétel 3 STOXX 50 Sep 17 3537.00 355 844 0 0
2017.06.27 __ 2017.06.27 hatarid8s vétel 1 S&P 500 EMINI FUT Sepl7 _ 2432.25 0 0 0
2017.06.06 _ 2017.07.10 hatéridés vétel 1 300 000 deviza (EUR) _ 307.93 0 0 0
2017.07.06 _ 2017.07.10 hatéridds eladds 1 300 000 deviza (EUR) __ 309.30 1 781 000 0 0
2017.07.11 _ 2017.07.11 hatarid8s vétel 1 STOXX 50 Sep 17 3488,00 0 0 0
2017.07.11 _ 2017.07.11 hatdrid8s vétel 1 S&P 500 EMINI FUT Sepl7 _ 2427.50 i} 0 0
2017.07.19  2017.07.19 hatdridds vétel 1 STOXX 50 Sep 17 3493.00 -15 569 0 0
2017.0719  2017.07.19 hataridés vétel 2 STOXX 50 Sep 17 3492.00 -37 366 0 0
2017.07.19  2017.07.19 hataridds vétel 1 DAX Index - Sep 2017 _12444.50 0 0 0
2017.07.19  2017.07.19 hataridds vétel 1 S&P 500 EMINL FUT Sepl7 _ 2463,25 0 0 0
2017.07.20  2017.07,20 hataridds vétel 2 STOXX 50 Sep 17 3508.00 0 0 0
2017.07.06 _ 2017.08.10 hatdridés vétel 1 300 000 deviza (EUR) __ 309.44 -5 343 000 0 0
2017.08.08  2017.09.11 hatdrid8s vétel 1300 000 deviza (EUR) __ 304.78 0 0 0
2017.08.11  2017.09.11 hatéridds eladds 1 300 000 deviza (EUR) __ 305.88 1430 000 0 0
2017.09.14  2017.09.14 hatéridds vétel 8 S&P 500 EMINI FUT Sepl7 _ 2495.25 610 533 0 0
2017,09.14  2017.09.14 hatéridds vétel 12 STOXX 50 Sep 17__3520.00 74 004 0 0
2017.0914  2017.00.14 hatdrid8s vétel 1 DAX Index - Sep 2017 12521.00 98 672 0 0
2017.08.14 _ 2017.09.14 hataridds vétel 8 EURO STOXX 50 Index - Dec 2017 __3505.00 589 719 0 0
2017.08.14 _ 2017.09.14 hatdridds vétel 1 DAX Index - Dec 2017 12511,00 877 396 0 0
2017.09.14 _ 2017.09.14 hataridés vétel 9 S&P 500 EMINI FUT Decl7 _ 2493.25 5 886 003 0 0
2017.09.21  2017.09.21 ataridds vétel 6 EURO STOXX 50 Index - Dec 2017 3528.00 0 0 0
2017.09.22 __ 2017.09.22 hatérid6s vétel 2 S&P 500 EMINI FUT Decl7  2497,00 0 0 0
2017.09.08  2017.10.12 hatéridés eiadds 4 104 000 deviza (USD)  253.27 0 0 0
2017,09.25  2017.10.12 hataridds vétel 4 104 000 deviza (USD) _ 261.12 -32 216 400 0 0
2017.10,16 _ 2017.10.30 hatdrid8s vétel 5 600 000 deviza (EUR) __ 307.70 0 0 0
2017,1026 __ 2017.10.30 hatérid8s eladds 5 600 000 deviza (EUR) _ 310.78 17 248 000 0 0
20171011 2017.11.13 hatéridds eladds 2 500 000 deviza (USD) __ 260.97 0 0 0
2017.10.11 _ 2017.11.13 hatdridés eladds 2 000 000 deviza (EUR)  309.62 0 0 0
2017.10.16 _ 2017.11,13 hataridds vétel 2 500 000 deviza (USD) 260,37 -1 500 000 0 0
2017,11.09  2017.11.13 hatéridds vétel 2 000 000 deviza (EUR) __ 312.00 -4 120 000 0 0
2017.11.15 _ 2017.11.15 hatéridds vétel 1 DAX Index - Dec 2017 _12603.50 3060 126 0 0
20171026 2017.11.30 hatérid8s eladds 2 500 000 deviza (EUR) __ 310.87 0 0 i
20171128 2017.11.30 hatarid8s vétel 2 500 000 deviza (EUR) 311,20 -825 000 0 0
2017.12.07 _ 2017.12.07 hatdridds vétel 11 S&P 500 EMINI FUT Decl? 262825 1384 152 i 0
2017,12.07 __ 2017.12.07 hatdridds vétel 14 EURO STOXX 50 Index - Dec 2017 3560.00 4 106 007 0 0
2017.12.07 __ 2017.12.07 hatdridés vétel 10 S&P 500 EMINI FUT Marc18  2631.25 16 209 315 0 0
2017.12.14 __ 2017.12.14 hataridés vétel 10 S&P 500 EMINI FUT Marc18  2668.00 4 884 443 0 0
2016.12.19  2017.12.21 hatéridés eladds 500 000 devlza (EUR) _ 314.32 0 0 0
2017.01.12  2017.12.21 hataridds vétel 500 000 deviza (EUR) __ 309.75 2290 000 0 0
2017.12.2 2017.12.21 hatéridds vétel 500 000 dev R) 31432 0 0 i
2017.12.2 2017.12.22 hatéridés eladas 500 000 dev R) 31432 0 0 0
2017.12.0 2017.12.2 hatarid8s vétel 4 000 000 deviza (EUR) 1.18 0 0 0
20171221 2017.12.2 hatéridés eladds 4 000 000 deviza (USD) 1,10 13 355 112 0 0
2017.11.09 __ 2018.01.1 hatdridds eladds 2 000 000 deviza (EUR) __ 312.18 0 0 0
2017.11.28 20180112 hatdridds eladds 2 500 000 deviza (EUR) 311,22 0 0 2 598 220
2017.12.27 20180112 hatdrid8s vétel 3 600 000 deviza (EUR) 310,51 0 0 -1 185 466
2017.12.27 20180112 hatdridds vétel 2 000 000 deviza (EUR) 311,33 0 1710 000 0
2017.12.27 ___ 2018.01.12 hatéridds vétel 2 500 000 deviza (EUR) __ 311.33 0 0 -2873216
2017.08.30 _ 2018.08.30 hataridSs eladds 3 600 000 deviza (EUR) 307,20 0 0 -13 866 544

/5 553 339 1710 000

-

Osszesen:

Keltezés: Budapest, 2018, &prilis 12.
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DIOFA Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

ALAPREZELG

I Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
ISIN azonositéja: HU0000716089
Tipusa: nyilvanos, nyiltvégli hatarozatlan futamidejli értékpapir befektetési alap

Referencia index: 45% S&P500 index + 45% Euro Stoxx 50 index + 10% RMAX index

1. Az Alap gazddlkoddsdnak bemutatdsa

A mérleg lezardsa utdn lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval
kapcsolatban nem kerdilt felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az
Alapkezel6 a torvényi szabdlyozasnak és Felligyeleti elirdsoknak  megfeleld
foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzlgyi befektetések — nem jart
kdrnyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek forditania
nem kell.
ertékpapirok, illetve részvények kaptak helyet. Szarmaztatott ligyletek alkalmazaséra fedezeti
célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is sor kerdilt.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockézati kitettségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockdzatvéllalasi szabalyokat
alkot, kockazatkezelési rendszert miikodtet. A kockazatkezelési rendszer két f8 pillére a
monitoring rendszer, illetve a kockazatvallaldsok korldtozadsanak érdekében létrehozott
limitrendszer. A kockdzatvéllalds mértékének monitoringoldsa az Alapkezel§ Igazgatdsaga
altal elfogadott rendszeres beszamoldk keretében torténik meg, melyben szerepelnek a
kezelt alapok altal vallalt kockdzatok tekintetében leginkabb relevans mutatdszémok és

stressztesztek, valamint a kockazati limitek betartasardl szdlo tajékoztatas.
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%E%%L Takarék FHB Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap

lll. Az Alapkezelé mikédésében bekdvetkezett vdltozdsok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati arényuk 2017. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Didfa Alapkezel Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi Vagyonkezel§ Zrt. 1,56% 0%
A64 Vagyonkezeld Zrt, 1,01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

A 2017-es évben az alapkezelé megtartotta befektetés; alapjainak palettdjat, s6t, két
alappal bovitette azt. Novemberben egy kézép-eurdpai régiés részvényeket preferald
részvényalap indult Takarék Adria Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap néven,
decemberben pedig egy hazai indexkévetd alap elinditdsara kerllt sor, Takarék BUX
Indexkovetd Részvény Befektetési Alap néven.

A tokepiacokra és a kezelt &lloményokra a 2017-es évben a globalisan alacsony
realkamatok és a laza monetdris politikék voltak a legnagyobb hatéssal. Sajat alapjainkat
tekintve jelentds tkekiaramlas volt tapasztalhaté az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb
mertékli pedig a TFHB Révid Kétvény alapunkbdl. E kettétdl eltekintve az ésszes alapunk
dlloméanya szamottevéen névekedni tudott. A legnagyobb mérték(i névekedést az év
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkalta, mig szintén jelentds mértékben novekedett
MPT Harmaénia Vegyes Alapunk &llomanya.

Az Alapkezel6 lakossagi befektetési alapokban kezelt dllomanya augusztus kivételével
minden hdnapban, dsszesen 64,6 millidrd forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 225
milliard forintos allomanyt. Ez éves szinten kiemelkedd, 40%-os névekedést jelent.

Az Alapkezel6 az év végén az alapokban kezelt llomanyt tekintve 4,1%-0s piaci
részesedéssel rendelkezett, ami 0,71 szazalékponttal magasabb az el6z6 évi adatnal.

Budapest, 2018. aprilis 12.

Diofa Alapkezel Zrt.
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