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FUGGETLEN KONYWVIZSGALOI JELENTES A TAKAREK ADRIA <OZEP-EUROPAI RESZVENY
BEFEKTETESI ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK
FELULVIZSGALATAROL

ATakarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap befektetéinek
Vélemény

Elvégeztiik a Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap (tovébbiakban: ,az Alap”)
2017. évi éves jelentésének I-XI. pontjaiban taldlhaté szamviteli informécidinak (tovabbiakban:
wSzédmviteli informaciok”) konywizsgélatat,

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végz&d$6 (izleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatélyos, a szamvitelrdl szélé 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”)
Osszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi
targyd torvények modositasardl széld 2014. évi XVI. torvénnyel 8sszhangban kerliltek dsszedllitasra.
Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban szerepld eszkézok és kitelezettségek leltarral
alatémasztottak. Az éves jelentésben kézolt szdmviteli informéacidkban bemutatott kezelési kdltségek
az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan kerliltek elszémoidsra.

Vélemény alapja

Kénywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti K&nywvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon hatalyos - torvényzk és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllé felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
kényvvizsgald éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk kényvvizsgélataért vald felelssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeljétdl, a Didfa Alapkezel§ Zrt-tél a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konywvizsgélsi Kamara A kdnywizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljdrasrél sz8l6 szabélyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Kdnyvvizsgaldk
Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megieleliink az ugyanezen norméakban
szerepl6 tovébbi etikai elSirdsoknak is.

Meggydz6déslink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konywvizsgdlatunk kizaréleg az éves jelentésben szerepld,
az Alap szamviteli nyilvantartasaibdl levezethetd szamviteli informécidkra terjedt ki.

Az Alap a szémvitelrdl szold 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény") és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és kénywvezetési kitelezettségének sajatossagairdl
szdlé 215/2000. (XI. 11.) korményrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet) elSirdsainak
megfeleld éves beszamoldt készitett 2017. december 31-ével vécz&dS évre vonatkozdan. A 2017,
december 31-i éves beszamoldra kiilén kdnywvizsgaldi jelentést bocsatottunk ki 2018, 4prilis 13-i
datummal az Alap befektet&i részére.
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Egyéb informacidk

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamwviteli informéaciokbdl 4linak. A Didfa
Alapkezeld Zrt Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyéb informacidk elkészitéséért.
Az éves jelentésben kdzélt szamviteli informécidkra a fliggstlen konywvizsgaldi jelentésiink
«Vélemény" szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéacidkra, és az egyéb
informacidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen form4ji bizonyosségot nydijté
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kizolt szamviteli informacicdk &ltalunk végzet: kinyvvizsgélatéval kapcsolatban
amifelelsségiink az egyéb informaciok atolvasésa és ennek sorén annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidknak vagy a kdnyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tlnik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas allitdst tartalmaznak,
kotelességlink errél és a hibas 4llités jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacickban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informacickert

A vezetés felel@s az éves jelentésben kozdlt szamviteli informéacicknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénzligyi targyd torvények mdédositasarsl sz6l6 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az
eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztdsaért, & kezelési kdltségeknek az Alap
letétkezelSje altal megadott értékelése alapjdn torténd elszdmclasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehe-8vé véljon az akar csalasbdl, akar
hibdbdl eredd lényeges hibas allitdstdl mentes éves jelentésben kézélt szamviteli informécicdk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok elkészitése sardn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozés folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a véllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozds folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kdzélt széamviteli informacidk
dsszedllitasdért. A vezetésnek a véllalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesllését oltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, kériimény nem &l fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénzigyi beszémoldsi folyamaténak
felligyeletéért.

A kdnywvizsgalénak az éves jelentésben kozdlt szdmviteli informacidk kénywvizsgélataért vald
feleldssége

A kdnywvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kdzdlt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akéar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazd flggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgélat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allidisok eredhetnek csaldsbdl vagy
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hibabdl, és lényegesnek mindstilnek, ha ésszer(i lehet az a vérakczés, hogy ezek Gnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szadmviteli informécidk
alapjan meghozott gazdasagi déntéseit,

A Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardok szerinti kbnywvizsgélat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk) és felmérijiik az éves jelentésben kdzélt szarrviteli informaciék akér csalasbdl,
akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljdrasokas, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink véleménylink megalapozésdhoz. A csaldshdl eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasénak kockazata nagyokb, mint a hib4bdl eredéé, mivel a
csaldas magaban foglalhat dsszejstszdst, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilrésat;

° Megismerjiik a kénywvizsgélat szempontjabdl relevéns belss kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kénywvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékorysagéra vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

° Ertékeljiik a vozetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel§ségét és a vezetds Altal
készitett szamviteli becslések és kapcsoldds kézzétételek észszerliségét.

° Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozss
folytatasénak elvén alapuld, éves jelentésben kozélt szamviteli informacick Osszedllitasa,
valamint a megszerzett kdnywvizsgalati bizonyiték alapjdn arrdl, hogy fenndll-e lényeges
bizonytalansédg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds folytatdsara valo képességét illetden. Amennyiben
azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konywvizsgaldi
jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécidkban 1évé kapcsolddé kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kvetkeztetsseink a fliggetlen kdnywvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kénywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy ez Alap nem tudja a véllalkozést
folytatni.

° Megvizsgéljuk az éves jelentésben kizélt szamviteli informacidkat, kiilonss tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
id8szakban elszdmolt kezelési kéltségekre. Megvizsgéljuk, nogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécick minden lényeges szempontbdl a kellektiv befektetési formakré! és
kezelGikrél, valamint egyes pénzligyi targyd torvények médositasarsl szélé 2014, évi XV,
térvénnyel sszhangban kerilltek-e 8sszedllitésra.
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® Avezetés és az iranyitdssal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kénywizsgélat tervezett hatdkorét és Utemezését, a konywizsgalat jelentés megallapitasait,
beleérive a Térsasédg altal alkalmazott belsé kontrollnak & kénywizsgalatunk sordn &ltalunk
azonositott jelentds hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018, 4prilis 13.

Szovics Zsolt

ATrusted Adviser Kénywvizsgéld és Tanacsadd Kft. képviseletéban
illetve mint kamarai tag kényvvizsgald

Trusted Adviser Kdnywvizsgalé és Tanacsadd Kit,

1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3.

nyilvéntartasi szam: 002588

Kamarai tag kdnyvvizsgéldi tagszam; 005784
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Il.  Vagyonkimutatds

2017.11.02* 2017.12.31*

Kategdria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok,

Glg gl gy Tl X, 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
nemzetkdzi penziigyi intézmény
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyeb hlt’el\nszonyt megtestesito 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
ertekpapirok
Jelzaloglevelek 0 Ft 0,00% 0Ft 0,00%
Magyar és kilfoldi részvények 0Ft 0,00% 184 019 860 Ft  92,09%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Atruhazhaté értékpapirok OFt 0,00% 184 019860Ft 92,09%
Banki egyenlegek 0Ft 0,00% 16 488 903 Ft 8,25%
Bankbetétek 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Szarmazékos Ugyletek eredménye 0 Ft 0,00% 0O Ft 0,00%
Egyéb eszkoz 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Osszes eszkoz OFt 0,00% 200508 763 Ft 100,34%
Kotelezettségek 0 Ft 0,00% -684 476 Ft -0,34%
Sajat toke OFt 0,00% 199 824 287 Ft 100,00%

* A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alaan.

ll.  Aforgalomban Iévé befekietési jegyek szédma és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzériék az év utolséd forgalmazdsi napjdn

2017.11.02* 2017.12.29*

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek
széma (db) 200 000 000 203 253 065

Eay befektetési jegyre es6 nettd
eszkozérték (Ft)

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital az v utolso forgalmazdsi napjdra szamolf netto eszkozértek
kimutatds alapjén, amely kis mértékben eltér szémviteli torveny rendelkezései szerint kimutatott
adatoktol, az eltérd elszamoldsi napbdl adddoan.

C,994255 0,983405

Didfa Alapkezel§ Zrt.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171
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IV. A befektetési alap dsszetétele

2017.11.02%* 2017.12.31*

Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Banki egyenlegek 0Ft 0,00% 16 488 903 Ft 8,25%
Bankbetétek 0 Ft 0,00% O Ft 0,00%
A tozsdén hivatalosan jegyzett
atruhézhaté értékpapirok 0O Ft 0,00% 184 019 860 Ft 92,09%
Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhaté 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
értékpapirok
A kozelmdltban forgalomba
hozott atruhdzhato értékpapirok wiF L i Ll
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 0 Ft 0,00% OFt  0,00%
Szarmazekos Ugyletek OFt  0,00% OFt  0,00%
eredmenye
Egyeb eszkoz 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Osszes eszkéz 0O Ft 0,00 % 200 508 763 Ft 100,34%
Kételezettségek 0 Ft 0,00 % -684 476 Ft -0,34%
Sajat téke O Ft 0,00% 199 824 287 Ft 100,00%

* A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan.

Minimalis Maximadlis

Kategéria % 5 2017.11.02* 2017.12.29* Vadltozds

Betét és betétjelleg(i
eszkozok
Allampapirok, allami
garancia mellett kibocsatott

hitelviszonyt megtestesit6

értékpapirok, nemzetkozi 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
pénzligyi intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesit értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt

0,00% 50,00% 0,00% 7,93% 7,93%

0, 0, 0 0, 0,
ittt Bidkoariiok 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Jelzaloglevelek 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési " u o " §
tisanick 0,00% 80,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hgiiatice ulalel 0,00%  100,00% 0,00% 92,07%  92,07%
reszvenyek
Osszesen 0,00% 100,00%

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsd forgalmazasi napjdra szamolt nettd eszkézerték kimutatss
alapjan.

Diofa Alapkezeld Zrt.
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a térgyidészakban

Az V. fejezetben szerepl6 adatok a 2017. december 31-re vonatkozd éves
beszamold szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épllnek.

Pénziigyi miiveletek bevételei 337
Pénziigyi miiveletek raforditasai 0
Befektetéshdl szarmazd jovedelem 337
Kezelési koltségek : 473
A letétkezeld dijai 32
Egyéb dijak és addk 845
Nettd jovedelem -1 012

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az Alap a kezelési szabélyzatdban meghatérozottaknak megfeleléen nem fizetett

hozamot 2017-ben, igy Gsszes bevétele (jrabefektetésre keriilt.

A t6keszdmla vdltozdsai

Indulé téke 203 253
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 406 506
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -203 253
Tokevaltozas (tékendvekmény) -3 429
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete -6 506
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbbzete 6 454
Ertékelési kilonbozet tartaléka -2 364
El6z6 év(ek) eredménye 0
Uzleti év eredménye -1 012
Sajat téke 199 824

2017.12.31 (EFt)

A befekletések értéknovekedése, illetve értékcsékkenése

L Ertékelési Bt
Bekerillesi erték kilénbézet Piaci erték

MINDOSSZESEN 186 384 -2 364 184 020
Részvény 186 384 -2 364 184 020
Alior Bank SA 2917 375 3292
Allami Nyomda 114 -1 113
Bank Pekao 11 445 1216 12 661
Bank Zachodni 6 944 745 7 689
CCC SPOLKA AKCYINA 2919 260 3178
CEZ 8 515 284 8 799
CIG Panndnia 99 83 182
Erste Bank (Praga) 28 238 -914 27 324
Graphisoft Park SE 131 -4 127
JSW SA 2742 -65 2677
KGHM 8 188 -698 7 491
Komercni Banka 5967 -229 5738
LPP SA 3777 198 3975
MOL Térzsrészvény 11 483 -948 10 536
Monet CP 2 334 212 2 546
MTel Magyar Telekom 1674 -39 1635
Opus Részvény 284 91 375
6
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Ertékelési

2017.12.31 (EF) Bekerilési érték T Piaci érték
kiulonbozet
OoTP 17 306 -46 17 259
PGE POLSKA 5859 -410 5449
PGNIG 5510 -268 5242
Philip Morris CR 796 7 803
PKN Orlen 18 480 -3 230 15 250
PKO Bank Polski 14 149 2323 16 472
PzU 16 093 -1410 14 682
Richter 6 288 4 6292
TELEFONICA 02 C.R. 1042 44 1087
Unipetrol 1138 -16 1122
Vienna Insurance Group (CP) 1951 73 2024

Egyéb vdltozds
A befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozas
nem volt a targyidoszakban.

VI. Osszehasonlité tdbldzat az elmUlt hdrom izleti évbal

2015.12.31* 2017.11.02* 2017.12.29*
Netté eszkozérték (E Ft) - 198 851 199 880
Egy befektetési jegyre jutd ) 0,994255 0,983405

nettd eszkozérték (Ft)
* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsd forgalmazési napjara szamolt netto eszkdzerték kimutatas
alapjan, amely kis mértékben eltér szamviteli torvény rendekezésel szerint kimutatott adatoktol, az eltérd
elszamoldsi napbol adéddan.

Diéfa Alapkezels Zrt.
Tel: 888-4120 Fax: 888-4171



@ DIOFA Takarék Adria Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap

ALAPKEZELO

VIl. Szdrmaztatott Ggyletek részletes leirdsa a targyiddszakban

Az Alap nem kotétt szarmaztatott ligyletet 2017-ben.

VIIl. A befektetési alapkezeld mikédésében bekovetkezett valtozdsok,
valamint a befektetési politikdra haté fontosabb tényezdk

VIIL.1. Az Alapkezelé mikodésében bekdvetkezett véltozdsok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2017. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank Zrt. §8,29% 03,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Diofa Alapkezel6 Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi

Vagyonkezel6 Zrt. 1,50% i
A64 Vagyonkezel0 Zrt. 1,01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

A 2017-es évben az alapkezel6 megtartotta befektetési alapjainak palettajat, sét,
két alappal bdvitette azt. Novemberben egy kozép-eurdpai régids részvényeket preferdld
részvényalap indult Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap néven,
decemberben pedig egy hazai indexkoveto alap elinditdsara keriilt sor, Takarék BUX
Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap néven.

A tSkepiacokra és a kezelt &lloményokra a 2017-es évben a globélisan alacsony
realkamatok és a laza monetéris politikdk voltak a legnagyobb hatdssal. Sajat alapjainkat
tekintve jelentds tOkekiaramlas volt tapasztalhatd az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb
mérték(i pedig a TFHB Révid Kotvény alapunkbdl. E kettétd! eltekintve az dsszes alapunk
allomanya szamottevéen ndvekedni tudott. A legnagyobb mérték(i névekedést az év
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkélta, mig szintén jelentés mértékben novekedett
MPT Harmonia Vegyes Alapunk allomanya.

Az Alapkezel6 lakossagi befektetési alapokban kezelt alloméanya augusztus
kivételével minden hénapban, 6sszesen 64,6 milliard forinttal emelkedett, év végére pedig
elérte a 225 milliard forintos dllomanyt. Ez éves szinten kiemelkedd, 40%-o0s ndvekedést
jelent.
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Az Alapkezel az év végén az alapokban kezelt dllomanyt tekintve 4,1%-os piaci

részesedéssel rendelkezett, ami 0,71 szazalékponttal magasabb az eléz8 évi adatnal.

VIIl.2. Az év t6kepiaci eseményei

Globalis piacok

Az év soran a befektetok a fébb fejlett piaci jegybankok (EKB, FED) feldl érkezd
hirekre, az 0j amerikai eln6k érdekérvényesitd képességére és az amerikai addreform
torvényre, az eurd-dollar keresztarfolyamara, a francia és a német elndkvalasztésra és a
f6bb makrogazdasdgi adatokra koncentréltak. A fébb nyugati indexek pozitiv tartomédnyban
zartak az évet: sajat devizéban mérve a leggyengébb teljesitményt a fébb eurdpai
benchmarkok nyujtottak (DAX:+12,51%; Stoxx 50: +6,49%), a legjobb teljesitményt pedig
a fébb amerikai indexek érték el, (Nasdaq: +28,24%; +Dow Jones: +25,08%; S&P 500:
+19,42%), tovabba a Japan Nikkei index is jo teljesitményt produkdlt 2017-ben
(+19,10%).

A _y__e__;etﬁ részyényimjexek alak_l__.ll__{;ga_ s_a__j_ét devizéban mérvg 2017-ben

115% +

110% -

s 11,3, 2 —

100% -~

95% e ———ee e et e

aQ (4 ? <
ws S&P500 Index  em===DJIA Index =====Nikkei225 Index «ww=DAX Index e==FTSE100 Index

Az els6 negyedév soran a piacokat leginkdbb a francia elndkvalasztassal kapcsolatos
hirek mozgatték. Februar kozepéig-végéig a szélséséges nézeteket vall, EU ellenes
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jobboldali jeldlt Marine Le Pen gyGzelmi esélyei folyamatosan novekedtek, vezette az elsd
fordulds listakat. A vélasztdsokhoz kézeledve a Brexit és az amerikai elndkvalasztashoz
hasonld mintézat kezdett el kialakulni, igy a részvények arfolyama ezzel egyetemben
csokkent. Marciusban Le Pen népszerlisége és ezzel nyerési esélyei is csokkenésnek
indultak, igy a piacok szinte a negyedév végéig tudtak emelkedni. Csupan marcius végén
volt kisebb mértékii negativ korrekci6, miutdn Donald Trump nem talalt elég tdmogatét az
egészségligyi rendszer megreformaldsahoz, igy a befektet8k elbizonytalanodtak Trump
tovabbi reformjaival és gazdasagélénkitt csomagjava kapcsolatban is.

Aprilisban a szavazas elétt izgalmasan alakultak a kozvéleménykutatasok, hiszen a két
favorit (Macron és Le Pen) mellé a szélsGbaloldali Jean-Luc Mélenchon és a konzervativ
Fillon is felzarkdztak. Az els§ fordulét azonban félényesen Macron nyerte, mikozben a
masodik helyen Le Pen végzett. Az elGzetes felmérések alapjan Macron a mésodik
forduléban is stabilan nyerésre élit Le Pennel szemten, igy az els6 fordulét kévets héten
kidrazodott a politikai kockazat jelentds része, melynek kdszénhetéen a fébb nyugati
részvényindexek emelkedni tudtak. A j6 hangulatnak készénhetSen a részvény rally méjus
elsd hetében is folytatddott. A masodik forduldt a vérakozasoknak megfeleléen Macron
nyerte meg, azonban addigra mar nem maradt til nagy eré a részvények emelkedésében.
A jinius elejei brit el6rehozott vélasztésok kevéssé okoztak fejfajast a befektetSknek, mig a
Fed juniusi kamatemelése is a varakozasoknak megfelels volt, igy hevesebb reakcidkat ez
sem valtott ki. A masodik negyedév utolsé hete viszont nem telt eseményteleniil: Mario
Draghi, az EKB elndke kijelentette, hogy az invlacidés varakozésokban felfelé mutatd
kockazatokat lat. Ennek a kinyilatkoztatasénak kdszonheten a befektetsk mind az eurdpai
kdtvényeket, mind a részvényeket jelent8s eladdi nycmas ala helyezték, igy a fébb eurdpai
indexek Osszességében a masodik negyedévet nyitdszintjeik kornyékén zartak.

Mivel a harmadik negyedév soran Donald Trump érdekérvényesitd képessége
gyengének bizonyult, illetve az amerikai makroadatok alulmlték az elemzGi vérakozésokat,
igy csokkent a valdszinlisége egy Ujabb amerikai kamatemelésnek. Ezzel szemben az
eurdpai adatok felliltejesitették a progndzisokat, igy jelentés mértékben tudott erésddni az
euré a dollarral szemben, ami negativan hatott a féként exportra termel eurdpai blue
chipekre az idGszak elején. Az eurd erGsodését a Fed feldl érkez6 hirek, Trump
megvalasztasa eldtt bejelentett addreform elinditdsa, illetve az EKB szeptemberi
kamatdontés utani sajtétéjékoztatdja allitotta meg. A Trump adminisztécié elkezdte
kidolgozni a nagyobb tarsasagokat érinté tarsasagi-adé csdkkentési tervezetet. Emellett a
stabil gazdasagi fundamentumokra hivatkozva a Fed megerésitette, hogy decemberben
tovabb fogja emelni az irdnyadé kamatot. Mario Draghi, az EKB elntke szévéa tette, hogy
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figyelemmel kisérik az eurd dollarral szembeni erfsédését, melybdl arra lehetett
kovetkeztetni, hogy az euré-dollér arfolyamat is figyelembe veszik, miel6tt megkezdenék a
monetaris politikajuk szigoritasat. Osszességében tovabb csokkent a valészinlisége annak,
hogy kamatot emeljen az EKB. Igy szeptemberben mar az 1,20-as szint kornyékén
stabilizalodni latszott az arfolyam, melynek kovetkeztében az eurdpai piacokon egy 5-7%-
os rallyt lathattunk, az amerikai piacok pedig tovabbra is a torténelmi cstcsaik koriil
ingadoztak.

A negyedik negyedévben az amerikai részvénypiacok jo teljesitményét tdmogattak a
Donald Trump altal beigért adéreformok Szendtus altali elfogadésa. Tovabba az amerikai
elndk Jerome Powell-t jeldlte leendd Fed elndknek, akinek a vérhatd kinevezését pozitivan
fogadta a piac. Oktoberben az EKB kamatdontd (lést tartott, melyen a jelenlegi
eszkdzvasarlasi program havi 60 millidrd eurds keretdsszegének 30 millidrd euréra térténd
csokkentésérdl hataroztak (2018 januartdl). A befektet6k tébbsége szigoribb bejelentést
vart, igy a kétvényhozamok csokkentek, a dolldr pedig er6sodni tudott az euréval szemben.
Azonban ez a dollarer6sodés csupan rovid ideig tartott és az évet az EURUSD
keresztarfolyama az 1,20-as szint kéril zarta. Az er6s6dd eurd kévetkeztében - mely ismét
kedvezGtlendl hatott a nagyobb, féként exportra termel eurdpai cégekre - a fébb eurdpai
indexek vegyesen zartak az év utolsé negyedévét., Az eurdpai piacokon bizonytalansagot
okoztak tovabba a német vélasztasok is: bar az Angela Merkel altal vezetett CDU nyerte a
valasztasokat, azonban az abszollt tébbségéhez szilkséges koalicios partnerei kézill a
liberalis FDP november sorén kilépett, igy nétt a bizonytalanség Merkel negyedik kancellri

ciklusa kapcsan.

A hazai allampapirindexek teljesitménye 2017-ben:

ZMAX: 0,11%
RMAX: 0,20%
MAX Comp.: 5,88%
MAX: 6,41%
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Az dllampapirpiaci referenciahozamok alakulasa 2017-ben
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A Magyar Nemzeti Bank az év soran tovabbra is — a laza nemzetkdzi monetaris
politikanak, illetve a stabil hazai fundamentumoknak kdszénhetéen - folytathatta expanziv
monetaris politikajét és az év nagy részében kommunikalt, a hozamgorbe meredekségének
csOkkentése érdekében tett Iépései is célt értek: A 3-6-12 hénapos hozamok rendre 7-7-13
bazisponttal, mig a 3-5-10-15 éves hozamok pedig rendre 31-58-114-94 bézisponttal
csokkentek az év eleji értékeikhez képest. Az idei év soran a fébb magyar makrogazdasagi
mutatok egyértelmlien visszaigazoltdk az erBs hazai fundamentumokat. Az idei évi hazai
GDP ndvekedés 4,4%-os volt év/év alapon vizsgalva, melynek legfébb motorjia a jé
nemzetkdzi konjunktura éltal hajtott ipari termelés, az épitSipar és a gyors béremelkedésbél
profitald szolgéltatasok voltak. A hazai munkanélkiiliség a tavaly év végén mért 4,5%-0s
szintekrél 3,8%-ra csokkent 2017 végére. Mindezek ellenére sem nétt kiemelkedd
mértékben a hazai inflaci6, ugyanis mig tavaly 1,8%-os volt, addig 2017-ben 2,1%-kal
ndttek a fogyasztdi arak 2016 év végéhez képest.

A jegybank az elsé negyedévben véltozatlanul hagyta az irdnyadd kamatokat
(alapkamat, egynapos hitel kamatlab (0,90%), egynapos jegybanki betéti kamatlab (-
0,05%)). azonban a Monetéaris Tandcs a likviditds tovabbi bdvitése céljabdl a harom
hénapos betét allomanydnak csokkentését jelentette be marciusban. A tovébbi sz{ikitést a
jegybank a masodik negyedév végétsl kezdte végrehajtani, az addig elérhets§ 750
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millidrdrél 500 millidrdra. Ennek kévetkeztében a legstabilabb hozamokat a révidebb
lejaratd allampapirok esetében lehetett tapasztalni a negyedév soran (alig 0,00% folétt),
mig a 3 éves szegmens elvart hozama mintegy 20 bazisponttal esett. A hosszabb
lejaratokat inkdbb a fejlett piaci kétvényhozamok befolyasoltak. A befekteték a kissé
bizonytalanna valt francia elnokvalasztds kévetkeztében a biztonsdgosabbnak t(iné
allampapirok felé fordultak, igy a hazai hozamok a fébb, fejlett piaci hozamoknl még
nagyobb mértékben emelkedtek a negyedév soran.

A jegybank a masodik negyedévben sem valtoztatott az irdnyadd kamatldbakon,
azonban a Monetéaris Tandcs a harom hdnapos betét allomanyanak tovabbi sziikitését
jelentette be, 500 millidrdrél 300 millidrd forintra. A bejelentés nem tudott érdemi hatast
gyakorolni a rovid hozamokra, a hosszabb lejaratokra pedig tovabbra is a nemzetkzi
folyamatok voltak a legnagyobb befolyéssal. A francia elnokvalasztds kedvezd eredménye
miatt csokkend politikai kockazatok kovetkeztében csokkentek a fébb nyugat-eurdpai
korvenyhozamok, amelyek kévetkeztében a magyar hosszd hozamok is csékkenni tudtak.
Ennek a tendencidnak vetett véget a negyecév végén Draghi beszéde, melyben
kijelentette, hogy az inflacids véarakozasokban felfelé mutatd kockazatokat Iat. A kijelentés
kovetkeztében jelentdsebb mértékben korrigéltak felfelé a nyugat-eurdpai, és ennek
kévetkezteben a hazai &llampapirpiaci hozamok is. Osszességében azonban a negyedév
soran az éven tUli dllampapir hozamok tovabb tudtak csékkeni.

A jegybank a harmadik negyedévben tovabb lazitott monetéris politikdjan. A
Monetaris Tandcs az alapkamat szintjét és az egynapos hitel kamatldbat (0,90%) is
valtozatlanul hagyta, azonban az egynapos jegybanki betéti kamatidbat 10 bazisponttal
csokkentette a szeptemberi kamatddnt6 tlés keretében (-0,15%). Ezen feliil a jegybank a
forintlikviditas tovabbi bévitése céljabdl a harom hénapos betét dllomanyat mérsékelte 75
milliard forintra, valamint devizaswap tenderek segitségével kivanta el0segiteni a hosszabb
lejarat( hozamok csékkenését. A hir érdemi hatést gyakorolt mind a révid, mind a hossz(i
hozamokra. A hosszabb lejératokra - az Ujabb lazité intézkedésig - a nemzetkdzi folyamatok
voltak a legnagyobb befolydssal. Mario Draghi jlnius végi nyilatkozata utdn felfelé
mozdultak el tgy a f6bb eurdpai, mind a hazai hozamok egyarant. Az EKB vezetésége a
jelentGsebb hozamemelkedés kovetkeztében irdsos deklardcicban kijelentette, hogy
félreertették Mario Draghi szavait, majd ezt megerositve augusztusban a kamatdonté (ilés
utan Draghi azt nyilatkozta, hogy nincs konkrét idépontjuk az eszkézvasariasi program
kivezetésére. A nyilatkozatok hatésara a hossz(i hozamok csékkenni tudtak a fébb eurdpai

és a hazai piacokon is. Szeptemberben a jegybank lazitott a monetéris politikdjan (lasd
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fentebb), melynek kdvetkeztében a hazai hossz( hozamok szembe mentek a f&bb eurépai
trendekkel €s egy jelentdsebb hozamcsokkenést lehetett tapasztalni a hazai piacon.

A jegybank a negyedik negyedév sordn tovabb lazitott monetéris politikajan, nem
konvencionalis eszkézok segitségével mikézben ner véltoztatott az irdnyadd kamatlabakon.
A kezdeti verbalis intervencid nem volt hatdssal a hozamgodrbére, igy oktdber sordn
érdemben nem valtoztak a magyar hozamgérbe pontjai a szeptemberi zaréértékekhez
képest. A jegybank a novemberi kamatdonté ilése sordn meg is lépte a beigért nem
konvencionalis lazitast: 2018 janudr elejétdl feltétel nélkili, 5 és 10 éves futamidej(i
kamatcsere-eszkdz kerlil bevezetésre, melynek mértékét 300 millidrd forintban hatéroztak
meg negyedévente. Ezen feliil a hdrom évnél hosszabb jelzéloglevelek vésarlasat is tervbe
vette az MNB, mellyel a fix kamatozasU hitelek arényanak emelkedését kivanja elGsegiteni.
Az allampapirpiaci hozamok a bejelentések hataséra érdemi csokkenést mutattak. A
decemberi kamatdontd Ulés kozleményében kiemelték, hogy varhatéan 2019 kozepéig

maradnak a laza monetéris kondiciok, amig az inflaciés cél varhatéan elérésre nem kerdil.

A kiilfoldi befekteték allampapir-allomanyanak alakulasa 2017-ben
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== Kiilf61di befekteték allampapir dllomanya

A kilfoldi befektetSk allampapir &llomanyaban sem volt tapasztalhatd lényeges
valtozas az el6z6i évi zaréértékhez képest, hiszen az akkori 3440 millidrd Forintrdl csupan

3385 milliard Forintra csokkent az allomany mértéke

Az euré-forint arfolyamanak alakulisa — 2017-ben
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=== EURHUF arfolyam

Az eurc-forint arfolyama az év soran stabil tudott maradni, az arfolyam a 303-315-
es szintek kozott tartézkodott. Az év végi értékeket tekintve nem volt kiilénésebb valtozas,
hiszen 2016 végén a 311 Forintos, mig 2017 év végén a 310 Forintos szint koriil zart a

kurzus.

Hazai és réqids részvénypiac:

Hasonldan a globélis piacokhoz, a kelet-kozép-eurdpai régids részvénypiacok
emelkedéssel zértdk az évet. A legjobban sajat devizéban mérve a régids bluechip-eket
tomorité CECEEUR index teljesitett 28,54%-0s emelkedéssel. A méasodik legjobb
teljesitményt a lengyel WIG 20 index ny(jtotta, amely 26,35%-kal emelkedett 2017-ben,
mig a hazai BUX értéke 23,04%-kal kertilt feljebb. A WIG 20 mésodik helyre keriilésében
jelentds szerepet jatszott a zloty eurdval szembeni erésédése. A leggyengébb teljesitményt
a cseh PX index produkalta, mely ,,csupén” 16,99%-ot emelkedett sajat devizajaban mérve.
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A régiés részvényindexek alakulasa sajat devizaban mérve — 2017 Q2
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A magyar blue chipek kozil az OTP (+30,50%) és a MOL (+19,83%) emelkedett a
leginkabb. Mindkét véllalat a teljes év sordn jé negyedéves eredmeényszéamokkal rukkolt eld,
igy fundamentalisan megalapozott volt a két részveny ilyen mértékli emelkedése a tavalyi
évben. A Richter minddssze 10,85%-0s emelkedésénez az utolsd negyedév eladdi nyomasa
kellett, mert az Eurdpai Gydgyszerligyi Hatdség vizsgdlata ald keriilt az ESMYA nevii
készitmény. A 2017-es évben a Magyar Telekom teljesitett leggyengébben (-3,12%). A
telekommunikaciés vallalat nem publikalt rossz szémokat a negyedéves jelentései soran,
azonban a jovdbeni profitvarakozasain nem mddositott felfelé a véllalat, és az osztalék
varhaté mértékét is 25 forinton hagyta az igazgatésag, valamint a Digi mobilpiacra t6rténd

varhaté betorése hosszabb tavon lefelé csokkentheti a vallalat profit marginjat.

Régids Gsszevetésben legnagyobb mértékben az Opus Global Nyrt. részvényarfolyama
emelkedett (+1694%), a masodik legjobban teljesité régidés vallalat a CIG Panndnia
biztosité vallalat volt (+125,93%). A régiéban a Magyar Telekom utén leggyengébben
teljesit6, bar igy is arfolyam emelkedést mutaté vallalaténak a cseh Komercni Banka
bizonyult (+7,70%).
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IX.  ABAK dltal adott idGszakra fizetett javadalmazés ésszege

_ Ebbdl:
javadalmazds  Ugyvezetés

Ebbdl: Kockdzati profilra
hatdast gyakorlé munkatérsak

Régzitett javadalom 334 388 38 605 127 631
Valtozé javadalom 113 314 26 645 58 862
Nyereségrészesedés 0 0 0
Kedvezményezettek

simia 64 3 20

X.  Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informdcidk

Az Alap nem tartalmazott a targyidGszakban olyan eszkozoket, melyekre likvid
jellegiiknél fogva kilonleges szabalyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos
megallapodas a targyidszakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektet6i Informaciokban kozzétett kockdzati besoroldsa 5-6s. Az
Alap 5. kategdriaba sorolasat a befektetési jegyek arfolyaménak mditbeli ingadozasa
indokolja. A mditbeli = a hozam-kockézat mutaté szamitdsdhoz haszndlt — adatok nem
szlikségszer(ien megbizhaté mutatéi az Alap jévébeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az
Alapok kockdzati kitettségeit, az igy nyert informaciékat feldolgozza, kockazatvéllalasi
szabalyokat alkot, kockazatkezelési rendszert miikidtet. A kockézatkezeldsi rendszer két fo
pillére a monitoring rendszer, illetve a kockazatvallaldsok korlatozdsdnak érdekében
létrehozott limitrendszer. A kockézatvéllaldss mértdkének monitoringolasa az Alapkezeld
Igazgatosdga &ltal elfogadott rendszeres beszémoldk keretében torténik meg, melyben
szerepelnek a kezelt alapok dltal vallalt kockdzatok tekintetében leginkabb relevans
mutatoszamok és stressztesztek, valamint a kockdzati limitek betartisarél szol6
tajékoztatas.

Xl. Tékedttétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitésa érdekében és fedezeti célbdl is kothet
szarmaztatott (igyleteket. Az alap — szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott —
teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd eszkézértékének a
kétszeresét.

A Takarek Adria Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap nettdsitott kockazati
kitettsége* 2017. december 29-én 92,86%.

* A leljes nettdsitott kockdzati kitettségen az alap egyes eszkézeiben meglévé nettositott

kockdzati kitettségek abszolit értékeinek &sszegét kell érteni. Az alapnak az egyes

eszkozokben meglévé nettdsitott kockdzati kitettséaét az adott eszkiz aktudlis értékének,

tovabbd az ugyanezen az eszkdzon alapuld szdrmaztatott igyletekben meglévo kitettségek
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értékenek egybeszamitasaval kell megaliapitani tay, hogy az ellentétes irényd tgyletekben
IeVG kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kefl, Az alap teljes nettdsitott kockdzati
kitettségére vonatkozd limitnek vald megfelelés szempontjabdl az alap eszkizeiben
meglevé devizakockazatok fedezése céligbdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kiviil
hagyhatoak.

Budapest, 2018. &prilis 12.

......... eI

Diéfa Alapkezel€ Zrt.
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FUGGETLEN KONYWIZSGALOI JELENTES
ATakarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap befektetGinek
Vélemény

Elvégeztiik a Takarék Adria K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2017.
évi éves beszamoldjanak a kénywizsgalatdt, amely éves beszamold a 2017. december 31-i
forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrasok egyezé végosszege
200509 eFt, a sajat téke 199 825 eFt, az addzott eredmény 1 012 eFt veszteség —, és az
ugyanezen idéponttal végzédé évre vonatkozd eredménykimutatasbdél, valamint a szamviteli
politika jelentGs elemeinek dsszefoglaldsét is tartalmazé kiegészitd mellékletbdl All.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Takarék Adria
Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 2017. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi
helyzetérdl, valamint az ezen id8ponttal végz8d§ izleti évre vonatkozd jévedelmi helyzetérél a
Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. tdrvénnyel (a tovébbiakban:
y,Szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési
kételezettségeinek sajétossdgairdl szélé 215/2000. (X1l 11.) kormanyrendelettel (a
tovébbiakban: kormanyrendelet") 8sszhangban.

Avélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felel8sséglink bévebb leirasat
jelentésiink ,A konywvizsgdld éves beszdmold kényvvizsgélatdért vald feleléssége” szakasza
tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a Didfa A apkezel§ Zrt-tél a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Konywvizsgéléi Kamara , A
kényvwvizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrdsrdl szdl6
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testlilete dltal kiadott ,Kdnyvvizsgaldk Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normékban szereplé tovébbi etikai
el&irdsoknak is.

Meggy8z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelel6 alapot nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informéciék: Az Uzleti jelentés

Az egyéb informaciék az Alap 2017. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A Didfa Alapkezeld Zrt.
Ugyvezetése (a tovébbiakban: ,vezetés") felel8s az (izleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve
egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirdsaival dsszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink
JVélemény" szakaszdban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az Uzleti
jelentésre.

Az éves beszamold éltalunk végzett konywizsgélataval kapesolatban a mifelelésséglink az lzleti
jelentés &tolvasdsa és ennek sorédn annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyebként ugy tilinik-e, hogy az [ényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank
alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kételességunk errdl és a hibés &llitas jellegérél jelentést tenni.
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A szamviteli torvény alapjdn a mi felel8sségiink tovabbd annak megitélése, hogy az iizleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozd eléirdsaival dsszhangban van-e, és
errdl, valamint az Uizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjérdl vélemény nyilvanitasa.

Vélemeényiink szerint a Takarék Adria Kdzép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 2017. évi lzleti
jelentése minden Iényeges vonatkozasban 6sszhangban van a Takarék Adria Kézép-Eurépai
Részvény Befektetési Alap 2017. évi éves beszémoldjdval és a szamviteli torvény vonatkozd
elSirdsaival. Mivel egyéb més jogszabaly az Alap szaméra nem ir el§ tovabbi kbvetelményeket az
Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomdsunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyltdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoldért

A vezetés felels az éves beszdmoldnak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszdmold készitési és konyvvezetési kbtelezettségeinek sajétosségairdl szélé 216/2000. (Xl
11.) kormanyrendelettel 6sszhangban torténd és a valds bemutatés kivetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan bels§ kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé valjon az akér csaldsbdl, ekar hibabdl eredd Iényegas hibas allitastdl mentes éves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozds folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kézzétegye a
véllalkozds folytatédséval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas
folytatdsénak elvén alapulé éves beszdmolé &sszedllitisdért. A vezetésnek a véllalkozés
folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akaddlyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsdnak ellentmondd tényezé,
kortlmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigvi beszdmoldsi folyamatanak
felligyeletéért.

A konywvizsgéld éves beszamold kényvvizsgélatdaért vald feleléssége

A kényvvizsgalat sorédn célunk kell§ bizonyossédgot szerezni ar-dl, hogy az éves beszdmold
egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd lényeges hibds allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazd fliggetlen konywwizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kell& bizonyossag magas fokU bizonyossdag, de nem garancia arra, nogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgélati Standardokkal @sszhangban elvégzett konywizsgalat mindig feltdrja az
egyébként létezé lényeges hibés 4llitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibébdl, és
lenyegesnek mindslinek, ha ésszer(i lehet az a védrakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolydsolhatjak a felhasznéldk adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdaségi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnywvizsgélati Standardok szerinti kdnywvizsgélat egésze sorén szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e  Azonosftjuk és felmérjiik az éves beszdmold akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitédsainak a kockazatait, kialakitjuk és végreha tjuk az ezen kockézatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljdrasokat, valamint elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink a véleménylnk megalapozasdhoz. A csaldsbdl
eredd |ényeges hibés allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl



TELEFON
FAX
E-MAIL

Capital Square,

1133 Budapest, 0

Véci it 76, 3. emelet o e

+36(1) 8830476 o

+36(1) 8830301 .

trustedadviser@trustedadviser.hu E;g;sjid:?sf: Tanscsad
izsgélat + Tanacsadas

ereddé, mivel a csalds magéban foglalhat Osszejatszdst, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontrall feliilirasat.

o Megismerjlik a konyvvizsgdlat szempontjdbdl relevins belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgdlati eljardsokat tervazziink meg, amelyek az adott
korllmények koézott megfelelSek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysdégara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szémviteli politike megfelelGségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapesolddé kézzétételek ésszeriiségét.

o  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatdsdnak elvén alapulé éves beszamold osszedllizdsa, valamint a megszerzett
kényvvizsgélati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e I2nyeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek elentés kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozas folytatdsdra valé képességét lletéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmat az éves beszamoléban 1évé
kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tzkintetben nem megfelelek,
mindsitendnk kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a flggetlen kénywvizsgéldi
jelentésiink datumadig megszerzett konywvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamolé 4tfogé bemutatésat, feléprtését és tartalmat, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszdmoldban teljesll-e az alapul szolgald ligyletek és események valds bemutatésa,

e Avezetés és az irdnyitassal megbizott személyek tudomésdra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnywvizsgdlat jelentds
megdéllapitésait, beleértve az Alap 4ltal alkalmezott belsé kontrolinak a
kdnywvizsgalatunk soran altalunk azonosftott jelentds hidnyosségait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest ~aprilis 13,

Szovics Zsolt

A Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tandcsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgélé

Trusted Adviser Kdnyvvizsgéld és Tandcsadd Kit.

1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3.
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Befektetett eszktzok 0 0 0

T ERTEKPAPIROK 0 0 0

1. Ertékpapirok 0 0 0

2. Ertékpapirok értékeldsi kiildnbézete 0 0 0

a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0

b. egyéb 0 0 0

B. Forgéeszkézik 0 0 200 509

II. KOVETELESEK o 0 0

1. Kovetelések 0 0 0

2. Kdvetelések értékvesztése (-) 0 0 0

3. Kilfdldi pénzértékre szdl6 kiveteléserk értékelési kilonb. 0 0 0

4. Forintkdvetelések értékelési kiiltnbdzete 0 0 0

111, ERTEKPAPIROK 0 0 184 020

1. Ertékpapirok 0 0 186 384

2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0 -2 364

a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0

b. egyéb 0 0 -2 364

1V, PENZESZKOZOK 0 0 16 489

1. Pénzeszkdzok 0 0 16 489

2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0 0

C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0 0

1. Aktiv id6beli elhataroldsok 0 0 0

2. Aktlv idSbel elhatérolasokértékvesztése (-) 0 0 0

D. Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbézete 0 0 0
Eszkozok 6sszesen 0 0

E. Sajat téke 0 0 199 825

I INDULO TOKE 0 0 203 253

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 0 406 506

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0 -203 253

11. TOKEVALTOZAS (t&kendvekmény) 0 0 -3 428

1. Befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbézete 0 0 -52

Kibocsatott befektetési jegyek értékkiildnbdzete 0 0 -6 506

Visszavésarolt befektetési jegyek értékkildnbdzete 0 0 6 454

2. Ertékelési kiilbnbdzet tartaléka 0 0 -2 364

3. Eléz8 év(ek) eredménye 0 0 0

4. Uzleti év eredménye 0 0 -1 012

F Céltartalékok 0 0 0

G. Kiitelezettségek 0 0 572

I Hossz( lejaratd kitelezettségek 0 0 0

11. Rovid lejaratl kételezettségek 0 0 572

111 Kilféldi pénzériékre szOld két. értékelési kildnbézete 0 0 1]

H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 0 112

Forrasok Gsszesen 0 ) 200 509

"A" EREDMENYKIMUTATAS

El6z6 évek

A tétel megnevezése 2017.11.02 2017.12.31

modositasa

I Pénziigyi milveletek bevételei 0 0 337
II. Pénzligyl miiveletek réforditésai 0 0 0
III. Egyéb bevételek 0 0 0
1v. Miikédési kdltségek 0 0 1333
V. Egyéb réforditasok 0 0 16
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0 0
VII. TARGYEVI EREDMENY 0 0 -1012

s: : . aprilis 12, / / /
Keltezes: Budapest, 2018, aprilis Lﬂ_/bq-\% &ﬂ (A

alairas



TAKAREK ADRIA KOZEP-EUROPA|

RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

KIEGESZITO MELLEKLET
2017. december 31.



Takarék Adria Kézép-Eurépai Részvény Befekietési Alap 2017. december 31.

I. Az Alap adatai

Név: Takarék Adria Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

M(ikddési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végi

Futamid6: hatarozatlan

ElsGdleges eszkézkategdria tipusa: értékpapir alap

AEKBV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-irdnyelv szerint
harmonizélt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18745122-1-41

MNB lajstromszam: 1111-743

Nyilvantartasba vétel napja: 2017. november 2.

Befektetési jegy ISIN kddja: HU0000719125

Egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték a Letétkezeld kimutatdsa szerint
2017. december 31-én: 0,983405

Forgalomban Iév6 befektetési jegyek szdma 2017.12.31-én: 203 253 065 db
Uzleti év id8tartama: 2017.11.02. - 2017.12.31,

Az alapkezeld:

Cégnév: Didfa Alapkezel6 Zartkoriien Miikéds Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszém: 01-10-046307

Tevekenységi kér:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Fellgyeleti engedély szdma: EN-IIL./M-393/2009.

Felligyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezel6 honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

A letétkezel§:

Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor:  egyéb monetéris kdzvetités

Forgalmazo:
Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cegjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kdzvetités
A beszamol¢ alairaséra jogosult személyek:
Bird Gergely Sandor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.3
- Pallos Noémi (1188 Budapest, Katinka utca 10)
- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. IIL. 9.)
- Borbély Miklés (1055 Budapest, Nagy Ignac utca 13/a. III. 26.)

- Hrehovszki Hedvig Andrea (1138 Budapest, Parkany utca 4/A. V. 1.)
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- Czifra Balazs (1165 Budapest, Farkashalom utca 58.)
- Egerszegi Adém (1112 Budapest, Oltvany utca 41.)
- Martzy Antal (2016 Leanyfalu, Sélyom utca 5.)

Gal Miklos (3713 Arnét, Rékéczi Ferenc utca 14.)

A Didfa Alapkezel6 Zrt. cégjegyzéséhez két képvisel egylttes alairasa sziikséges.

A beszamold dsszedllitasaért felelds személy:
Darvas Gabriella
PM nyilvantartasi szam: 162966

Koényvvizsgalo:

Trusted Adviser Kénywvizsgdld és Tanacsadd Kit.
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3.

Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Konyvvizsgalatért felelés személy: Szovics Zsolt
MKVK tagszam: 005784

Konywvizsgalat éves dija: 520 000 Ft+AFA

Il._A szdmviteli politika ésszefoglaldsa

A Didfa Alapkezel6 Zrt. kezelésében Iév6 Takarék Adria Kézép-Europai Részvény
Befektetési Alap szamviteli politikéja
e 2 2000. évi C. sz. térvény a szamvitelrs|
e 215/2000. (XII. 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszamold
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl (tovabbiakban Korm.
rendelet)
e 2007. évi CXXXVIIL. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl
o 2014, évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint
egyes penziigyi targyu térvények mddositasérol
e 327/2009. (XII. 29.) Kormény-rendelet az egyes pénz- és tokepiaci
szolgaltatasokat is végz6 egyéb vallalkozdsok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kitelezettségének sajatossagaird
figyelembe vételével készillt.

A beszdmold formdja és készitésének id8pontia

Az Alap kett6s konyvvezetést alkalmaz, Eves beszamoldt készit, mely mérlegbdl,
eredménykimutatdsbdl és kiegészitd mellékletbdl all. A kiegészits melléklet tartalmazza
a cash flow kimutatast és a portfdli6 jelentést is.

Az éves beszémolé mérlegét és eredménykimutatdsat a Korm. rendelet 1-2. szam
mellékleteiben meghatérozott tagoldsban késziti el.

Az lzleti év id6tartama megegyezik a naptéri éwvel, a beszdmold forduldnapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités id6pontja a targyévet kévets év januar 5-e.
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A befektetSk tdjékoztatdsa

Az Alap az éves beszémolét az lzleti év forduldnapjat kévetd 150 napon belil
kozzéteszi az Alapkezel8 honlapjén.

Szamviteli elszdmolds sordn alkalmazdsra kerilé besoroldsi, mindsitési, értékelési
szabdlyok

Az értékelési kiillonbézet:

Az eszkozok Kbftv. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci értéke
és beszerzési értéke kozott kiilénbozet. Az arfolyambdl, illetve hozambdl szarmazd
értékelési kiilonbozet elszdmoldsa a tékevaltozassal szemben, a devizaarfolyam
valtozasabol eredd értékelési kilonbozet pedig az eredmény terhére kerdil
elszamolasra. A kényvekbd| kivezetett eszkozok-e jutd értékelési killonbézet az eszkiz
kivezetésével egyidejlileg kivezetésre keriil.

Besoroldsi szabdlyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
e az eladott ertékpapirok eladasi aranak pénziigyileg nem rendezett Osszegét;
* a Kkolcsonbe adott értékpapir kélcsdnszerzédés szerinti értékében fennalld
kovetelés Osszegét
e az ovadeki repdba vétel miatti kévetelés 6sszegét;
e a forintra és kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelédsi killonbozetét.

A kotelezettségek kazott kell kimutatni:
e a vasarolt értékpapirok bekeriilési értékének pénziigyileg nem rendezett
dsszegét;
e a Kkolcsdnbe vett értékpapir kolcsonszerzédés szerinti értékében fennalld
kotelezettség Gsszegét
e az ovadéki repdba adas miatti kételezettség dsszegét:
o aforintra és kiilfoldi pénzértékre szdl6 kotelezettségek értékelési kiilonbozetét.

Az értékpapirokat (kotvény, kincstdriegy) bekerlilési (beszerzési ertéken) kell
allomanyba venni, az d&llomanycsdkkenést FIFO-mddszerrel kell elszémolni. A
kamatozo kétvény tipust értékpapirok esetén zz idéaranyos kamatok elszamoldsanal
az Szt. szerinti eldirasokat kell alkalmazni. A beker(ilési érték 2015-t8l, az elézé évek
gyakorlatatél eltéréen, nem foglalja magéban a tranzakciés dij Gsszegét, azt az
Ugylettel kapcsolatban felmerdilt kdltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkozok nyilvantartdsa esetében az Alap az &tlagar szamitas
modszerét alkalmazza.,

Nettd eszkozérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a letétkezelé — minden
forgalmazasi napra (T nap) T+1 napon hatdrozza meg, a kezelési szabdlyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazési napra vonatkozé egy befektetési jegyre
vonatkozé arfolyamot a letétkezel6 az Alap kibocsatasi pénznemében hatdrozza meg.
Az eladasi es visszavasarlasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik, és
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egyenld a nettd eszkozértékkel, Az Alapkezelével egyeztetett, egy jegyre juté nettd
eszkOzérték az Alapkezeld honlapjéan megjelenitésre keriil.
Az Alap az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzértékét hat tizedes jegy

pontossaggal allapitja meg.
lIl. SPECIALIS RESZ

A Takarek Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap adatai 2017. december 31-én:

Sajat t6ke: 199 824 287 Ft
Befektetési jegyek szama: 203 253 065 db

Nettd eszkozérték adatai 2017.12.29-én (T napi &lloméany)
NEE: 199 880 134 Ft

Egy jegyre juté NEE: 0,983405

Ertékpapir-dllomdny &sszetétele és értékelési killénbézete (adatok forintban)

.....

Ertékelési

kiilonbozet

Piaci érték

MINDGSSZESEN 184 384 100 -2 364 240 184 019 860
Részvény 186 384 100 -2 364 240 184 019 860
Alior Bank SA 2917 143 375 187 3292 330
Allami Nyomda 114 155 -680 113 475
Bank Pekao 11 445 373 1215 874 12 661 247
Bank Zachodni 6 944 235 745 135 7 689 370
CCC SPOLKA AKCYINA 2918 526 259 837 3178 463
CEZ 8 515 136 283 802 8 798 938
CIG Panndnia 98 952 82 584 181 536
Erste Bank (Préga) 28 238 460 -914 198 27 324 262
Graphisoft Park SE 130 550 -3 675 126 875
JSW SA 2 741 556 -64 586 2 676 970
KGHM 8 188 464 -697 910 7 490 554
Komercni Banka 5967 246 -229 089 5738 157
LPP SA 3776 710 198 041 3974 751
MOL Térzsrészvény 11 483 087 -947 557 10 535 530
Monet CP 2 333 927 211 830 2 545 757
MTel Magyar Telekom 1673861 -39 259 1 634 602
Opus Részvény 283 550 90 950 374 500
OoTP 17 305 580 -46 380 17 259 200
PGE POLSKA 5 858 929 -409 959 5 448 970
PGNIG 5510 234 -268 116 5242 018
Philip Morris CR 796 284 7813 803 297
PKN Orlen 18 480 202 -3 230 273 15 249 929
PKO Bank Polski 14 149 206 2 323 036 16 472 242
PZU 16 092 793 -1 410 347 14 682 446
Richter 6 288 288 3552 6 291 840
TELEFONICA 02 C.R. 1042 476 44 202 1 086 678
Unipetrol 1138101 -15 826 1122 275
Vienna Insurance Group (CP) 1951 076 72 572 2 023 648
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Pénzeszkdz6k (adatok forintban)

Deviza
0sszeg
Folydszamla HUF 16 488 903
PENZESZKOZOK OSSIESEN 16 488 903

Pénzeszkoz Forint értéke

IdSbeli elhatdroldsok (adatok forintban)

A passziv id6beli elhatérolds 111 901 Ft kdnywvizsgaldi dijat tartalmaz.

Sajat t6ke bemutatdsa (adatok forintban)

2017.11.02 2017.12.31

SAJAT TOKE 199 824 287
INDULO TOKE 203 253 065

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 406 506 130
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -203 253 065
TOKEVALTOZAS(t6kendvekmény) -3 428 778

0
0
0
0
0
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiildnbdzete 0 -6 506 130
0
0
0
0

Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiilonbozete 6 454 065
Ertékelési kiildnbbzet tartaléka -2 364 243
El6z0 évek eredménye 0
Uzleti év eredménye -1 012 470

Pénzigyi miveletek bevételei és rdforditdsai (adatok forintban)

2017.11.02 2017.12.31
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 336 860
Forgdeszk. értékpapir arfolyamnyeresége 0 336 860

Az Alapnak 2017. évben nem volt pénziigyi miveletbdl adédé raforditasa.

Egyéb bevételek és réforditdsok (adatok forintban)

2017.11.02 2017.12.31
EGYEB BEVETELEK 0 1
Kerekitési kiilénbdzet egyéb bevételként 0 1

2017.11.02 2017.12.31

EGYEB RAFORDITASOK 0 16 000
Befektetési alapok kiildnaddja 0 16 000
Kerekitési kiilonbozet egyéb raforditas 0 0
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Targyévi mikodési kéltségek bemutatdsa (adatok forintban)

ol . 5 i 2017.11.02 2017.12.31
MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 0 1333 331
Alapkezel6i dij 0 473 068
Kényvelés, konyvvizsgalat 0 336 691
KELER dij 0 225 408
Pénzligyi szolg-i dijak, bankkéltségek 0 192 450
Egyéb szolgaltatas kéltségei 0 66 176
Letétkezeldi dij 0 31538
Felligyeleti dij 0 8 000

Kolcsénbe adott és kélcsénbe vett értékpapirok &sszetétele és értékelési

kildnboézete

Az Alap garanciat és kezességet nem véllalt, értékpapir kélcsonzési tigyletet nem végzett.

Egyéb

A NEE 55 e Ft-tal magasabb, mint a beszamoléban kimutatott sajat toke értéke. Az eltérés
oka:

Az eszkbzértek 2017.12.29-ra késziilt, a beszamold pedig 2017.12.31-re, az eltérést a
portfélidban lévs eszkdzok 2 napi halmozddasa okozza.

A NEE-ben a kalkulalt, a fékonyvben pedig a ténylegesen fizetendd MNB feliigyeleti dij,
valamint befektetési alapok kiilénadéja keriilt elszamoldsra.

A NEE-be nem szerepel a Keler dij valamint a LEI kod igénylés kéltsége.

Az Alapkezel§ a befektetési alap befektetési jegyei utdn nem tett a hozamra és a téke
megovasara vonatkozd igéretet.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatds
2. sz. melléklet: Portfolio jelentés

Budapest, 2018, aprilis 12.

alairas



Takarék Adria K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 1.sz. melléklet
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszéim: 1111-743

Cash flow kimutatas 2017.11.02 2017.12.31

E Ft
1. Szokasos tevékenységhol szarmazé pénzeszkéz-valtozas 0 -328

(Miik6dési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targyevi korrigalt eredmény (értékelési kulonbozettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkiil) + 0 -3 376
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbdzet + 0 2 364
5. Céltartalékképzés és felhasznalés kiilénbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye =+ 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgdeszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
10. Rovid lejaratd kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 572
11. Hosszu lejaratt kotelezettségek allomanyvaltozésa + 0 0
12. Aktiv idSbeli elhatéroldsok alloményvaltozésa + 0 0
13. Passziv id6beli elhatarolasok &lloményvaltozasa + 0 112
11, Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 -186 384
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14, Ingatlanok beszerzése - 0 0
15, Ingatlanok eladéasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0 -188 648
18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 2 264
19. Kapott hozamok + 0 0
ITI. Pénziigyi miiveletekbdl szdrmaz6 pénzeszkdz-valtozas 0 203 201
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 0 400 000
21. Befektetési jegy kibocsatés soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavésérlsa - 0 -196 799
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdleson térlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszko6zok valtozasa (+I+II+III. sorok) + (1] 16 489

Keltezés: Budapest, 2018. aprilis 12.
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Takarék Adria Kézép-Eurépai Részvény Befektetésl Alap 2. sz. melléklet
Lajstromszdm: 1111-743

ALAPKEZELG: DIGFA ALAPKEZELS ZRT,

LETETKEZELG: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZET) BANK ZRT.

PORTFOLIO JELENTES

Targynap (T) 2017.12.31

Sajit téke (Ft) 199 424 287
NEE (Ft) (2017.12.29.) 199 80 134
_Eay jegyre jutd NEE (Fr) (2017.12.29.) 0.983405
Darabszdm (db) 203 253 065

A targynapl nettd eszkozérték meghatarozasa { Ft):

KOTELEZETTSEGEK Osszeq/Erték

1/1. ___Hitelallomany : Hitelezé Futamidé '

12, Egyéb kitelezettségek : 572 575 0.29%
Alapkezeli dij miatt 236 181 0.12%
Letétkezeldi dij miatt 15 745 0.01%
Blzomdnyosi dij miatt 5 0,00%
Forgalm/ kéltség miatt = 0.00%
Kézzétételi ktg. miatt E: 0.00%
Reklém kéltség miatt E 0.00%
Kéltségkent elszamolt Eg[éb tétel miatt 304 649 0.15%
Egyéb-nem ktg alapt-ket. 16 000 0.01%

_If3. Céltartalékok: - 0.00%
2 0.00%

I/4. Passziv idébeli elhatarolasok: 111901 0.06%
Kotelezettségek osszesen: 684 476 0.34%

ESZKOZOK Osszeg/Forgalmi
ertek

II/1. Folyészamla, készpénz : Bank Pénznem 16 488 903 8.22%
Takarékbans HUF 16 488 903 8.22%

11/2._ Egyéb kévetelds . 0.00%
Ertékpapirokkal kapcsolatos Ft kévetelés - 0.00%

11/3. Lekotott bankbetétek ; Bank Futamidé - 0.00%
1/3.1, Max, 3 ho lekdtésii : = 0.00%
- 0.00%

/3.2 3 hénapnal hosszabb lekdtés( : 0.00%

/4. Ertékpapirok : Megnevezés Devizanen: Névérték 184 019 860 91.78%

/4.1, Allampapirok (Gsszes) 0.00%
c 0.00%

1/4.1.1. _Kétvények (6sszes) - 0.00%

- 0.00%

11/4.1.2, _ Kincstérjegyek (dsszes) % 0.00%
2 0.00%

1/4.1.3. _ Egyeb jegybankképes ép.(6sszes) E 0.00%
g 0.00%

11/4.1.4.  Kalfdldi llampapirok (8sszes) G 0.00%
E 0.00%

11/4.2, Gazddlkoddl és egyeb hitelviszonyt megtestesitd ép.(Osszes) = 0.00%
# 0.00%

11/4.2.1.  Tézsdére bevezetett (fsszes) - 0.00%
S 0.00%

1/4.2.2.  Kiilféidi kétvények (&sszes) - 0.00%
11/4.2.3,  Tézsdén kiviili (Bsszes) = 0.00%
B 0.00%

/4.3, Részvények (Gsszes! 184 019 860 91.78%
= 0.00%

11/4.3.1. _ Tézsdére bevezetett {Gsszes 36 517 558 18.21%
Allami Nyomda HUF 8330 113 475 0.06%

CIG Pannénia HUF 14 880 181 536 0.09%

Graphisoft Park SE HUF 0.7 126 875 0.06%

MOL Térzsrészvény HUF 438 250 10535 530 5.25%

MTel Magyar Telekom HUF 356 900 1634 602 0.82%

Opus Részvény HUF 13 375 374 500 0.19%

oTP HUF 161 000 17 259 200 8.61%

Richter HUF 92 800 6 291 840 3.14%

11/4.3.2,  Kiilfldi részvények (Osszes) 147 502 302 73.56%
Alior Bank SA PLN 5570 3292 330 1.64%

Bank Pekao PLN 1315 12 661 247 6.31%

Bank Zachodni PLN 2610 7 689 370 3.83%

CCC SPOLKA AKCYINA PLN 15 3 178 463 1.59%

CEZ CZK 146 100 8798 938 4.39%

Erste Bank (Praga CZK 2435 27 324 262 13.63%

JSW SA PLI 1870 2 676 970 1.39%

KGHM PLN 9 060 7490 554 3.74%

Komereni Banka C7K 51700 5738 157 2.86%

LPP SA PLN 12 3974 751 1,98%

Manet CP CZK 2 547 2 545 757 1.27%

PGE POLSKA PLM 60 820 5 448 970 2.72%

PGNIG PLN 11209 5242 018 2.61%

Philipp Morris CR CZK 4 000 803 297 0.40%

PKN Orlen PLN 2418.75 15 249 929 7.61%

PKO Bank Polski PLN 5 000 16472 243 8.22%

PZU PLY 468.4 14 682 445 7.32%

TELEFONICA 02 C.R. CZK 32 400 1086 678 0.54%

Unipetrol CZK 24 600 1122 275 0.56%

Vienna Insurance Group (CP) CZK 249 2023 648 1.01%

11/4.3.3.  Tozsdén kiviili {Gsszes - 0.00%
= 0.00%

11/4.4. Jelzéloglevelek (Bsszes) - 0.00%
z 0.00%

11/4.4.1, _Tézsdére bevezetett (Gsszes) - 0.00%
2 0.00%

11/4.4.2,  Tézsdén kiviili (8sszes) - 0.00%
= 0.00%

11/4.5, [ &si jegyek (Osszes) Devizanem Névérték - 0.00%
= 0.00%

11/4.5.1, _ Tozsdére bevezetett (Gsszes) c 0.00%
= 0.00%

11/4.5.2,  Tdzsdén kiviili (6sszes) - 0.00%
- 0.00%

/4.6, Hatdridds tigyletek = 0.00%
= 0.00%

11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok: 0,00%

Eszkdzsk dsszesen: 200 508 763

Keltezés: Budapest, 2018. aprilis 12,
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%E(A Takarék Adria Kézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

I. Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Takarék Adria K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

ISIN azonositéja: HU0000719125

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(i hatérozatlan futamidejli értékpapir befektetési alap
Referencia index: 90% CECE EUR Index + 10% RMAX Index

Il. Az Alap gazddlkoddsdnak bemutatdsa

A mérleg lezardsa utdn lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval
kapcsolatban nem keriilt felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az
Alapkezel6 a torvényi szabédlyozasnak és ~elligyeleti  el6irdsoknak  megfelel
foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések — nem jart
kdrnyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kiilgn figyelmet az alapkezelnek forditania
nem kell.

Az Alap portfdlijaban az év sordn latra szold és részvények kaptak helyet.
Szarmaztatott ligyletek alkalmazéséra nem kerdilt sor.

Az Alapkezel§ a kockézatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockazatvéllalasi szabalyokat
alkot, kockézatkezelési rendszert miikidtet. A kockazatkezeldsi rendszer két fé pillére a
monitoring rendszer, illetve a kockézatvallaldsok korlatozasénak érdekében |&trehozott
limitrendszer. A kockézatvallalds mértékének monitoringolésa az Alapkezeld Igazgatdsaga
altal elfogadott rendszeres beszamoldk keretében térténik meg, melyben szerepelnek a
kezelt alapok altal véllalt kockazatok tekintetében leginkabb relevans mutatdszamok és

stressztesztek, valamint a kockdzati limitek betartisardl sz6lé tajékoztatas.

. Az Alapkezelé mikddésében bekdvetkezett véltozdsok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2017. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%:
Diéfa Alapkezeld Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi Vagyonkezeld Zrt. 1,56% 0%
A64 Vagyonkezeld Zrt, 1,01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%
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ALAPKEZELD

DIOFA Takarék Adria Kézép-Euroépai Részvény Befektetési Alap

A 2017-es évben az alapkezel§ megtartotta befektetési alapjainak palettajat, s6t, két
alappal bévitette azt. Novemberben egy kozep-eurdpai régis részvényeket preferald
részvényalap indult Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap néven,
decemberben pedig egy hazai indexkévets alap elinditasara keriilt sor, Takarék BUX
Indexkovetd Részvény Befektetési Alap néven.

A tékepiacokra és a kezelt &lloményokra a 2017-es évben a globdlisan alacsony
redlkamatok és a laza monetaris politikak voltak a legnagyobb hatassal. Sajat alapjainkat
tekintve jelentés tdkekidramlds volt tapasztalhaté az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb
mérték(i pedig a TFHB Révid Kétveny alapunkbdl. E kettSté| eltekintve az 8sszes alapunk
allomanya szamottevéen novekedni tudott. A legnagyobb mértékii névekedést az év
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkalta, mig szintén jelent6s mértékben névekedett
MPT Harménia Vegyes Alapunk &llomanya.

Az Alapkezeld lakosségi befektetési alapokban kezelt alloménya augusztus kivételével
minden hénapban, Gsszesen 64,6 millidrd forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 225
milliard forintos llomanyt. Ez éves szinten kiemelkedd, 40%-os névekedést jelent.

Az Alapkezel6 az év végén az alapokban kezelt allomanyt tekintve 4,1%-os piaci

reszesedéssel rendelkezett, ami 0,71 szazalékponttal magasabb az eléz6 évi adatndl.

Budapest, 2018. &prilis 12.
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Diofa Alapkezelé Zrt.
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