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A Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak,

roviditések

Jelen T4jekoztatdban és Kezelési Szabélyzatban hasznalt fogalmak, szakkifejezések és roviditések tartalma
és értelmezése megegyezik a hatalyos vonatkozd jogszabalyokban, killondsen a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben
alkalmazottakkal, illetve az altalanos szakmai szokvanyokkal.

Alap

Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap;

Alapkezels

Diofa Alapkezels Zartkorien Makods Részvénytarsasag;

Alapkezels honlapja

www.diofaalapkezelo.hu;

ABA alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mingsiils kollektiv befektetési
forma a részalapokat is beleértve;
ABAK alternativ befektetési alapkezels, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy

vagy tobb ABA-t kezels befektetési alapkezels;

ABAK-iranyelv

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8- 2011/61/EU iranyelve az
alternativ befektetési alap-kezelskrsl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabbé az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
moédositasaroél;

ABAK-rendelet

a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazéason alapuld
rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
mentességek, az altaldnos makodeési feltételek, a letétkezelsk, a tokeattétel, az
atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténs kiegészitéséral;

AEKBV

a) olyan nyilvanos nyilt véga befektetési alap, amely megfelel a Kbftv.
felhatalmazésa alapjan kiadott, a kollektiv befektetési forméak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz616 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozd
elsirasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-
irdnyelv szabalyainak mas EGT-allam jogrendszerébe torténé atvétele alapjan
jOtt létre;

AEKBV-iranyelv

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az
atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkozo térvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
0sszehangolasarol;

AKK Zrt.

az Allamaddssag Kezels Kozpont Zartkéraen Makods Részvénytarsasag;

Allamkotvény

1 évnél hosszabb kibocsétaskori futamideja allampapir;
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Allampapir a magyar vagy kulfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Kdzponti Bank vagy az
Eurdpai Unié mas tagallaméanak jegybankja altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesits értékpapir;

Atruhazhato a tokepiacon forgalomképes értékpapir a fizetseszkoz kivételével;

értékpapir

BAMOSZ a Befektetési Alapkezelsk és VVagyonkezelsk Magyarorszagi Szovetsége;

Banki munkanap

minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezels, sem a Vezets Forgalmazo
szempontjabol nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap
portfoliojaban az adott napon szerepls befektetési eszkdzok piacén;

Befektetési alap

a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alap sajat
tokéje

a befektetési alap indulasakor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamaénak szorzatdval megegyezs téke, amely az alap makodése soran a
befektetési alap nettd eszkdzértékével azonos;

Befektetési
alapkezelés

a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység,
valamint a kollektiv befektetési forma létrehozatalahoz, makodtetéséhez
kapcsolddo feladatok ellatasa;

Befektetési jegy

a Kbftv.-ben meghatarozott modon és alakszeraséggel a befektetési alap mint
kibocsatd altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabalyzatdban meghatarozott kdvetelést és egyéb
jogokat biztositd, atruhdzhato értékpapir;

Befektetési vallalkozas

az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogositd engedély alapjan, harmadik
személy részére, ellenértek fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében
befektetési szolgaltatast nyUjt vagy befektetési tevékenységet végez, ide nem
értve a Bszt. 3. §-ban meghatérozottakat;

Befektets a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

BET a Budapesti Ertéktszsde Zartkorien Mikods Részvénytarsasag;

Betét betétszerzsdés vagy fizetési szamlaszerzodés alapjan hitelintézetnél elhelyezett
pénzdsszeg;

Bszt. a befektetési véllalkozasokrol és az arutszsdei szolgaltatokroél, valamint az altaluk
végezhets tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIIL. torvény;

Cstv. a cssdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szol6 1991. évi XLIX. torvény;

Dematerializalt
értékpapir

a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus Gton
létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithatd modon tartalmazo adatdsszesség;

Devizabelfoldi

a) az a természetes személy, akinek az illetékes magyar hat6sag altal kiadott
érvényes személyazonositd igazolvanya van, illetve azzal rendelkezhet,
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b) a véllalkozés és a szervezet, ha a székhelye belféldon van, ideértve a kilfoldi
allampolgér 6néall6 magyarorszagi vallalkozésat (egyéni véllalkozot és az
onfoglalkoztatdt) is,

c) a b) pont szerinti vallalkozés vagy szervezet tulajdonosa, vezets
tisztségviselsje, felligyels bizottsagi tagja és alkalmazottja e minsségében a
vallalkozas és a szervezet nevében tett jogugyletei és cselekményei tekintetében,
ha azok alapjan a véllalkozés vagy a szervezet szerez valamilyen jogot, illetve azt
terheli kotelezettség, akkor is devizabelfoldinek tekintends, ha egyébként
devizaklfoldi,

d) a kulfoldi székhelya véllalkozas magyarorszagi fidktelepe, ide nem értve a
vamszabadter(ileti tarsasagot,

e) a kulfoldon lévs kulképviselet;

Devizakulfoldi

a) a természetes személy, ha nincs az illetékes magyar hatosag éltal kiadott,
érvényes személyazonositd igazolvanya, és azzal nem is rendelkezhet,

b) a véllalkozés és a szervezet - jogi formajatdl fliggetlendl -, ha székhelye
kilfoldon van, a devizabelfoldi vallalkozas és szervezet kiilfoldon makdds
fioktelepe,

c) a devizakulfoldinek a belfoldon 1évs képviselete,

d) a vdmszabadtertileti tArsasag,

e) a kilfoldi székhelya véllalkozas magyarorszagi fidktelepe, ha a fioktelepet
vamszabad terlileten létesitették, illetve ott makodik;

EGT-allam az Eurdpai Uni6 tagallama és az Eurdpai Gazdasagi Térségral szolo
megéllapodésban részes mas allam;
Ertékpapir a forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak mingstls pénziigyi

eszkoz;

Ertékpapirkod

az értékpapir sorozat azonositasara szolgalo ISIN azonosito;

Ertékpapir-
finanszirozasi tgylet

repouigylet;

értékpapir vagy aru kolcsonbe adasa, valamint értékpapir vagy aru koélcsonbe
vétele;

vétel-eladas Uigylet vagy eladés-visszavasarlas ugylet;

értékpapirtigylethez kapcsol6do hitel;

Ertékpapir-kolcsonzés

értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazésa, amelynek keretében a kolcsonbe
ado a kolcsonbe vevs részére azzal a kotelezettséggel ruhdz at értékpapirt, hogy a
kolcsonbe vevs koteles azonos darabszamui és azonos sorozatu értékpapirt egy, a
szerzédésben vagy a kolesonbe adé éltal meghatarozott jovébeni idspontban
visszaadni a kolcsonbe ado vagy az ltala megjelolt harmadik személy részére;

Ertékpapir-sorozat

a Tpt. eltérs rendelkezése hianyaban az azonos elsallitasd, azonos jogokat
megtestesits értékpapir egy meghatarozott idépontban forgalomba hozott teljes
mennyisége, illetve az eltérs idspontban forgalomba hozott értékpapirok
valamely késsbbi idépontban azonos jogokat megtestesits teljes mennyisége;

12



Ertékpapirszamla
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a dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolddo jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

Ertékpapiriigylethez
kapcsolodo hitel

olyan Ugylet, amelyben egy szerzsdé fél értékpapirok vésérlasaval, eladaséval,
tartasaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nydjt; nem tartoznak ide az
egyeb, értékpapir-fedezet mellett nyujtott kdlcsonok;

ETF (Exchange
Traded Fund)

t6zsdén kereskedett befektetési alap, amelynek befektetési jegyeinek adas-vétele a
t6zsdén részvényekével megegyezik. A hagyomanyos befektetési alapokkal
ellentétben nem csak a nap végén a nap végi zar6 arfolyamokbdl szamolt nettd
eszkozértéken torténhet a kereskedés, hanem a nap folyaméan barmikor a tézsdei
nyitvatartas alatt;

EUR

Euro;

Felugyelet

a pénziigyi kozvetitsrendszer felugyeletével kapcsolatos feladatkérében eljard
Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Felligyeleti hat6sag

a) a Felugyelet, illetve

b) a kilfoldi befektetési alapkezels, kollektiv befektetési forma, letétkezels, vagy
t6kepiacokon szolgaltatast nyujto, prudencidlis felugyelet hatélya ala tartozo
személy vagy szervezet tevékenységi felligyeletét ellatd kulfoldi szervezet;

Folyamatos
forgalmazés

a nyilt véga kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitese és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt;

Forgalmazés

valamely befektetési alapkezels kezdeményezésére vagy annak nevében valamely,
az adott befektetési alapkezels kezelésében Iévé kollektiv befektetési forma
kollektiv befektetési értékpapirjaira vonatkozé kozvetlen vagy kozvetett
ajanlattétel az Europai Unioban lakohellyel vagy székhellyel rendelkezs
befektetsk szamara, vagy azok ilyen befektetskhdz torténs kihelyezése;

Forgalmazé honlapja

www.mbhbefektetesibank.hu

Forgalmazés-
elszdmolasi nap

az a nap, amelyre vonatkoz6an megallapitott nettd eszkdzérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizésokat elszdmoljék,
meghatarozva a teljesitéskor a befektetsknek jaro ellenértéket;

Forgalmazasi hely

a Forgalmazd székhelye, valamint a Forgalmazd mindenkor hatélyos
Uzletszabalyzatanak mellékletét képez iigynoklistdban meghatarozott
értékesitési helyek;

Forgalmazési nap

minden olyan nap, amely a Vezets Forgalmazdnal nem sziinnap, azaz amelyen
az Alap befektetési jegyeinek tényleges forgalmazasa folyik;

Forgalmazés-
teljesitési nap

az a nap, amelyen az elszdmolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetsk felé teljesitik, jOvairjak;
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Forgalmazé a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozatalaban kdzremkdds, a Tpt.
23. § (1) bekezdéseben meghatarozott szervezet, jelen esetben a MBH
Befektetési Bank Zrt.;

Forgalmazé a Forgalmazo Befektetési szolgaltatasi tevékenységre és kiegészits

Uzletszabalyzata

szolgéltatasokra vonatkozé Uzletszabalyzata;

Forgalomba hozatal

a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak torténé
atadasa;

Hatéaridas tgylet

értékpapirra, vagy mas befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali tigylet;

Hatralévé atlagos

fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé idstartamnak a

futamidé - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kdtvény
arfolyaméahoz viszonyitott ardnyaval - stlyozott atlaga. VValtoz6 kamatozasu
kotvenyek esetén az tlagos hatralévs futamids a kdvetkezs kamatmegallapitasig
hétralévé idstartammal egyenlé (duration);

Hitel a hitelszerzsdés, illetve az ez alapjan kotott kdlcsonszerzsdés, valamint a

halasztott pénzligyi teljesités, ide nem értve a forgalmazo altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénzigyi teljesitést;

Hitelviszonyt
megtestesits
értékpapir

minden olyan értékpapir, amelyben a kibocséato (az ados) meghatarozott
pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra ktelezi magat, hogy a
pénz (kdlcson) Bsszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak
meghatérozott mddon szdmitott kamatat vagy egyéb hozamét (a tovabbiakban
egyutt: kamat), illetsleg az éltala vallalt egyéb szolgéltatdsokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelezsnek) a megjel6lt idsben és médon megfizeti, illetve
teljesiti;

Hosszu pozicid

minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgal6 eszk6z
arvéltozasat tekintve, dremelkedés hatasara értékndvekedésben nyilvanul meg;

Hpt.

a hitelintézetekrsl és a pénzugyi vallalkozésokrol sz6l6 2013. évi CCXXXVII.
torvény;

ISIN azonosité

a kdzponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesits értékpapirok,
illetsleg tézsdei termékek azonositasara szolgéald betd vagy szamjel Gsszessége,
illetve ezek kombinécioja;

Jegyzés

az értékpapir forgalomba hozatala sordn az értékpapirt megszerezni szandékozé
befektetsnek az értékpapir megszerzésére iranyulo, feltétlen és visszavonhatatlan
nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az
ellenszolgéltatas teljesitésére;

Kbftv.

a kollektiv befektetési formakrol és kezelsikrsl, valamint egyes pénzugyi targyu
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. torveny;

KELER Zrt.

a KELER Kozponti Ertéktar Zartkorien Mikods Részvénytarsasag;
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Kezelési Szabalyzat
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az Alap kezelési szabdlyait tartalmazo, a Kbftv. 3. melléklet I. Fejezet szerint
Osszedllitott és a Fellgyelet altal jovahagyott dokumentum, amely minden olyan
informéciot tartalmaz, amely az Alap makddésének, befektetési elveinek és
kezelésének megitélését lehetsvé teszi;

Kiemelt
Informacidkat
Tartalmazo6
Dokumentum vagy
KIID

az AEKBV-r5l és az egyéb nyilvanos nyilt véga befektetési alaprol készitett, a
befektetéknek adando legfontosabb informéciokat, azaz kiemelt befektetsi
informacidkat tartalmazo rovid dokumentum

Kincstarjegy

1 éves, vagy anndl rdvidebb kibocsataskori futamideja allampapir;

Kollektiv befektetési
értékpapir

a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir, tovabba a
kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési
forméaban vald részvételt tanusito egyéb okirat;

Kollektiv befektetési
forma

minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektetstsl gydjt tékét abbol a
célbol, hogy meghatarozott befektetési politikdnak megfelelsen befektesse a
befektetsk javara (AEKBV, ABA);

Lakossagi befektets

nem szakmai befektetének minssils befektets;

Letétkezelés

a penziigyi eszkoz letéti srzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetsleg a
torlesztés beszedése és egyéb kapcsolddd szolgaltatas egydttes nydjtasa, ideértve
az Gvadék kezelésével tsszefiiggs szolgaltatasokat;

Letétkezels

magyarorszagi székhelyd hitelintézet illetve az Eurdpai Parlament és a Tanacs a
hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok prudenciélis felligyeletérsl, a
2002/87/EK iranyelv mddositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv
hatalyon kivil helyezésérsl sz616 2013/36/EU iranyelv EGT-allam
jogrendszerébe torténg atvétele alapjan engedélyezett, EGT-allamban székhellyel
rendelkezé hitelintézet,

a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatéarozott letétkezelési
szolgéltatasra vonatkozo engedéllyel rendelkezs magyarorszégi szekhelyd
befektetési vallalkozas, illetve az Eurdpai Parlament és a Tanéacs a pénziigyi
eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanicsi iranyelv és a
2000/12/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv mddositasarol, valamint a
93/22/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kivul helyezésérsl sz616 2004/39/EK
irdnyelv EGT-allam jogrendszerébe torténs atvétele alapjan engedélyezett, EGT-
allamban székhellyel rendelkezé befektetési véllalkozas, amely az iranyelv 1.
melléklete B. szakaszanak 1. pontjaval 6sszhangban meghatarozott szolgéltatas
nyujtasara jogosult; vagy

egyéb intézmény, amelyre prudencialis szabalyozas vonatkozik, és folyamatos
felligyelet alatt &ll, tovabba amely 2011. jllius 21-én az AEKBV-iranyelv 23.
cikke (3) bekezdésének tagallami jogrendszerbe torténs atvétele alapjan
letétkezelési tevekenység folytatasara jogosult,

jelen esetben a MBH Befektetési Bank Zrt.;
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Likvid eszkdz
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a pénz, az atruhazhatdsagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel
rendelkezé allampapir, a felmondhatdsagaban nem korlatozott betét, tovabba az
atruhazhatosagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezs,
legfeljebb egyéves hatralévs futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesits értékpapir;

MAX az egy évnél hosszabb futamidejt nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu
Magyar Allampapirokbol képzett, az Allamaddssag Kezels Kézpont (AKK) éltal
elfogadott hivatalos index;

MKVK a Magyar Konyvvizsgaloi Kamarg;

MNB a Magyar Nemzeti Bank;

Netto eszkozérték

a befektetési alap vagyonaban szerepls eszkozok értéke - ideértve az aktiv idsbeli
elhatérolasokat is - csokkentve az azt terhels dsszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idsbeli elhatarolasokat is;

Nyitott pozicié

a befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetsleg kiegeszité befektetési
szolgéltatési tevékenység soran megkotott, de valamely szerzédo fél éltal nem
vagy csak részben teljesitett, illetve hataridsig helytallasi kotelezettséget jelents
ugyletek egyuttes értéke;

OECD a Gazdaségi Egyuttmakodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for
Economic Co-operation and Development);
Portfolio jelen Téjékoztatd és a Kezelési Szabélyzat vonatkozasaban a befektetési alap,

mint vagyontdmeg részét képezs eszkdzelemek dsszessége, amelyet az
Alapkezels sajat dontése alapjan, az alap meghirdetett befektetési elveinek
megfelelsen alakit ki;

Prime bréker

olyan hitelintézet, befektetési véllalkozéas vagy prudenciélis szabalyozas és
folyamatos feluigyelet ala tartoz6 més véllalkozas, amely szerzsdo félként
szolgéltatéast kinal a szakmai befektetsk szdmara elsésorban pénzigyi eszkdzokre
vonatkozo lgyletek finanszirozésa vagy végrehajtasa érdekében, és amely mas
szolgaltatasokat is nyujthat, példaul a Tpt. szerinti elszdmolast és teljesitést,
valamint letéti srzést, letétkezelést, értékpapir-kolcsonzést, igényekre szabott
technoldgia- és makddéstdmogatasi szolgaltatasokat;

Ptk.

a Polgari Torvénykonyvrél sz6l6 2013. évi V. torvény;,

Révid pozicio

minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgal6 eszkoz
arvéltozasat tekintve, arcsokkenés hatasara értékndvekedésben nyilvanul meg;
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Szabélyozott piac

DIOFA

ALAPKEZELO

az Eurdpai Unid tagallamanak tézsdéje és minden mas olyan piaca, amely
megfelel a kdvetkezs feltételeknek:

a) piacmiikodtets altal makdodtetett, illetve irdnyitott multilateralis rendszer,
b) megkilonbdztetésmentesen, szabalyaival dsszhangban 6sszehozza tébb
harmadik fél pénzugyi eszk6zokben lévs vételi és eladasi szandékat, vagy
elssegiti ezt oly modon, hogy az szerzsdést eredményez a szabalyai alapjan
kereskedésre bevezetett pénzligyi eszkdz tekintetében,

c) a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé feliigyeleti hatosaganak
engedélyével rendelkezik,

d) rendszeres idészakonként, meghatarozott idsben makadik,

e) szerepel az Eurdpai Bizottsag honlapjan kozzétett, a szabalyozott piacokrol
keszitett jegyzékben;

Szabélyzat

jelen Tajékoztatd és Kezelési Szabélyzat;

Szakmai befektets

olyan befektets, aki

a) a Bszt. szerint szakmai Ugyfélnek minésul vagy kérés esetén szakmai
ugyfélkent kezelhets vagy

b) legalabb szazezer eurd vagy annak megfelels értékd kollektiv befektetési
értékpapirba torténs befektetésre vallal kotelezettséget;

Szarmaztatott
(derivativ) tgylet

olyan tigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkdz, deviza, aru
vagy referenciarata (alaptermék) értékétsl fligg és 6nallé kereskedés targyat
képezi (derivativa);

Szavatold téke

az alapveté téke és a jarulékos téke dsszege;

Szja. tv.

a személyi jovedelemadordl szol6 1995. évi CXVII. térvény;

Szolvencia 2 iranyelv

a biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység megkezdésérsl és
gyakorlasarodl (Szolvencia I1) sz616 2009. november 25-i 2009/138/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv;

Tartés adathordozé

olyan eszkdz, amely a befektets szdmara lehetsvé teszi a neki cimzett adatoknak
az adat céljanak megfelels ideig torténs tartos tarolasat és a tarolt adatok
valtozatlan formaban és tartalommal torténé megjelenitését;

Teljeshozam-
cseretigylet

a648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjaban meghatarozottak szerinti,
olyan szdrmaztatott ugylet, amelyben egy szerzédé fél egy referenciakotelezettség
teljes gazdaségi eredményét — ideértve a kamat- és dijbevételeket, az
arfolyamvaltozashol ereds nyereséget és veszteseget, valamint a
hitelveszteségeket — atruhdzza egy masik szerzédo félre;

Tokeattétel

minden olyan médszer, amellyel az ABAK noveli a kezelésében [évs ABA
kitettségét (készpénz vagy értékpapir kdlcsonvétele, szdrmaztatott pozicidkba
agyazott vagy mas attétel Utjan). Az ABA tokeattételét az ABAK-rendelet 6-11.
cikkének megfelelsen kell kiszamitani;
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Taskendvekmeény az egy jegyre juto nettd eszkdzérték és a befektetési jegy névértéke kozotti
kulénbség, amennyiben az pozitiv;

Taézsde a hatékony tskearamlas, tokeértekelés, az arfolyam és egyéb kockazat megosztasa
érdekében a tézsdei termékek keresletét és kinalatat koncentrald, azok
kereskedését lebonyolitd, a nyilvanos arfolyam-alakulést elssegits vallalkozas;

Tpt. a tokepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény;

Vétel-eladas ugylet
vagy eladas-
visszavasarlas tgylet

olyan Ugylet, amellyel egy szerzsds fél értékpapirokat, arukat, illetve értékpapirok
vagy aruk tulajdonjogahoz kapcsol6dé garantélt jogokat vasarol vagy ad el, és
amely Ugylet soran véllalja, hogy meghatarozott aron, valamely jovébeli
idspontban ugyanolyan tipust értékpapirokat, arukat vagy ilyen garantalt jogokat
ad el, illetve véséarol vissza; az adott igylet az értékpapirokat, arukat vagy
garantalt jogokat megvasarlo szerzéds fél szempontjabol vétel-eladas ugyletnek,
az azokat elado szerzsdé fél szempontjabodl pedig eladés-visszavasarlas ugyletnek
minasul; e vétel-eladas tigyletre és eladés-visszavasarlas tigyletre a 9. pont
értelmében vett repomegallapodas, illetve forditott repomegéllapodas nem
iranyado;

usD

USA dollar;

Ugyfél

aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel 5tél szolgéltatast vesz igénybe, ide
nem értve a befektetét.
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I. A befektetési alapra vonatkozé informéaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap révid neve

Takarék Adria K6zép-Eurdpai Részvény Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

1.4. A befektetési alapkezels neve

Diofa Alapkezels Zartkorien Makods Részvenytarsasag
Roviditett elnevezés: Diofa Alapkezels Zrt.

1.5. A letétkezels neve

MBH Befektetési Bank Zartkorien Mikdds Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

1.6. A forgalmaz6 neve

Vezets forgalmazo:

MBH Befektetési Bank Zartkorien Mikdds Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

1.7. A befektetési alap mikddési formaja (zartkord vagy nyilvanos)
Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyilt végi vagy zart végi)

Nyilt véga

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidé lejaratanak feltlintetése

Az Alap hatérozatlan futamideja befektetési alap.

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizélt befektetési alap.
Az ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap.

1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szdma, jeldlése, annak feltlintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymaéstol

Az Alap éltal kibocsatott sorozatok szama: egy.
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Az Alaphoz tartozd befektetési jegyek egy sorozatba tartoznak: Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény
Befektetési Alap Befektetési Jegy. ISIN: HU0000719125

1.12. A befektetési alap elsgdleges eszkozkategdria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapiralap

1.13. Annak feltlintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvésara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositds biztositja (tske-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikdja tAmasztja ala (tske-,

illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjeldlése

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolddik tske- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.

1.14. Az adott targykdrre vonatkozé egyéeb informécio

Nem alkalmazandé.
2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap mikodési formajatdl és fajtajatdl figgsen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztatd, a kiemelt befektetsi informacid és a hirdetmény alapkezels altali elfogadasanak,
megallapitdsanak idépontja, az alapkezelsi hatarozat szdma (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

2017. junius 8. napjan kelt, 21/2017/01. szamu vezérigazgatoi hatarozat az Alap létrehozatalardl és a 2017. julius
19. napjan kelt, 21/2017/02. szdmU vezérigazgatoi hatarozat az Alap nevének megvaltoztatasarol.

2.2. A befektetési alap miikddési formdjatol és fajtajatol fiiggséen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetsi informécio és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvdnos
forgalomba hozatal engedélyezésérsl hozott felligyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

Az MNB 2017. szeptember 28. napjan kelt, H-KE-111-654/2017. szamU hatarozataban dontott az Alap nyilvanos
forgalomba hozatala céljabol készitett Tajékoztatd, Kezelési Szabalyzat, Kiemelt Befektetsi Informacio és
Hirdetmény jovahagyasarol.

2.3. A befektetési alap Fellgyelet altali nyilvantartasba vételérsl hozott hatadrozat szama, kelte

A Felugyelet nyilvantartasba vételrsl sz6l6 hatarozatnak széama: H-KE-I11-731/2017. szamu hatarozat. A
nyilvantartasba vételrsl hozott hatarozat kelte: 2017. oktdber 20.

2.4. A befektetési alap nyilvantartdsi szdma (lajstromszama) a Fellgyelet altal vezetett
nyilvantartasban

Az Alap nyilvantartasi szdma (lajstromszadma): 1111-743

2.5. A befektetési alap miikodési formajatdl és fajtajatol fliggsen a kezelési szabalyzat, a tajéekoztato
és a kiemelt befektetsi informécié modositasardl sz6l6 alapkezelsi hatarozatok szadma, kelte

2017. janius 8. napjan kelt, 21/2017/01. szamU vezérigazgatdi hatarozat az Alap létrehozatalardl és a 2017.
jalius 19. napjan kelt, 21/2017/02. szamU vezérigazgatoi hatarozat az Alap nevének megvaltoztatasarol.

Az Alapkezels vezérigazgatdja a 2018. junius 8. napon kelt 21/2018/01. szdmU hatarozataban dontétt az
Alap Téjékoztatojanak és Kezelési Szabélyzatanak madositasarol.
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Az Alapkezels vezérigazgatoja a 2021.07.14. napon kelt 21/2021/02. szdmu hatarozataban dontott az Alap
Téjékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatdnak modositasarol.

Az Alapkezels vezérigazgatoja a 2021.09.09. napon kelt 21/2021/03. szdmu hatérozataban dontott az Alap
Téjékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatdnak modositasarol.

Az Alapkezels vezérigazgatoja a 2021.12.21. napon kelt 21/2021/04. szdmu hatérozataban dontott az Alap
Téjékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatdnak modositasarol.

Az Alapkezels Igazgatosaga a 2022. majus 10. napon kelt 2022.05.10/16. szdmU hatarozataban dontott az
Alap Téjékoztatojanak és Kezelési Szabélyzatanak madositasarol.

Az Alapkezels lgazgatosaga a 2022.07.13. napon kelt 2022.07.13/5. szdmU hat&rozataban dontott az Alap
Téjékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatdnak modositasarol.

Az Alapkezels lgazgatosaga a 2022.12.19. napon kelt 2022.12.19/1. szdmU hat&rozataban dontott az Alap
Téjékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatdnak modositasarol.

Az Alapkezels Igazgatosaga a 2023.09.11 napon kelt 2023.09.11./1. szamu hatérozataban dontott az Alap
Téjékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatdnak modositasarol.

2.6. A kezelési szabalyzat mdodositasanak jovahagyéasarol szolo felligyeleti hatdrozatok szama, kelte

2018. julius 5. napjan kelt, H-KE-111-314/2018. szdmU hatarozat.

Az MNB 2021. oktober 27. napjan kelt, H-KE-111-632/2021. szdm( hatirozataval engedélyezte az Alap
Kezelési Szabélyzatanak madositasat.

Az MNB 2022. julius 01. napjan kelt, H-KE-I11-381/2022. szdmu hatarozataval engedélyezte az Alap
Kezelési Szabélyzatanak madositasat.

Az MNB 2022. szeptember 30. napjan kelt, H-KE-111-584/2022. szamU hatarozatéval engedélyezte az Alap
Kezelési Szabélyzatanak madositasat.

Az MNB 2023. oktober 20. napjan kelt, H-KE-111-646/2023. szamU hatarozataval engedélyezte az Alap
Kezelési Szabélyzatanak mddositasat.

2.7. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informécio

Nem alkalmazandé.
3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1. A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy kihasznalva a kdzép-eurdpai régios (cseh, magyar, lengyel) részvénypiacok mozgasait,
kozép-, illetve hosszu tavon versenyképes hozamot biztositson a Befektetsk részére, a részvényportfolioval
egyltt jar6 magasabb kockézatvallalasi szint mellett. Az Alap segitségével az Alapkezels egy alapvetéen
kdzép-eurdpai régios (cseh, magyar, lengyel) részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-
portfolio teljesitményébsl valo részesedést kivanja elérhetéve tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szdméra.
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Az Alapkezels az Alap befektetési politikdjanak megfelelsen az Alap mindenkori tskéjét elsssorban a cseh,
a magyar és a lengyel tszsdeindexeket alkoto részvényekbe, kisebb részben pedig bankbetétekbe és rovid
lejaratu allampapirokba kivanja fektetni. A portfoli6 lehetséges elemét alkothatjak a vilag tszsdéin
kereskedett ETF-ek is, tovabbé a Kezelési Szabélyzat 111. fejezet 14. pontjaban megjeldlt eszkdzok.

Az Alap részletes befektetési politikdjat az Alap Kezelési Szabalyzatanak I11. fejezete tartalmazza.

3.2. Annak a jellemzé befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alap segitségével az Alapkezel egy alapvetsen kdzép-eurdpai régios (cseh, magyar, lengyel) részvényeket
preferdlo befektetési stratégiat folytatd értékpapir-portfolio teljesitményébsl valo részesedest kivanja
elérhetsvé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szaméra. Az Alap befektetési jegyeit olyan Befektetsknek
ajanljuk, akik a kdzép-eurdpai régios (cseh, magyar, lengyel) részvénypiacokon kdzép-, illetve hosszu tavon
szeretnének befektetni a magasabb hozamlehetsség reményében, véllalva a részvényportfolioval egyutt jaro
magasabb kockézatokat. Az Alap a mindenkori tskéjét elsssorban a cseh, a magyar és a lengyel
t6zsdeindexeket alkotd részvényekbe, kisebb részben pedig bankbetétekbe és rovid lejaratt allampapirokba
kivanja fektetni. A portfélio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdéin kereskedett ETF-ek is.

Az optimalis befektetési idstav minimum 3-5 év. Ez az Alap adott esetben nem megfelels olyan befektetsk
szamara, akik 3-5 éven bellil ki akarjak venni az Alapbdl a pénziiket.

3.3. Azon eszkdzkategoridk, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kilon utaldssal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa

Az Alap kizérolag az alabbi eszkdzokbe fektethet be:

a) Betét és betétjellegi eszkzok:
lekotott betétek, latra szA16 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;
b) Allampapirok, é&llami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok,
nemzetkdzi pénzugyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:
a Magyar Allam &ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tobbek kozott
a diszkontkincstarjegyek, kamatozo6 kincstarjegyek, kdzép- és hosszu lejarata, fix, illetve
valtoz6 kamatozasy allamkotvények;
a magyar jegybank altal kibocséatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;
az EGT vagy az OECD tagéllama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;
nemzetkdzi pénzlgyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok;
c) Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:
belfoldi és kulfoldi tarsasagok, vagy egyéb jogalanyok Altal kibocsétott hitelviszonyt
megtestesits értékpapirok;
d) Jelzaloglevelek:
Magyarorszagon  székhellyel — rendelkezé  jelzalog-hitelintézet  &ltal  kibocsatott
jelzéloglevelek, valamint kiilfoldi jelzalog-hitelintézetek ltal kibocsatott jelzaloglevelek;
e) Kollektiv befektetési értékpapirok:
nyiltvéga és zartvéga befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal
kibocsatott befektetési jegyek, illetve ETF-ek:
0 részvény tipusu ETF-ek: olyan tézsdén kereskedett befektetési alapok (ETF-ek),
amelyek a befektetési politikajuk szerint eszkzeinek nagyobb részét részvényekbe
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vagy részvény tipusu eszkdzokbe fektetik be, vagy egy elére meghatarozott index
leképezésére vallalkoztak (indexkdvets ETF-ek);
0 egyeb kollektiv befektetési értékpapirok;
f) Részvények:
nemzetkdzi tézsdére vagy szabalyozott piacra bevezetett részvények;
g) Szérmaztatott ligyletek:
az Alap fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is kdthet tézsdei és
t6zsdén kivuli (OTC) szarmaztatott (gyleteket, amelyek tipusai részvényre, devizara,
indexre sz06l6 hataridss, opcids és swap szarmaztatott tigyletek;
h) Deviza

Az Alap szaméra engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazéasa. A szarmaztatott Uigyletek alkalmazéaséara
fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetsség van.

Az Alapkezels az Alap tokéjét csak a hatalyos vonatkozo jogszabalyi elsirdsoknak megfelelsen, kiléndsen
a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szol6 78/2014. (111. 14.) Korm.
rendelet rendelkezéseinek megfelels eszkdzokbe fektetheti be. Amennyiben a jogszabalyi valtozasok
kovetkeztében az Alap befektetési politikdjanak modositasra szorul, ehhez a Felligyelet engedélye is
szilkséges. Az Alapkezels az Alap részletes befektetési politikjaban a torvényi korlatoknal szigordbb
befektetési szabalyokat is megfogalmazhat.

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkoz6an, mely
a befektetési alap kockazati tényezginek bemutatasat tartalmazza

A kockazati tényezsk bemutatésat az Alap Kezelési Szabalyzatanak 1V. fejezetének 26. pontja tartalmazza.

3.5. A szérmaztatott Ugyletek alkalmazdsanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatdsa a kockazati tényezék alakulasara

Az Alap szdméra szarmaztatott Ugyletek alkalmazésa engedélyezett. A szarmaztatott (igyletek alkalmazéaséara
fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetsség van.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasanak lehetséges hatsa a kockazati tényezsk alakuldsara:

A szarmaztatott ugyletek jellegiiknél fogva jelentésen kockézatosabb befektetések lehetnek, mint a
tokeattétel nélkili befektetési formak. A szadrmaztatott ugyletek értéke fiigghet az adott pénzlgyi termék
kdrnyezetben, amikor nemcsak az arak irnya és szorasa, hanem a kamatlabkornyezet is hektikusan valtozhat.
Derivativ Ugyletek segitségével csokkenthets vagy novelhets az arfolyam, kamatlab, lejarati és akar a
likviditasi kockazat, illetve a legkilonfelébb spekulativ vagy fedezeti pozicio kiépitésre is lehetsséget ad.

A szarmaztatott ligyletekre vonatkoz0 altalanos és specilis szabalyokat a Kezelési Szabalyzat 111. fejezetének
24. pontja tartalmazza.

A szérmaztatott Ugyletek likviditasa rovid idsn bellil erésen visszaeshet, ezért elsfordulhat, hogy az Alap a
nyereséget nem tudja realizélni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. Tovabbi kockazatot
jelenthet az elszamol¢ arak véltozasa, vagyis rovidtavon elsfordulhat, hogy az arak nem tiikrozik a piaci
viszonyokat, ezért az alap nett6 eszkodzértéke ersteljesen ingadozhat. Tézsdeén kivili szarmaztatott Ugyletek
esetében az Ugyletnek nem része az elszdmolohézi garancia, ezért ekkor az alapnak az Ugyfél (partner)
nemteljesitésébsl ereds kockazatot is fel kell vallalnia.
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A fentieken tul bizonyos befektetési terméekek, értékpapirok (pl.. atvalthatd, visszahivhatd, visszavélthato
kotvények) bedgyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcio(ka)t) tartalmazhatnak. A beagyazott opciok piaci
értékvaltozasa hatassal van az adott értékpapir és igy az alap befektetési jegyei értékének valtozasara.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni,
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe
torténg befektetésekbél, az adott intézménynél elhelyezett betétekbél, és az adott intézménnyel
kotott tézsdén Kivlli  szdrmaztatott Ugyletekbsl ereds Osszevont kockéazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszktzeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbél fakado
specialis kockazatokra

Az Alapnak az alabbi intézmények, valamint jogutddjaik esetében az adott intézmény, valamint jogutddja
altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténs befektetésekbsl, az adott
intézménynél, valamint jogutddjanal elhelyezett betétekbsl és az adott intézménnyel, valamint jogutddjaval
kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbsl ereds Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20 szazalékat:

BNP Paribas

Deutsche Bank AG

ERSTE BANK HUNGARY ZRT.
ERSTE Jelzalogbank Zrt.

ING BANK NV (Amszterdam)

ING BANK NV Magyarorszégi Fioktelepe
KBC Bank NV

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

MBH Bank Nyrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank International AG
Raiffeisen Bank Zrt.

Saxo Bank

Societe Generale Group

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Granit Bank Zrt.

CITIBANK EUROPE PLC. (Budapest)
Citigroup Global Markets Europe AG (Frankfurt)
JP Morgan SE (Frankfurt)

BofA Securities Europe SA

Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.

Optiver V.O.F

A fenti lehetsség egyértelmdaen ndveli az Alap partnerkockéazatat és kibocsatoi kockazatat:

Partnerkockazat
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Amennyiben az Alapkezels altal az Alap nevében kotott Ugyletekben a kdzremakdds partnerek kozil egy
vagy tobb kotelezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkozeik portfélidban elfoglalt
jelentss salya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatdi kockazat

Az Alap portfélidjaban l1évé értékpapirok kibocsatoi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cssd
vagy felszdmolasi eljarés ala kerulhetnek. Ennek kovetkeztében elsfordulhat a kibocsato részérsl a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben torténs megtagadasa, még szélssseégesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfoligjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacids érték formajaban hatranyosan érintheti.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhdzhat6 értékpapirok vagy pénzugyi
eszkdzok kozé tartozd eszkdzkategdridkba fektet be, vagy leképez egy meghatérozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikjanak ezen elemére

Nem alkalmazand®é.

3.8. Amennyiben a befektetési alap nettd eszkdzértéke a portfolio lehetséges 0sszetételénél vagy az
alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Felhivjuk a befektetsk figyelmét, hogy az Alap nett6 eszkozértéke a portfolio lehetséges dsszetételénél vagy
az alkalmazhatd kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat.

3.9. Amennyiben a befektetési alap - a Felligyelet engedélye alapjan - eszkdzeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kilonb6zé atruhazhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak énkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi
szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tébb EGT-4llam is tagja, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Az Alap eszkozeinek akar 100%-at fektetheti EGT-allam vagy az OECD tagéllama éltal kibocsétott vagy
garantalt llampapirokba és nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantélt hitelviszonyt
megtestesits értékpapirokba, ha eszkodzeinek legfeljebb 35%-at fekteti egy adott sorozatba tartozo
értékpapirba.

3.10. Az adott targykdrre vonatkozo egyéb informécio

Nem alkalmazandé.
4. A befektetsk részére sz6l6 tajékoztatas elérhetssége

4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabélyzata, a
kiemelt befektetsi informacid, a rendszeres tajékoztatds céljat szolgalo jelentések, valamint a
rendkivuli tajékoztatds céljat szolgaldé kozlemények - ezen belll a befektetsk részére torténs
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok - hozzaférhetsek

A Téjékoztatd és Kezelési Szabéalyzat, a Kiemelt Befektetsi Informéacio, a befektetsk részére torténs
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavéltasaval kapcsolatos informéciok, az Alap aktuélis nettd
eszkdzértéke, éves-, féléves jelentései, havi portfolidjelentései, az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemények
és az Alappal kapcsolatos egyéb informéciok a forgalmazési helyen, valamint az Alapkezels székhelyén,
tovabba az Alapkezels honlapjan, a www.diofaalapkezelo.hu oldalon tekinthetsk meg. Az Alapkezels a sajat
magara és a befektetési alapra vonatkozd, a Kbftv. szerinti kbzzétételi kotelezettségeit, amennyiben az adott
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torvényi elsirds masképpen nem rendelkezik, a Felugyelet ltal tizemeltetett nyilvanos kozzétételi és
informéciotarolasi rendszeren (www.kozzetetelek.hu) valo kozzététellel is teljesiti, a nettd eszkdzérték
adatok kivételével. A Téjékoztatdo és Kezelési Szablyzat, illetve a Kiemelt Befektetsi Informacio
megtekinthets a forgalmazési helyen, tovabba a Befektets kérésére dijmentesen, nyomtatott forméaban is
atadasra kerll. A Befektetsk a fenti dokumentumok megjelenésérsl, a Tajékoztatdban és Kezelési
Szabélyzatban, a Kiemelt Befektetsi Informécioban beallt valtozasokrdl kizardlag a fenti kozzétételi
helyeken megjelentetett kozleményekbsl értestilhetnek, azokrol kilon értesitést nem kapnak. Annak
érdekében, hogy a Befektetsk teljes kord tajékozottsaggal birjanak befektetési dontéseik meghozataldhoz, a
kozlemények folyamatos figyelemmel kisérése sziikséges.

4.2. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informécio

Rendszeres tajékoztatas szabalyai:

Az Alapkezels a nyilvanossagot rendszeresen tajekoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alap vagyoni,
jovedelmi helyzetének, mtikddésének fobb adatairdl.

Az Alapkezels rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét

minden egyes lezart pénziigyi évral éves jelentés,
a pénzigyi év elsé 6 honapjarol féléves jelentés,
havi portféliojelentés forméjaban teljesiti.

Az éves és féléves jelentéseket, valamint a havi portfolidjelentést a targyidsszak utolsd napjatdl szamitott
alabbi idspontokig kell kdzzétenni:

az éves jelentést 4 honapon bell,
a féléves jelentést 2 honapon beldil,
a havi portfélidjelentést a kovetkezs hdnap 10. munkanapjaig,

és gondoskodni kell arrol, hogy az éves és féléves jelentések legalabb 5 évig nyilvnosan elérhetsek legyenek.

Az Alap éves jelentése tartalmazza az Alap eredmény-kimutatasat, jelentést az adott idsszakban végzett
tevékenységekrsl és a Kbftv. 6. mellékletében meghatarozott egyéb adatokat, valamint az dsszes egyéb olyan
Iényeges informéacidt, amelynek alapjan a Befekteték véleményt tudnak alkotni az Alap tevekenységérsl és
eredményeirsl.

Az Alap éves jelentésében kodzolt szamviteli informéciokat az Alap kényvvizsgaldjanak felll kell vizsgélnia.
A felulvizsgalatnak magédban kell foglalnia (i) az eszkdzok és kotelezettségek idsszak végi leltaranak
vizsgalatat, (ii) az adott idsszakban elszamolt kezelési koltségek ellensrzését a Letétkezels altal adott
értekelés alapjan. A fuggetlen konyvvizsgaloi jelentést, ideértve barmely esetleges mindsitést, az éves
jelentésben teljes egészében kozolni kell.

Az Alap féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet I-1V. szakaszaiban meghatarozott adatokat.
Amennyiben az Alap év k6zben hozamot fizet, a mérlegnek tartalmaznia kell az adozott féléves eredményt
és a kifizetett vagy felkinalt kozbenss hozamot.

Az Alapkezels az Alapnak az adott honap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozoan megéllapitott netto
eszkdzértéke alapjan havi portféliojelentést készit, amelyet a Feliigyeletnek megkuld. A havi portfélidjelentés
tartalmazza a hénap utolsé nett6 eszkzértéke alapjan
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a portfoli6 bemutatasat a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célok és limitek
szerinti fsbb kategoridknak megfelelsen (fsbb eszkozfajta, foldrajzi diverzifikacio, devizalis
megoszIés) illetve, ha a befektetési politikdban ilyen limitek nincsenek megéllapitva, a fébb
eszkozfajtak szerint (részvény, kotvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszkdzok),

a szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévs nettd
Osszesitett kockazati kitettség (tokeattétel) mértékeét,

a portfolioban 10 sz&zaléknal magasabb részaranyt képvisels eszkzok (kibocsatok) felsorolasat,
az Alap dsszesitett és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket.

A havi portfoliojelentés legkéssbb a targyhot kdvets hdnap tizedik munkanapjatél a Vezets Forgalmazonal,
illetve kozvetitsinel, az Alapkezels székhelyén, valamint az Alap Kozzétételi Helyén a Befektetsk részére
hozzéaférhets.

Az Alap a rendszeres tajékoztatasait az Alap Kozzétételi Helyén bocsatja a Befektetsk rendelkezésére, és
ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen eljuttatja a Befektetéknek. A befektetsk tajékoztatésaval
egyidejileg a tajékoztatast a Feltgyelet, valamint kérésre a befektetési alapkezels székhelye szerinti tagallam
felligyeleti hatosaga részére is meg kell kiildeni.

Rendkiviili tajékoztatds szabalyai:

Az Alapkezels rendkivili tajékoztatasi kotelezettsége keretében koteles az altala kezelt Alap mikddésére
vonatkozo6an honlapjan kdzzétenni, tovabbé a Befektetési Jegyek forgalmazasi helyén nyomtatott forméban
elérhetsvé tenni, valamint a Felugyelet részére egyidejileg megkuldeni az aldbbiakban meghatérozott
informéciokat:

az atalakulsi, egyestlési hirdetményt, legkéssbb 30 nappal az atalakulés, egyestlés hatalybalépése
elstt;

a Kezelési Szabélyzat olyan tartalmi maddositasat, ami a befektetési szabalyok véltozésat jelenti,
legkéssbb 30 nappal a hatalybalépés elstt;

a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi modositasat, ami a hatarozott futamids csokkentését jelenti,
legkéssbb 30 nappal a hatalybalépés elstt;

a Kezelési Szabélyzat olyan tartalmi modositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasaval
kapcsolatos koltségek befektetskre nézve hatranyos valtozasat, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat érints forgalmazasi szabalyoknak az elszamolasi vagy a teljesitési idstartam
novekedesével jaro valtozasait jelenti, a valtozas hatalybalépését megel 5z6en legalabb 30 nappal;

a Kezelési Szabdlyzat olyan tartalmG modositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltési
lehetssegének  korlatozasat jelenti — ide nem értve a forgalmazés szinetelésének vagy
felfiiggesztésének eseteit —, a valtozas hatélybalépesét megelszéen olyan, legaldbb 30 napos
hataridsvel, amely lehetsséget ad a befektetsknek arra, hogy a modositas hatalybalépését
megel5zéen lehetsségik legyen a befektetési jegyeik visszavaltasara;

a Kezelési Szabalyzat egyéb madositasat, legkéssbb a hatalybalépés napjéan;

az Alapkezels engedélyének visszavonasat, az engedély visszavonasara vonatkozO hatarozat
véglegessé valasat kdvets 2 munkanapon belil;

a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkéssbb 15 nappal a hatalybalépés elstt;

a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési Szabalyzat szerint
nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkéssbb az esedékesség napjan;

a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, sziinetelését, illetve Gjrainditasat, a pénzigyi
eszkdzok illikvid részének elkilonitését és annak megsziintetését, haladéktalanul;
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az Alapkezelsvel szembeni felszamolasi eljards meginditasat, a felszamolast elrendels végzés
jogerére emelkedését kdvets 2 munkanapon beldl;

az Alap megszinésekor a megszanési jelentést, annak a Fellgyelet részére torténs benyujtasaval
egyidejtleg;

hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd eszkozértéknek az el6z6 nettd eszkozértekhez
képest, illetve napi szamités esetén harom értékelési napon belill bekdvetkezett jelentss (20%-ot
meghaladd) mértéka csokkenésének okat, legkéssbb a felmeriilést kovets 2 munkanapon bellil;

a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi hely véltozdsat a valtozas
hatalybalépését megelszéen legalabb 10 nappal;

a forgalmazokban bekovetkezett barmely valtozéast legkéssbb a véltozas napjat megel6zé
munkanapon, illetve amennyiben a felsorolas szakulésérsl az alapkezels utdlag értesul, legkéssbb a
valtozas napjat kdvets 2 munkanapon belil;

amennyiben az Alap készit kiemelt befektetsi informaciot, annak valtozasait, a valtozas befektetsk
részére torténs rendelkezésre bocsatasaval egyidejaleg;

a Felligyelet altal adott engedélyben, illetve a jovahagyott Kezelési Szabéalyzatban meghatarozott
feltételektsl vald eltérést, az eltéréstsl szamitott 2 napon belil.

A kozzétételi kotelezettségek hatéridejét a Befektetsk érdekeire figyelemmel a Feluigyelet indokolt esetben
egyedileg is meghatarozhatja.

5. Addzasi informéciok

Jelen pont az addzéssal kapcsolatos éltalanos szabélyokat foglalja 6ssze, a Tajékoztatd elfogadasakor, illetve
a Fellgyelet altali jovahagyasakor hatalyos addjogszabélyok alapjan. A Befektets feleléssége az, hogy a
tényallas pontos ismeretében a vonatkozd jogszabalyok alapjan részletesen tajékozodjék. Felhivjuk a
figyelmet arra, hogy az adouigyi kovetkezmények csak a Befektets egyedi koriilményei alapjan itélhetsk meg,
valamint hogy a jovsben véltozhatnak. Az Alapra vonatkozd, valamint a befektetési jegyekkel kapcsolatos
adozasi szabalyok ismertetése nem teljes kord. Azt tanacsoljuk Befektetsinknek, hogy dontésiik meghozatala
elstt a jelen pontban bemutatott Alap addzéséval kapcsolatosan konzultéljanak ad6tanacsadojukkal.

5.1. A befektetési alapra alkalmazandd addzasi rendszer befektetsk szempontjdbdl relevans
elemeinek rovid dsszefoglalasa

Az Alapot a jogszabalyi elsirasok szerint Magyarorszagon nem terheli adokotelezettség a keletkezs
nyeresége utan. A kulfoldi befektetéseken keletkezé kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb
jovedelmek esetén elsfordulhat, hogy e jovedelmeket a forrasorszagban (a jovedelem keletkezésének helyén)
ado terheli. A kulfoldi befektetéseken keletkezs jovedelmek ad6zaséat az adott orszag belss jogszabalyai és
— ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott fenndllo, a kettss adoztatas elkertilésérsl szo16
egyezmeény hatarozza meg.

Kildnadd

Az &llamhéztartds egyensulyat javito kiilonadordl és jaradekrdl szolé 2006. évi LIX. torvény (Kulonado tv.)
4/D. § alapjan 2015. januér 1-tsl adokoteles a Magyarorszagon székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezé
befektetési alapkezels éltal kezelt és Magyarorszadgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye. Az add
alanya a befektetési alap. Az ad6 alapja a befektetési alapkezels altal kezelt alapok befektetési jegyeinek a
negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd eszkozértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a
negyedév naptari napjai hanyadosaként sz&mitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma
tulajdonéban lévs, ezen szdmlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét.
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Az ad6 éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetends addt a befektetési alapkezels llapitja meg, szedi
be, vallja be és fizeti meg. A befektetési alapkezels a kilonado-kotelezettséget negyedévente, az éves
adomérték egy negyedét figyelembe véve, a negyedévet kdvets honap 20. napjaig allapitja meg, és az allami
addhatdsag altal rendszeresitett nyomtatvanyon vallja be és fizeti meg.

5.2. A befektetsk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnél terhels levonasokra
vonatkozo informécid

5.2.1. A belf6ldi illetsségt maganszemély addzasa

Azon maganszemélyek, akik a személyi jovedelemadordl sz6l16 1995. évi CXVII. torvény (Szja tv.) a 3. 8 2.
pontjaban meghatarozottak szerint belfoldi illet6ségtc maganszemélynek mingstilnek, a befektetési jegyek
hozama, valamint a befektetési jegyek bevaltasabol, visszavaltasabol, atruhazasabol szarmazé jovedelmik
utan Magyarorszagon adot (,,kamatjovedelem utan fizetends ad¢”) kotelesek fizetni.

A befektetési jegybsl szarmazd kamatjovedelem
Az Szja tv. 65. § (1) bekezdés b) pontja alapjan kamatbol szdrmazo jovedelemnek mingstl

D) a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a tokepiacrdl sz0lo torvényben ilyenként meghatérozott hitelviszonyt
megtestesits értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hozamra valo jogosultsdy megszerzése szempontjabdl meghatérozott idspontban torténs tulajdonban
tartas alapjan a maganszemélynek kamat és/vagy hozam cimén kifizetett (jovairt) bevétel,

bb) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhézéaskor [ide nem értve a Kollektiv befektetési értékpapirnak a
rokepiacrdl szolo torvény szerinti tdzsdén, valamint barmely EGT-allamban, tovabbd a Gazdasagi Egyittmskodési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamaban mzkéds tézsdén torténs atruhdzasat] a maganszemélyt megillets bevételbsl —
flggetlendl attol, hogy az miként oszlik meg nettd arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt tételekre
— az arfolyamnyereségre irnyadd rendelkezések szerint megallapitott rész;”

A jogszabélyi elsirashdl kovetkezsen kamatjovedelemnek mingsil a befektetési jegy révén szerzett
bevételnek az a része, amely meghaladja az értékpapir megszerzésére forditott érték és az értékpapirhoz
kapcsolddo jarulékos koltsegek egytttes dsszegét.

Az Szjatv. 65. § (6) bekezdés elsirasai alapjan nem kell kamatjovedelmet megaéllapitani a kollektiv befektetési
forma atalakulasa vagy beolvadasa kovetkeztében a jogelsd kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutod
kollektiv befektetési értékpapirjara torténs atvaltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutod
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a jogelsd értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket
kell figyelembe venni. Nem kell tovabbd kamatjovedelmet megéllapitani a kollektiv befektetési forma
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma masik
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirra tortens atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen
esetben a megszerzett részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavaltott részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A befektetési jegybsl szarmaz6 kamatjovedelmet terhels adokotelezettség
A kamatjovedelmet terhels adokotelezettséget az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szabalyozza az alabbiak szerint:

»(2) A kamatjévedelem ut&n az adét — amennyiben a kamatjévedelem
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a) kifizetaz4l [e § alkalmazasaban az (1) bekezdés a)—c) pontja szerinti esetben ideértve a kifizets helyett a kamatjovedelmet
kifizets/juttatd hitelintézetet, befektetési szolgaltatét is] szarmazik — a megszerzés idgpontjéra a kifizets éllapitja meg, vonja
le, fizeti mey és vallja be, azzal, hogy az (1) bekezdés bb) pontjaban emlitett esetben a maganszemély az ad6hatdsagi
kozremskadés nélkiil elkészitett bevallasaban vagy onellengrzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek
és az értékpapirhoz kapcsolddo jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizets a jovedelem megallapitasanal nem vett
figyelembe

aa) a kifizet7 altal kiadott olyan igazolas alapjan, amelyen a kifizets a maganszemély kérelmére feltiinteti, hogy azt az emlitett
célbdl adta ki,

ab) feltéve, hogy a maganszemély a kamatjovedelmet és a levont ad6t az aa) pont szerinti igazolas alapjan bevallja (bevallotta),

b) nem kifizetdzl szdrmazik — a maganszemély az adohatdsagi kozremskadés nélkil elkészitett bevallasaban allapitja meg,
és a bevallas benyujtaséra el4frt hatéridég fizeti meg, ...”

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szerint a 15 szazalék mértékkel szamitott adot a kifizetsnek kell levonni,
megfizetni és bevallani. Az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsol6dd
jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizets a jovedelem megéllapitasanal nem vett figyelembe, a
magéanszemély — a kifizets éltal ilyen céllal kiadott igazolasa alapjan, amelyrsl a kifizets adatszolgaltatast
teljesit az adohat6sag felé — 6naddzas keretében is megallapithatja.

A szociélis hozzajarulasi adordl szolé 2018. évi LII. torvény veszélyhelyzet ideje alatt torténs eltérs
alkalmazésardl sz6l6 205/2023. (V. 22.) Korm. rendelet 1. § (2) bekezdés rendelkezései értelmében
természetes személyt szocidlis hozzajarulasi add fizetési kotelezettség terheli a személyi jovedelemadordl
sz6l6 1995. évi CXVII. torvény (a tovabbiakban: Szja tv.) 65. §-a szerinti kamatjovedelmének - az
ingatlanalap befektetési jegyébdsl szarmazo kamatjovedelem kivételével - a kamatjovedelmet terhels személyi
jovedelemado alapjaként figyelembe vett 0sszege utan.

Kamatjovedelemtsl eltérs jogcimen szerezhets jovedelmek (TBSZ, NYESZ)

A személyi jovedelemadordl szolo 1995. évi CXVII. torvény (Szja tv.) a pénz- és tskepiacon kinalt
termékekbe torténs tartds befektetést az adott befektetésen elért hozam tekintetében az &ltalanos
szabalyokhoz képest kedvezsbb adokulccsal 6sztonzi.

Az Szja tv. 67/B. §-a szerinti tartds befektetési szerzsdés (TBSZ) esetén a Befektets altal elért hozamra az
Szja tv.-ben foglalt feltételek fennallasa esetén kedvezményes ad6zasi szabalyok vonatkoznak. Amennyiben
a Befektets befektetési jegyeit TBSZ szdmlan keresztul vasérolja meg, jegyzi le és itt is helyezi el, és ezen
befektetéseit a szAmlanyitas naptari évét (gydjtési idsszak) kdvets ot naptari évig (lekotési idsszak) nem veszi
fel (nem tartozik ide a befektetési jegyek ellenértékének a TBSZ szdmlan torténs Gjrabefektetése), akkor az
5 éves lekotési idsszak utolso napja tekintetében elért hozamot nem terheli addfizetési kotelezettség. Az
adomentesség csak a lekotési idsszak utolsé napjan all fent, azaz az ezt kdvetsen elért jovedelem nem lesz
adomentes, igy ha a Befektets a befektetési jegyeit az 5 éves lekotési idsszak utolso napja utan is a TBSZ
szdmlan megtartja, akkor azok értékesitése esetén adokotelezettség merilhet fel. Ha azonban a Befektets a
TBSZ szamlajan 1évé megtakaritasat ezen idstartam vége elstt részben vagy egészben felveszi, akkor az
aldbbiakban megfogalmazott szabalyok érvényestilnek:

Amennyiben a lekotés fentiekben meghatarozott megszakitdsa a TBSZ szamla megnyitdsdnak naptéari
évében vagy az ezen naptari évet kovets 3 naptari éven belll torténik, akkor ez a TBSZ szémla
megszinésével jar, és az elért hozamok utdn a 15 szazalékos mértékd személyi jovedelemaddt kell a
Befektetsnek megfizetnie, amelynek megéllapitasa, levonasa és megfizetése az adohatosagnak, a kifizets
feladata.
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Amennyiben a szamlanyitas naptari évét kdvets 3 naptari ev eltelte utan, de az 5. évet megelszéen torténik
a lekotés megszakitasa, vagy a 3 év utan a Befektets a TBSZ-t nem hosszabbitja meg, akkor az elért hozamok
utan fizetends személyi jovedelemadd mértéke 10 szdzalék lesz. A 3. év utolsd napjan kivett részosszeg
eseten, a kivett dsszegre a 10 sz&zalékos kedvezményes addfizetés vonatkozik és a bent maradd 6sszeg pedig
az 5. év végeig tovabb vihets a teljes adomentesség kihasznalasa érdekében.

A TBSZ-szel kapcsolatos jogszabélyok az Alap futamideje alatt valtozhatnak, igy ennek megfelelsen a TBSZ
szdmla fentiekben meghatarozott esetekben torténs feltorése esetén alkalmazandd adoémértékek esetén a
mindenkor hatélyos addjogszabalyi rendelkezéseket kell figyelembe venni.

Tovabbi kedvezs konstrukceid lehet a nyugdij-el stakarékossagi szamla, amely meghatérozott feltételek esetén
a nyugdij-elstakarékossagi tamogatas lehetsségét nydjtja, valamint adomentes nyugdijjellegt kifizetést
nyugdijra valo jogosultsag és a szerzsdéskovetés évét kovets 10. vagy azt kovets adOévben tortens
szerzédés megszintetése esetére.

5.2.2. A kulfoldi illetéségd maganszemély ad6zasa

A kulfoldi illetsséga maganszemély addkotelezettsége a maganszemély adougyi illetssége szerinti orszag
belss jogszabdlyai szerint, valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennallé kettés
adoztatés elkerllésérsl szold egyezmény figyelembe vételével hatarozhaté meg abban az esetben, ha a
magéanszemély biztositja az alkalmazéshoz sziikséges igazolas(oka)t (példaul adoligyi illetsség igazolas).

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdés elsirasai szerint a kifizets nem von le személyi jovedelemadét az EU
Megtakaritasi Iranyelvének hatélya ala tartozo bevétel eseten, amellyel dsszefliggésben az addzas rendjérol
sz0l0 torvény 7. szamu melléklete adatszolgéltatéasi kotelezettséget ir els. A Befektets az illetésége szerinti
orszagban teljesiti az adokotelezettségét ezen jovedelme utén.

Kettss adoztatas elkerllésérsl szolo egyezmény hianyaban (vagy ha a Befektets nem igazolja az adoiigyi
illetsségét) a kalfoldi illetsségd természetes személyekre ugyanugy a belfldiekre vonatkozd
addjogszabélyok vonatkoznak.

5.2.3. A belf6ldi jogi személyek ad6zasa

A tarsasagi adordl és az osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. torvény (Tao tv.) hatélya ald tartozd
addalanyok esetén a befektetési jegyek atruhazasabol, bevaltdsabol, visszavaltasabdl szarmazo
arfolyamnyereség és arfolyamveszteség, illetve a befektetési jegyek hozama a tarsasagi ado alapjanak része.

5.2.4. A kilfoldi jogi személyek addzasa

A kilfoldi jogi személyek adokotelezettsége a Befektets székhelye szerinti orszag belsé jogszabalyai,
valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fenndllo kettss adoztatas elkeriilésérsl sz616
egyezmény figyelembevételével hatarozhatd meg.

I1. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informéaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozataldnak maodja, feltételei

Nem alkalmazand®é.
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6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke

Nem alkalmazand®é.

6.3. Az allokaci6 feltételei

Nem alkalmazand®é.

6.3.1. A jegyzési maximum elérését kdvets allok&cio modja

Nem alkalmazand®é.

6.3.2. A jegyzési maximum elérését kovets allokacio lezarasanak idépontja

Nem alkalmazand®é.

6.3.3. Az allok&ciorol valo értesités modja

Nem alkalmazand®é.

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

Nem alkalmazand®é.

6.4.1. A fenti ar kozzétételének modja

Nem alkalmazand®é.

6.4.2. A fenti &r kozzétételének helye

Nem alkalmazando.
6.5. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszdmitott kéltségek

Nem alkalmazand®é.

111. A kOzremiakodds szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezelsre vonatkoz6 informéciok

7.1 A befektetési alapkezels neve, cégformaja

Cégnév: Diofa Alapkezels Zartkdraen Makdds Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Diofa Alapkezels Zrt.
Cégjogi forma: zartkdrden makods részvénytarsasag

7.2 A befektetési alapkezels székhelye
1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

7.3. A befektetési alapkezels cégjegyzékszama

Cg. 01-10-046307

7.4. A befektetési alapkezels alapitadsanak datuma, hatarozott idgtartamra alapitott tarsasag esetén
az idétartam feltlintetése

Alapitas idspontja: 2009. februar 12. (Bejegyzés kelte: 2009. februar 18.)
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A tarsasdg hatérozatlan idére alakult.

7.5. Ha a befektetési alapkezeld més befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

2023.08.15. napjan:

Diorit Magantskealap,

Docler Ingatlanfejleszts Ingatlanbefektetési Esernysalap;
Diofa Kolosszus Ingatlan Alapok Alapja,

Diofa Kolosszus I1. Ingatlan Alapok Alapja

Diofa Optimus |I. Befektetési Alap;

Diofa Optimus 1. Befektetési Alap,

Diofa Selection Ingatlan Alapok Alapja,

Diofa Thales Ingatlanalap,

Diofa WM Befektetési Alap,

Didfa Jovokép ESG Részvény Befektetési Alap,

Egmont Magéntskealap,

Fénix Magéntskealap,

Magyar Posta Takarék Harmonia Vegyes Befektetési Alap,
Magyar Posta Takarék Hosszu Kotvény Befektetési Alap,
Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap,

Nivala Magéntskealap,

Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap,
Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap,

Takarék Aranymetszés Abszolit Hozamu Alapok Alapja,
Takarék Apollo Szarmaztatott Részveny Befektetési Alap,
Takarék BUX Indexkovets Részvény Befektetési Alap,
Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja,

Takarék Eurd Ingatlan Alapok Alapja,

Takarék Lendulet Vegyes Befektetési Alap,

Takarék Rovid Kotvény Befektetési Alap,

Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap,

TORONY Ingatlan Befektetési Alap,

Terra Ingatlan Befektetési Alap,

TM-2 Ingatlanbefektetési Alap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Az Alapkezels éltal alapokban kezelt vagyon 415,7 milliard forintot, portfoliokezelési tevékenysége keretén
belll kezelt vagyon nagysaga 99,2 milliard forintot, az 6sszes kezelt vagyon 514,9 millidrd forintot tett ki
2022. december 31. napjan.
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7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezets és felugyels
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kivdli fébb tevékenységeik megjellése mellett,
ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentéséggel birnak

Igazgat6sdg

Mikesy Almos, az Igazgatosdg elnoke, az Alapkezels vezérigazgatoja. Alapkezelsn kivili, az adott
tarsasagra nézve jelentsséggel bird fsbb tevékenységet nem folytat.

Barlai Robert, az 1gazgatosag tagja, Alapkezelsn Kivili, az adott tarsasagra nézve jelentsséggel bird fobb
tevékenységet nem folytat.

Olah Marton, az lgazgatdsag tagja. Egyéb tevékenysége: A Fokroller Tanacsadd Kft. ligyvezetsije.

Feliigyels Bizottsag

Mager Andrea (elndk)

Mager Andrea a tanulmanyait elsbb 1985-1986 kozott a Moszkvai Nemzetkozi Kapcsolatok Intézetében
(MGIMO), majd a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem nemzetkozi kapcsolatok szakan végezte.
Posztgradudlis tanulmanyok keretében pénziigyi menedzsment és banki kapcsolatok képzésen vett részt.
1998 és 2001 kozott a Postabank és Takarékpénztar Zrt. kockazatkezelési divizidjaban kockézatértékel sként
és a Hitelezési Bizottsag titkaraként dolgozott, majd 2001 és 2007 kozott a Magyar Nemzeti Banknal
dolgozott. A Bankfsosztaly foosztalyvezetsje volt 2001 és 2004 kdzott, majd 2004—2005-ben a Pénzigyi
Stabilitési Foosztaly fsosztalyvezetsjeként, 2005-2006-ban pedig a Pénziigyi Stabilitds igazgato-
helyetteseként makodott. 2002 és 2004 kozott az MNB Magan- és Onkéntes Nyugdijpénztara
Igazgatdsaganak elnoke, 2004 és 2006 kozott az MKB Magan- és Onkéntes Nyugdijpénztara Feliigyel
Bizottsdganak tagja, 2005 és 2006 kozott orszég-koordintor az IMF Financial Soundness Indicator
programjaban, 2004 és 2007 kozott pedig az Eurdpai Kodzpont Bank Bankfelligyeleti Bizottsaga
munkacsoportjainak tagja az MNB képviseletében. 2007 és 2010 kozott a Gazdasdgi Versenyhivatal
Versenytanacsanak tagja volt. 2010 jdlius 1-jétsl a Magyar Kozlony Lap és Konyvkiadd Kft. Ugyvezets
igazgatdja volt. Mager Andreat 2011. marcius 21-én 6 évre a Magyar Nemzeti Bank monetéaris tanacsanak
tagjava valasztottak. Errsl a tisztségérsl 2016. julius 6-a4n lemondott, miutdn kormanybiztosi kinevezést
kapott. 2016 és 2018 kozott a Miniszterelnokség postatigyért és nemzeti pénziigyi szolgaltatasokért felel 5s
korménybiztosaként feladatai kdzé tartozott a postatigyi és nemzeti pénziigyi szolgéltatési feladatok hosszl
tavy, stabil ellatdsanak elssegitése, a tulajdonosi joggyakorlashoz kapcsolodd dontéshozatali és szakmai
feladatok ellatasa. 2022. junius 15-t6l a Szerencsejaték Zrt. vezérigazgatoja.

Ginzer lldiko

Okleveles kdzgazdasz, kdzgazdasz tanar. 2004 és 2016 kozott a Raiffeisen Bankban elsszor struktaralt és
projektfinanszirozéssal foglalkozott, késsbb a bank véllalati intenziv kezeléssel és behajtassal foglalkozd
teruletein toltott be vezets poziciokat. 2012 és 2016 kozott a Raiffeisen Bank Véllalati Restruktdralasi és
Koveteléskezelési teruletének volt a vezetsje. 2016-ban a Borealis AG Stratégiai és Csoportfejlesztési
szakértsje volt. 2016 végén csatlakozott az MKB Bankhoz a kockazati teriileteket iranyitd vezérigazgato-
helyettesként, 2019-t6l a Bank Uzleti vezérigazgatd-helyettese, 2020 majusatdl Uzleti és altalanos
vezérigazgato-helyettes. Az Alapkezelsn kivil, az adott tarsasigra nézve jelentsséggel bird fsbb
tevékenysége: 2021. november 16-t6l az MKB Bank standard kiszolgélasért felelss Uzleti vezérigazgato-
helyettese.

Szab6 Levente
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A Pénzligyi és Szamviteli Fasiskola Pénzintézeti Szakiranyan szerzett diplomat 1993-ban, 1995-ben pedig a
Janus Pannonius Tudomanyegyetemen szerezte meg koOzgazdasz és német nyelvi szakforditoi
mesterdiploméjat. Palyafutisat 1995-ben a Creditanstalt csoportnal kezdte mint kiemelt vallalati
ugyfélmenedzser. 1999-ben csatlakozott a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-hez, ahol kezdetben a
Német Ugyfelek Tertlet osztalyvezetsje, majd 2001-tsl a Vallalati és Intézményi Ugyfelek tizletag igazgatoja
lett. 2003-t6l a Takarékszovetkezeti Uzletag igazgatdjaként folytatta palyafutisat és bevélasztottak a bank
felligyels bizottsagaba. 2005-tsl 6t éven at ligyvezets igazgatoként és igazgatdsagi tagként tevékenykedett,
majd 2010 &prilisdban vezérigazgato-helyettessé nevezték ki. Az iranyitdsa ald a Vallalati és Intézményi
Uzletag mellett a Projekt menedzsment, valamint az Informatikai és Uzemeltetési Szakteriilet tartozott. 2013
és 2017 kozott a Takarékbank vezérigazgatojaként és igazgatdsagi tagjaként felelt a vaéllalati
csoportiranyitasért és a teljes takarékszovetkezeti rendszer atalakitasat iranyitotta. 2013-2019 kdzott a
Takarék Kereskedelmi Bank Zrt. vezérigazgatOjaként a Takarék Kereskedelmi Bank transzforméacids
folyamatait felligyelte és irdnyitotta. 2017 Ota a Takarék Csoportot iranyit6 MTB Zrt., 2019 6ta pedig a
Takarékbank Zrt. igazgatOsagi tagja és vezérigazgato-helyettese. Egyéb tisztsegei: Takarék Invest Zrt.
felligyelsbizottsdganak elntke, a Magyar Posta Zrt., a DBH Investment Tskealap-kezels Zrt. és a Takarék
Lizing Zrt. igazgat6sdgi tagja, valamint a Takarek Faktorhaz lgazgatosaganak elnoke.

7.8. A befektetési alapkezels jegyzett tekéjenek 0sszege, jelezve a mér befizetett részt

198.200.000 Forint (2022. méjus 31.), amely 6sszeg teljes egészében befizetésre kerilt.

7.9. A befektetési alapkezels sajat tekéjének 6sszege
3.171.006.000 Forint (2022. december 31.).

7.10. A befektetési alapkezels alkalmazottainak szama

74,25 f& (2022-es évi atlagos létszam).

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezelé harmadik
személyt vehet igénybe

Az Alapkezels az Alap kezelésére nem kivan alvéllalkozot igénybe venni. Az Alapkezels a Letétkezels, a
Forgalmazo és a konyvvizsgald mellett a Kbftv. 38. § szerinti eszkozértékelési feladatok ellatasara, tovabba
a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolddo tevékenységekhez, igy kilondsen a Kbftv. 41. § (11)
bekezdés b) pontjdban meghatérozott tevékenységekhez harmadik személyt fog igénybe venni.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjeldlése

Nem alkalmazand®é.
8. A letétkezelgre vonatkozé informéacidk

8.1. A letétkezels neve, cégformaja

MBH Befektetési Bank Zartkorien Mikdds Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.
Cégjogi forma: zartkdrden makods részvénytarsasag

8.2. A letétkezels székhelye
1117 Budapest, Magyar Tudosok Korutja 9. G. épllet
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8.3. A letétkezels cégjegyzékszama

Cg.01-10-041206

8.4. A letétkezels fo tevékenysege

6419 '08 - Egyéb monetaris kozvetités

8.5. A letétkezels tevekenységi kdre

6419 '08 - Egyeb monetaris kozvetités (Fotevékenység)

6491 '08 - Pénzligyi lizing

6499 '08 - M.n.s. egyéb pénzligyi kozvetités

6612 '08 - Ertékpapir-, arutszsdei ligynoki tevékenység

6619 '08 - Egyéb pénzligyi kiegészits tevékenység

6630 '08 - Alapkezelés

7022 '08 - Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

7490 '08 - M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6820 '08 - Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadésa, lizemeltetése
6810 '08 - Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

A fenti tevékenységek koziil a Tarsasdg az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedeély birtokéban, illetve a hatosagi bejelentés megtorténtét kbvetsen végzi.

8.6. A letétkezels alapitasanak idgpontja

1989. &prilis 18.

8.7. A letétkezels jegyzett tokéje
3.390.236.000 Forint (2022. december 31.)

8.8. A letétkezelg utolsd fuggetlen konyvvizsgal6i jelentéssel ellatott szamviteli beszdmolodja
szerinti sajat tekéje
29.247.000.000 Forint (2022. december 31.)

8.9. A letétkezels alkalmazottainak szama

Atlagos statisztikai létszam (f3) (2021): 414 f6
9. A kdnywvizsgalora vonatkozé informaciok

9.1. A kodnyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja

Cégnév: TRUSTED ADVISER Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft.

Roviditett elnevezés: TRUSTED ADVISER Kift.
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Cégjogi forma: korlatolt felelssségd tarsasag

9.2. A konyvvizsgalo tarsasag székhelye

HU-1082 Budapest, Baross u. 66-68. 3. em. 11.

9.3. A konywvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szdma

MKVK nyilvantartasi szdma: 002588

9.4. Természetes személy kényvvizsgald neve

Nem alkalmazand®é.

9.5. Természetes személy kdnyvvizsgald cime

Nem alkalmazand®é.

9.6. Természetes személy kbnyvvizsgald kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazand®é.

10. Olyan tanacsaddkkal kapcsolatos informéacidk, amelyek dijazasa a befektetési alap
eszkozeibél torténik

10.1. A tanacsado neve, cegformaja

Nem alkalmazand®é.

10.2.A tanéacsadd székhelye

Nem alkalmazand®é.

10.3. A tanécsado cegjegyzékszama, a cégjegyzéeket vezetd birdsag vagy més szervezet neve

Nem alkalmazand®é.

10.4. A befektetési alapkezelsvel kotott szerzédés lényeges rendelkezései, a tanacsadd dijazésara
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetskre nézve

Nem alkalmazand®é.

10.5. A tanécsado egyéb Iényeges tevekenységei

Nem alkalmazando.
11. A forgalmazdkra vonatkozé informacidk (forgalmazénként)

11.1. A forgalmazo neve, cégforméja

Vezets forgalmazo:
MBH Befektetési Bank Zartkorien Mikdds Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt

11.2. A forgalmaz6 székhelye

1117 Budapest, Magyar Tudo6sok Korutja 9. G. éplilet.
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11.3. A forgalmaz6 cégjegyzékszama

Cg.01-10-041206

11.4. A forgalmazo6 tevékenységi kore

6419 '08 - Egyeb monetéaris kozvetités (Fétevékenység)

6491 '08 - Pénzlgyi lizing

6499 '08 - M.n.s. egyéb pénzligyi kozvetités

6612 '08 - Ertékpapir-, arutszsdei ligynoki tevékenység

6619 '08 - Egyéb pénzligyi kiegészits tevékenység

6630 '08 - Alapkezelés

7022 '08 - Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

7490 '08 - M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6820 '08 - Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadésa, lizemeltetése
6810 '08 - Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele

6920'08 Szamviteli, kdnyvvizsgaloi, addszakértsi tevékenység
6622'08 Biztositasi ugynoki, brokeri tevékenység

A fenti tevékenységek koziil a Tarsasdg az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokéban, illetve a hatosagi bejelentés megtorténtét kbvetsen végzi.

11.5. A forgalmazo alapitdsanak idépontja

1989. &prilis 18.

11.6. A forgalmazo jegyzett tskéje
3.390.236.000 Forint (2022. december 31.)

11.7. A forgalmaz6 utolsd, fluggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja
szerinti sajat tekéje
29.247.000.000 Forint (2022. december 31.)

11.8. A befektetskre, illetve képviselsikre vonatkozo, a forgalmazo altal felvett adatoknak a befektetési
alapkezels felé torténs tovabbitasanak lehetssége

A Kbftv. 106. § (1) bekezdése alapjan a forgalmaz6 koteles - a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
hatarids figyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezelst és a letétkezelst a befektetesi jegyekre
vonatkozd vételi és visszavaltasi megbizasok dsszegérsl vagy darabszamarol, valamint - amennyiben ezt a
tajekoztatd vagy a kezelési szabllyzat lehetsvé teszi és a forgalmazd és a befektetési alapkezels errél
megéllapodott -, a befektetesi alapkezelst a befektetsk és képviselsik forgalmazo éltal felvett adatairdl. Az
ilyen adattovabbitds nem mingsul a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az Uzleti titok megsértésének. A
befektetési alapkezels a jelen bekezdés alapjdn a részére atadasra keruls adatokat kizardlag az
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értékpapirtitokra vonatkozd rendelkezések keretében, a befektetesi alapkezelési tevékenységéhez sziikséges
célra, kiilondsen a befektetsk tajékoztatasa, a befektetési alapkezels vagy a befektetesi alapok kereskedelmi
kommunikécidja céljara hasznélhatja fel.

12. Az ingatlanértékeldre vonatkozo informéciok

12.1. Az ingatlanértékels neve

Nem alkalmazand®é.

12.2. Az ingatlanértékels székhelye

Nem alkalmazand®é.

12.3. Az ingatlanértékels cégjegyzekszama, egyéb nyilvantartasi szdma

Nem alkalmazand®é.

12.4. Az ingatlanértékels tevekenységi kore

Nem alkalmazand®é.

12.5. Az ingatlanértékels alapitasdnak idépontja

Nem alkalmazand®é.

12.6. Az ingatlanértékels jegyzett tskéje

Nem alkalmazand®é.

12.7. Az ingatlanértékels sajat tekeje

Nem alkalmazand®é.

12.8. Az ingatlanértékels alkalmazottainak szama

Nem alkalmazando.
13. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Amerikai Ertékpapirtdrvény (az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol sz6l6 torvénye) S
Rendelkezésének megfelelsen a befektetési jegyeket amerikai személyek szdmara és/vagy javara nem lehet
vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a befektetési
jegyeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

Az Alapkezelé kijelenti, hogy a Tajékoztatoban szerepls adatok a valosagnak megfelelnek és nem hallgatott
el olyan tényeket, amelyek a Téajékoztatdban szerepls informéciokat Iényegesen modositanak.

A folyamatos forgalmazas soran senki sem jogosult a jelen Tajékoztatéban foglalt informéacidkon kivil més
informaciokat vagy adatokat tovabbadni. A Tajékoztatoban nem szereplé adatok a kibocsatd megerasitése
nélkul nem tekinthetsk hitelesnek. A lehetséges Befektetsknek figyelembe kell vennilik, hogy az Alapkezels
Uzleti helyzetében és tigyeiben a Téjékoztato nyilvanossagra hozatalat kdvetsen valtozasok torténhetnek.

A Téjékoztatot olyan természetes és jogi személyek, szervezetek, akiknek erre jogositvanyuk nincsen, izleti
ajanlatként nem hasznélhatjék fel. Jelen magyar nyelvi Tajékoztatd megfelel a Kbftv., valamint az egyéb
Tékepiaci Jogszabalyok rendelkezéseinek és — a Kezelési Szabélyzat és a Kiemelt Befektetsi Informacio
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mellett —ez tekintends a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazésa soran az egyetlen hivatalos és jogilag
kotelezs érvényd dokumentumnak.

Befektetési dontesuk meghozatala soran a Befektetsknek sajat maguknak kell felmérnitik a befektetéshez
kapcsolodo kockéazatokat és lehetsségeket. A leends Befektetok a jelen Tajékoztatd tartalmat nem
értelmezhetik jogi, adozési, befektetési vagy szdmviteli tanacsként.

Az Alapkezels az Alap jelen Tajékoztatojaban foglalt feltételeket a Befektetsk hozzajarulasa nélkil
egyoldalian mdédosithatja. A Felligyelet engedélye, jovahagydsa a Kbftv. 72. § (4) bekezdése szerinti
kivételekkel - a kezelési szabalyzat mddositasahoz sziikséges.

Az Alapkezels, tovabba a Forgalmazd kijelentik, hogy jelen Téjékoztaté a Takarék Adria Kozép-Europai
Részvény Befektetési Alap vonatkozésaban a valosagnak megfelel s adatokat és allitdsokat tartalmaz.

Az Alapkezels valamint a Forgalmazo kijelentik tovabba, hogy a jelen Téajékoztatd elkészitése soran nem
hallgattak el olyan tényeket és informéciokat, amelyek a Befektetési Jegyek, valamint a Kibocséto helyzetének
megitélése szempontjabol jelentsséggel birnak.
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Kezelési Szabalyzat

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap révid neve

Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idgpontja, nyilvantartasi szama

Az MNB nyilvantartasba vételrsl sz616 hatarozatanak szdma: H-KE-111-731/2017. szam( hatérozat.
A nyilvantartasba vételrsl hozott hatarozat kelte: 2017. oktober 20.
Az Alap nyilvantartasi szdma (lajstromszadma): 1111-743

1.5. A befektetési alapkezels neve

Diofa Alapkezels Zartkorien Makods Részvenytarsasag
Roviditett elnevezés: Didfa Alapkezels Zrt.

1.6. A letétkezels neve

MBH Befektetési Bank Zartkorien Mikdds Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

1.7. A forgalmaz6 neve

Vezets forgalmazo:
MBH Befektetési Bank Zartkorien Mikdds Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

1.8. A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetsk kore (szakmai vagy
lakossagi)

Mitkodési forma: nyilvanos
Lehetséges befektetsk kore: lakossagi és szakmai

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyilt végi vagy zart végi)
Az Alap nyilt véga befektetési alap.
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1.10. A befektetési alap futamideje (hatérozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamids esetén a
futamidé lejaratanak feltlintetése

Az Alap hatérozatlan futamideja befektetési alap.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap

Az Alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizélt befektetési alap.
Az ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szadma, jelélése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymaéstdl

Az Alap éltal kibocsatott sorozatok szama: egy.

Az Alaphoz tartozd befektetési jegyek egy sorozatba tartoznak: Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény
Befektetési Alap Befektetési Jegy. ISIN: HU0000719125

1.13. A befektetési alap elssdleges eszkdzkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Ertékpapiralap

1.14. Annak feltlintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvésara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositds biztositja (tske-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikdja tAmasztja ala (téke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjeldlése

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolddik tske- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.
2. A befektetési alapra vonatkoz6 egyéb alapinformaciok

Az Alap éltal kibocsatott befektetési jegyeket Magyarorszagon devizabelfoldi és — amerikai személyek
kivételével — devizakilfoldi természetes és jogi személyek véasarolhatjak meg, akik a forgalomba hozatal helye
szerinti joghatdsag szabdlyai szerint jogalanyisaggal rendelkeznek, és eleget tesznek a forgalomba hozatali
feltételekben meghatarozott szabalyoknak.

Az Amerikai Ertékpapirtdrvény (az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol sz6l6 torvénye) S
Rendelkezésének megfelelsen a befektetési jegyeket amerikai személyek szdmara és/vagy javara nem lehet
vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a befektetési
jegyeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazaséara vonatkoz0, valamint az alap és a befektets kdzotti jogviszonyt szabalyoz6
jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan létrejovs barmely jogviszonyra, igy elsésorban a befektetesi jegyek
forgalomba hozatalara és forgalmazaséra, valamint az Alapkezels és a Befektets kozotti jogviszonyra
Magyarorszag joga az irdnyado, ezen beldl kiilondsen

1991. évi XLIX. torveny a cssdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol (tovabbiakban: Cstv.)
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1995. évi CXVII. torvény a személyi jovedelemadordl (tovabbiakban: Szja tv.)
2001. évi CXX. torvény a tokepiacrol (tovabbiakban: Tpt.)

2006. évi LIX. térvény az dllamhaztartas egyensulyat javito kiilonadordl és jaradekroél (tovabbiakban:
Kiildnado tv.);

2007. évi CXXXVIIN. torvény a befektetési vallalkozasokrol és arutszsdei szolgéltatokrol valamint
az altaluk végezhets tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban: Bszt.)

2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrsl (tovabbiakban: Ptk.)

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelsikrsl, valamint egyes pénziigyi
targyl torvények modositasardl (tovabbiakban: Kbftv.)

78/2014 (111.14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabélyairol

284/2001. (X11.26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir elséllitasdnak és tovabbitasanak
madjéardl és biztonsagi szabélyairdl, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az
ugyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabélyairdl

2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetésialap—kezelskrsl, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabbé az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol

448/2013/EU végrehajtasi rendelet a nem uniés ABAK-ok referencia-tagallamanak a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv szerinti meghatarozasat szolgalo eljaras létrehozésérdl

447/2013/EU végrehajtasi rendelet a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv dnkéntes
alkalmazésat vélaszto ABAK-okra vonatkozo eljaréas létrehozéasarol

231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelet a 2011/61/EU eurGpai parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a mentességek, az altalanos miakodési feltételek, a letétkezelok, a tokeattétel, az
atlathatosag és a feligyelet tekintetében torténs kiegészitésérsl

a Bizottsag 583/2010/EU rendelete (2010. julius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelvnek a kiemelt befektetsi informéciok tekintetében, valamint a papirtol eltérs tartos
adathordozon vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetsi informaciok vagy
tajekoztato esetében teljesitends kilonleges feltételek tekintetében torténs végrehajtasarol

az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozési Ugyletek és az Ujrafelhasznélas atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet
madositasarol

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra
vonatkozd nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabélyozott piacra torténs

bevezetésekor kdzzéteends tajéekoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérsl
(Prospektus rendelet)

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénzligyi
szolgéltatési 4gazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrsl (SFDR)

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete - a fenntarthato
befektetések elsmozditasat célzé keret Iétrehozasarol, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
madositasarol (Taxonomia rendelet)
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89/2023. (111. 22.) Korm. rendelet gazdaségi, finanszirozasi targyu intézkedésekrsl
156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet egyes befektetési alapok befektetési szabalyairdl

Fent nevesitett jogszabalyokon tul alkalmazanddk az azokban foglalt utal6szabalyok folytan alkalmazandd
tovabbi jogszabalyok, valamint az azokban foglalt felhatalmaz6 rendelkezések alapjan kiadott egyéb
jogszabalyok is.

Minden, a Kezelési Szabélyzat alapjan létrejovs jogviszonyban, igy kuldnosen a befektetési jegyek
forgalmazasat szabalyozd jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzsdésekben nem szabalyozott kérdések
tekintetében az Alap Téajékoztatoja és a Kezelési Szabdlyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabalyok
rendelkezései az irdnyadok.

4. A befektetés legfontosabb jogi kdvetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatdsagra, az
alkalmazandd jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozo
informéciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek
elismerésérégl és végrehajtasarol rendelkeznek

A Befektetsk jogait részletesen a Kezelési Szabalyzat 11. fejezetének 10. pontja tartalmazza.

A befektetési jegyek nyiltvégd alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetsk a folyamatos
forgalmazéas sordn az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik (visszavaltas).
Ennek feltétele, hogy a Befektets az Alap Forgalmazojanal ertékpapirszamlaval rendelkezzen. Mivel az Alap
hozamot nem fizet, igy a Befektets a vételi és a visszavaltasi ar kozotti killdnbozeten realizalhat nyereségét.
A vételi és a visszavaltasi megbizas teljesitésére az aktudlis (s a jelen Kezelési Szabalyzat szerint
megallapitott) nett6 eszkozérték alapjan kerdl sor.

Tekintettel arra, hogy mind az Alapkezels, mind az Alap székhelye Magyarorszagon talélhato, a Befektets
és az Alap kozott létrejove jogviszonyra a magyar jog, valamint a Magyarorszagon kozvetlenul alkalmazando
europai unios jogi normak szabdlyai az iranyadok. A felek kozott 1étrejott jogviszonybol ereds barmely
jogvita elbirdlasdra a magyar jog mindenkor hatélyos hataskori és illetékességi szabdlyai szerinti
magyarorszagi székhelyd rendes birdsag az illetékes.

Jelen Kezelési Szabalyzat kiadasakor az MBH Befektetési Bank Zrt. vonatkoz6 Uzletszabélyzata alapjan
ezen Ugyletekre a magyar jog az irdnyado, amely azonos az jelen Alapra alkalmazando joggal.

A magyar birésag éltal hozott itéletek kilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos magyar és a
vonatkozo eurdpai unids jogszabélyok — igy kiilondsen a polgari és kereskedelmi tigyekben a joghatdsagrol,
valamint a hatarozatok elismerésérsl és végrehajtasarol szolo, az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2012.
december 12-i 1215/2012/EU rendeletének szabalyai az iranyadok.

I1. A befektetési jegyre vonatkozé informaciok (sorozatonkeént)

5. A befektetési jegy ISIN azonositoja
HU0000719125

6. A befektetési jegy névértéke

A befektetési jegy névértéke 1,- Ft, azaz egy forint.

7. A befektetési jegy devizaneme
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A befektetési jegy devizaneme: magyar forint (HUF).

8. A befektetési jegy elséllitisanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo
informéaciok

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertlnek elsallitdsra. A dematerializalt befektetési
jegyek elsallitdsara a Tpt. 7. § - 9. §8-a és a 284/2001. (X11.26.) Korm. rendelet szabalyai vonatkoznak.

A befektetési jegyek megkeletkeztetését a KELER Kozponti Ertéktar Zartkorien Makods
Részvénytarsasag végzi az Alapkezels megbizéasa alapjan.

A befektetési jegyek nyiltvégd alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetsk a folyamatos
forgalmazés soran az Alap futamideje alatt megvaséarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és nyilvanos
forgalmazasara az Alapkezels Forgalmazot biz meg. A Forgalmazé az értékesités sordn vele szerzsdéses
kapcsolatban all6 kozvetitst is igénybe vehet.

9. A befektetési jegyre vonatkozd tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartadsanak modja

A dematerializalt befektetési jegy olyan névre szolo értékpapir, amelynek nincs sorszéma, a tulajdonos nevét,
egyértelmda azonositasara szolgal6 adatait pedig az értékpapir-szdmla tartalmazza. A tulajdonjog igazolasa
értékpapir-szamla kivonattal, illetve letéti igazolassal torténik. Az értékpapir tulajdonosanak — ellenkezs
bizonyitasig — azt kell tekinteni, akinek a szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak.

Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek dematerializalt formaban Kkertilnek elséllitasra, a Befektetési
Jegyek folyamatos forgalomba hozatala soran torténs vésérlasanak feltétele, hogy a Befektets a
dematerializalt Befektetési Jegyek nyilvantartasara a Vezets Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlaval
rendelkezzen.

10. A befektetsnek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK
hogyan biztositja a befektetskkel valo tisztességes banasmaddot, és amennyiben valamely
befektets Kivételezett banasmodban részesul, vagy erre jogot szerez, a Kivételezett
bandsmad leirdsa, a Kkivételezett bdndsmddban részesils befektetstipusok azonositasa,
valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiz8dé jogi és gazdasagi
kotsdésének leirasa; az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informaciok

A Befektets

jogosult a befektetési jegyek egy befektetési jegyre jutd aktudlis nettd eszkdzértéken torténs
visszavaltasara;

jogosult az Alap megsztinésekor a vagyon koltsegekkel csokkentett ardnyos hanyadanak felvételére;

a Téajékoztatot és Kezelési Szabdlyzatot, illetve a Kiemelt Befektetsi Informaciokat tartos
adathordozon vagy az Alap kozzétételi helyén folyamatosan elérheti, és annak egy nyomtatott
példanyat kérésére dijmentesen atadjak;

a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott rendszeres és rendkivili tajékoztatast megismerheti a
Kezelési Szabélyzatban megjelolt kozzétételi helyeken, és a forgalmazasi helyen;

jogosult arra, hogy az Alapkezels és a Forgalmazo (izletszabalyzatait megtekintse;
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jogosult tovabba a jelen Kezelési Szabalyzatban, valamint a hatélyos vonatkozo jogszabély(ok)ban
meghatéarozott egyéb jogok gyakorlaséra.

Az Alapkezels és az Alap a mindenkor hatélyos jogszabalyi elsirasok, valamint a vonatkozo szabalyzatainak
betartasaval biztositja a Befektetsinek dsszessegével szembeni tisztességes banasmaodot. Az Alapkezels, a
biztositasi tevékenysegral szol6 2014. évi LXXXVIII. torvény hatélya ala tartoz6 Befektetsknek a Szolvencia
2 irdnyelv alapjan fenndll6 jogszabalyi kotelezettségeik teljesitése miatt, a befektetési alap eszkdzeirsl a
nyilvanossagra hozott adatokhoz képest tobblet informéci6 szolgéltatasra lehet kotelezett. Ezen tdbblet
informAciora csak azon befektetsk jogosultak, akiknek erre a Szolvencia 2 irdnyelvben elsirt kitelezettsegeik
teljesitéséhez szlikségik van.

A Befektetési Jegyek atruhdzasara kizarolag értékpapirszdmlan torténs terhelés, illetve jovairas atjan kertilhet
sor.

I11. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok
leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratéegia modosithato,
ezen belul kulondsen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializiciojanak leirasa, feltlintetve a
pénziigyi célokat is (pl. tékendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap célja, hogy kihasznalva a kdzép-eurdpai régios (cseh, magyar, lengyel) részvénypiacok mozgasait,
kozép-, illetve hosszu tavon versenyképes hozamot biztositson a Befektetsk részére, a részvényportfolioval
egyltt jar6 magasabb kockézatvallalasi szint mellett. Az Alap segitségével az Alapkezels egy alapvetéen
kdzép-eurdpai régios (cseh, magyar, lengyel) részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-
portfolio teljesitményébsl valo részesedést kivanja elérhetéve tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szdméra.

Az Alapkezels az Alap befektetési politikajanak megfelelsen az Alap mindenkori tskéjét elsssorban a cseh,
a magyar és a lengyel tszsdeindexeket alkoto részvényekbe, kisebb részben pedig bankbetétekbe és rovid
lejaratu allampapirokba kivanja fektetni. A portfolié lehetséges elemét alkothatjak a vilag tszsdéin
kereskedett ETF-ek is.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alap segitségével az Alapkezel egy alapvetsen kdzép-eurdpai régios (cseh, magyar, lengyel) részvényeket
preferdlo befektetési stratégiat folytatd értekpapir-portfolio teljesitményébsl valo részesedest kivanja
elérhetsvé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szdmara.

Az Alapkezels az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen az Alap mindenkori tskéjét donts részben a
cseh, a magyar és a lengyel tézsdeindexeket alkotd részvényekbe, kisebb részben pedig bankbetétekbe és
rovid lejaratu allampapirokba kivanja fektetni. A portfolio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdéin
kereskedett ETF-ek is, tovabba a kovetkezs pontban megjeldlt eszkdzok.

13. Azon eszkdzkategoriak megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utalassal arra vonatkozoan, hogy a befektetési alap szadmara engedélyezett-e a
szarmaztatott Uigyletek alkalmazasa

Az Alap kizérolag az alabbi eszkdzokbe fektethet be:
a) Betét és betétjellegt eszkdzok:
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lekotott betétek, latra sz616 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;

b) Allampapirok, éllami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok,

nemzetkdzi pénzugyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

a Magyar Allam &ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tobbek kozott
a diszkontkincstarjegyek, kamatozo kincstarjegyek, kdzép- és hosszu lejarata, fix, illetve
valtoz6 kamatozasy allamkotvények;
a magyar jegybank altal kibocséatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;
az EGT vagy az OECD tagéllama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;
nemzetkdzi pénzlgyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok;

c) Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:
belfoldi és kulfoldi tarsasagok, vagy egyéb jogalanyok Altal kibocsétott hitelviszonyt
megtestesits értékpapirok;

d) Jelzaloglevelek:
Magyarorszagon  székhellyel — rendelkezs  jelzalog-hitelintézet — &ltal  kibocsatott
jelzéloglevelek, valamint kiilfoldi jelzalog-hitelintézetek ltal kibocsatott jelzaloglevelek;

e) Kollektiv befektetési értékpapirok:
nyiltvéga és zartvéga befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formék altal
kibocsatott befektetési jegyek, illetve ETF-ek:

0 részveny tipusu ETF-ek: olyan tézsdén kereskedett befektetési alapok (ETF-ek),
amelyek a befektetési politikdjuk szerint eszkdzeinek nagyobb részét részvényekbe
vagy részvény tipusu eszkdzokbe fektetik be, vagy egy elére meghatérozott index
leképezésére vallalkoztak (indexkdvets ETF-ek);

0 egyeb kollektiv befektetési értékpapirok;

f) Részvények:
nemzetkdzi tézsdére vagy szabalyozott piacra bevezetett részvények;

g) Szérmaztatott lgyletek:
az Alap fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is kdthet tézsdei és
t6zsdén kivuli (OTC) szarmaztatott (gyleteket, amelyek tipusai részvényre, devizara,
indexre sz06l6 hataridss, opcids és swap szarmaztatott tigyletek;

h) Deviza

Az Alap szaméra engedélyezett a szarmaztatott Ugyletek alkalmazéasa. A szarmaztatott Uigyletek alkalmazéaséara
fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetsség van.

Az Alapkezels az Alap tokéjét csak a hatalyos vonatkozo jogszabalyi elsirdsoknak megfelelsen, kiléndsen
a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo 78/2014. (111. 14.) Korm.
rendelet rendelkezéseinek megfelels eszkdzokbe fektetheti be. Amennyiben a jogszabalyi valtozasok
kovetkeztében az Alap befektetési politikdjanak modositasra szorul, ehhez a Felligyelet engedélye is
szilkséges. Az Alapkezels az Alap részletes befektetési politikjaban a torvényi korlatoknal szigordbb
befektetési szabalyokat is megfogalmazhat.

14. Az egyes portfolicelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az egyes portfélidelemek minimalis, maximalis, illetve tervezett aranya az Alap nettd eszkdzértékéhez
viszonyitva:
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Eszk6zok, eszkdzcsoportok Mml,mahs Max[malls

arany arany

Betét és betétjellegt eszkozok 0% 50%

Allampapirok, &llami garancia mellett kibocsétott

hlltel\{llszt')'nyt,megljtest,esné grtekgaplrok, nemzetkom 0% 100%

pénzigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesits értékpapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0% 20%

Jelzéloglevelek 0% 20%

Kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 80%

részvény tipust ETF-ek

egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

Részvények 0% 100%

Szarmaztatott eszk9zok -200% 200%

Az Alap a fentiekben meghatarozott korlatozasokon felil a 78/2014. (111. 14.) Korm. rendeletben szerepl
befektetési korlatok kdzott fektetheti be a tokéjét.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozésa, valamint barmely olyan technika,
eszkdz vagy hitelfelvételi jogositvadny, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato,
ideértve a tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszkozok ujboli
felhasznalasara vonatkoz6 megallapodasokat és az alkalmazhat6 tékeattétel legnagyobb
meértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet XI. pontjanak megfelels informacidkat

Az Alap szdméara engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazésa.

A szérmaztatott (igyletek alkalmazéasara fedezeti célbol és a befektetési célok megvalositasa érdekében is
lehetsseg van. Az Alap — szdrmaztatott ugyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap nett6 eszkdzértékének kétszeresét.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az Alap nem kotott a tokeattétel alkalmazésara, korlatozésara, a garanciak és eszkdzok ujbdli felhasznélasara
vonatkoz6 megallapodasokat.

Az Alapkezels az Alap tokeattételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfelelsen a brutto és kotelezettség
madszer szerint szamitja ki. A tokeattétel mértékét az Alap kitettsége és nettd eszkozértéke kdzotti arannyal
fejezi ki. Tokeattételt képez minden olyan maddszer, amellyel az Alap noveli a kitettségét, akar készpénz vagy
értékpapir kolcsonvételével, akar szarmaztatott pozicidkba &gyazottan, vagy barmilyen egyéb attételes
madon.

Az ABA brutté modszer szerint szdmitott kitettsége a 2011/61/EU iranyelv 19. cikkével és az annak alapjan
elfogadott, felhatalmazéson alapulé jogi aktusokkal Gsszhangban értékelt valamennyi pozicié abszolut
értékének osszege. Az Alap kitettsegének bruttd modszer szerinti kiszamitasanal az Alapkezels az ABAK-
rendelet 7. cikkének megfelelsen:

a) kizérja azon pénzeszkozok €s a pénzeszkdz-egyenértékesek értékét, amelyek magas likviditasu, az
ABA bézisdevizajdban tartott befektetések, amelyek konnyen ismert 0sszegt pénzeszkozre
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vélthatok, amelyeknél elhanyagolhat6 az értékvaltozas kockézata, és hozamuk legfeljebb a harom
honapos magas besorolasu allamkotvények hozamat éri el;

b) a szarmaztatott termékeket az ABAK-rendelet 10. cikkben meghatarozott atvaltasi modszerek,
valamint az ABAK-rendelet 1. melléklet 4-9. és 14. pontjaban rogzitett modszerek alkalmazéséaval
az adott szarmaztatott termék egyenértéka mogottes eszkdzpozicidjava alakitja;

c) Kkizérja a készpénzkolcsonoket, amelyek az a) pontban emlitettek szerint pénzeszkdzokben vagy
pénzeszkdz-egyenértékesekben maradtak, és amennyiben az emlitett fizetends 6sszegek ismertek;

d) figyelembe veszi a készpénzkdlcsonok Ujrabefektetésébsl ereds, a realizalt befektetés piaci értéke
vagy az |. melléklet 1. és 2. pontjaban emlitett kdlcsonzott készpénz teljes Gsszege kozil a magasabb
értéken kifejezett kitettséget;

e) figyelembe veszi az ABAK-rendelet I. melléklet 3. és 10-13. pontjaval Osszhangban allo
visszavasarlasi vagy a forditott visszavéasarlasi megallapodasokon és értékpapirok kolcsonbe adasan
vagy kolcsonbe vételén vagy egyéb megéllapodasokon beliili poziciokat.

Az Alap kitettségének kotelezettség modszer szerinti kiszamitasanal az Alapkezels az ABAK-rendelet 8.
cikkének megfelelsen jar el. A kotelezettség moddszer hasonlé a bruttdé modszer szerint szamitott
kitettséghez, azonban a fé kulonbség, hogy a sz&rmaztatott poziciok nettdsitasra kerllnek, illetve a
fedezetinek mingsils szarmaztatott poziciokat kizarja.

Tovébbi részleteket a kotelezettség modszer szerinti tokeattétel szamitasrol, tovabba a nettdsitasi és fedezeti
megéllapodésok alkalmazasarol az ABAK rendelet tartalmaz.

A tokedttétel bruttd modszer szerint szdmitott maximalis mértéke: 200%
A tokeattétel kotelezettség modszer szerint szamitott maximalis mértéke: 200%

Az Alapkezels az alabbi leegyszerdasitett, fiktiv példak segitségével kivanja elssegiteni kiilonbozs tokeattétel
szadmitasi modszerek kdzotti kulonbségek konnyebb megértését:

Fiktiv példa a befektetési alap Takedttétel a bruttdé | Tekeattétel a kotelezettség

eszkdzosszetételére modszer szerint moadszer szerint
50% 3 honapnal révidebb futamideja kotvény

50% részvény 50% 100%

Hataridss (gyletekkel lefedezett részvénykitettség
arénya az 0sszes részvényen bellil: 0%

100% részvény

Hataridss (gyletekkel lefedezett részvénykitettség 100% 100%
arénya az 0sszes részvényen bellil: 0%

100% kilfoldi devizdban denominalt részvény

Hataridss (gyletekkel lefedezett részvénykitettség 180% 100%
arénya az Osszes részvényen bellil: 80%

100% kilfoldi devizdban denominalt részvény

Hataridss (gyletekkel lefedezett részvénykitettség 220% 100%
arénya az Osszes részvényen bellil: 80%-o0s fedezés
40%-nyi ellenirany( hataridss Ugylettel
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Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelels informéciokat,
az alkalmazhat6 tokeattétel mértékében bekovetkezs valtozasokat, valamint a biztositék vagy a tokeattételi
megallapodas értelmében nydjtott garanciak ujbdli felhasznalasi jogat, és az Alap &ltal alkalmazott tokeattétel
teljes Gsszegét.

16. A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap széméra az Alapkezels nem hatdroz meg célaranyokat a devizakitettségre vonatkozoan. Az Alap
nem hazai devizdban torténs befektetéseit az Alapkezels jellemzéen — de nem minden esetben — nem fedezi
forintra.

17. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikgjaval van
aldtdmasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolddik tske- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.
18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejeig vehet fel hitelt, 3 honapnal rovidebb futamidésre. Az Alap jogosult
a hitelfelvételhez biztositékot nyujtani. Az Alap kotvényt, méas hiteljogviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki. Nem minésul hitelfelvételnek az Alapot terhels fizetési kotelezettségre vonatkozo, a Vezets
Forgalmazo éltal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzugyi teljesités lehetésége.

19. Azon értékpapirokat kibocsatd vagy garantalo allamok, ©nkorményzatok vagy
nemzetkdzi szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tébb mint 35
szazalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek akar 100%-at fektetheti EGT-allam vagy az OECD tagéllama éltal kibocsétott vagy
garantalt dllampapirokba és nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantélt hitelviszonyt
megtestesits értékpapirokba, ha eszkodzeinek legfeljebb 35%-at fekteti egy adott sorozatba tartozo
értékpapirba.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél vald
eltérésének maximalis nagysaga

Nem alkalmazand®é.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektets
befektetési alap eszkozeinek legaldbb 20 szadzalékat meghaladé mértékben Kkivan
befektetni

Nem alkalmazand®é.

22. A Ccél-AEKBYV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése,
letelepedésére vonatkozé informaciok

Nem alkalmazand®é.
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23. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozd informéciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapnak az alabbi intézmények, valamint jogutddjaik esetében az adott intézmény, valamint jogutddja
altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténs befektetésekbsl, az adott
intézménynél, valamint jogutddjanal elhelyezett betétekbsl és az adott intézménnyel, valamint jogutddjaval
kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbsl ereds Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20 szazalékat:

BNP Paribas

Deutsche Bank AG

ERSTE BANK HUNGARY ZRT.
ERSTE Jelzalogbank Zrt.

ING BANK NV (Amszterdam)

ING BANK NV Magyarorszégi Fioktelepe
KBC Bank NV

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

MBH Bank Nyrt.

MBH Befektetési Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank International AG
Raiffeisen Bank Zrt.

Saxo Bank

Societe Generale Group

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Grénit Bank Zrt.

CITIBANK EUROPE PLC. (Budapest)
Citigroup Global Markets Europe AG (Frankfurt)
JP Morgan SE (Frankfurt)

BofA Securities Europe SA

Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.

Optiver V.O.F

A fenti lehetsség egyértelmdaen ndveli az Alap partnerkockéazatat és kibocsatoi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezels altal az Alap nevében kotott Ugyletekben a kdzremakdds partnerek kozil egy
vagy tobb kotelezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkozeik portfélidban elfoglalt
jelentss salya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatdi kockazat

Az Alap portfélidjaban l1évé értékpapirok kibocsatoi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cssd
vagy felszdmolasi eljarés ala kerulhetnek. Ennek kdvetkeztében elsfordulhat a kibocsato részérsl a fizetési
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kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben torténs megtagadasa, még szélssseégesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az Alap portfoligjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacids érték formajaban héatranyosan érintheti

24. Szarmaztatott tgyletekkel kapcsolatos informacidk

24.1. Szarmaztatott tgyletek alkalmazéasa esetén arra vonatkozé informacio, hogy a szarmaztatott
Ugyletek alkalmazésara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van
lehetsseg

Az Alap szdméara szarmaztatott tigyletek alkalmazésa engedélyezett. A szarmaztatott (igyletek alkalmazéasara
fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is lehetsség van.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott Ugyletek lehetséges kore

Jelen Kezelési Szablyzat alkalmazésaban szdrmaztatott igyletnek mingsilnek a tézsdei és tszsdén kivili
(OTC) szarmaztatott tigyletek, melyek tipusai részvényre, devizéra, indexre szo6l6 hataridés, opcios és swap
szédrmaztatott gyletek lehetnek.

24.3. Azon jogszabalyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetsséggel élt

Nem alkalmazand®é.

24.4. A sz&rmaztatott Ugylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap az alabbi feltételekkel kdthet szarmaztatott tigyletet:

1) aszarmaztatott Ugylet a portfolié hatékony kezelésének céljat szolgalja,
2) az Ugylet kdtése nem jar alabbi két bekezdésben megallapitott befektetési korlatok megsértésével,

3) a szarmaztatott Ugylet értéke nyilvanos arinforméacié alapjan a nettdé eszkozérték-szamitas
gyakorisaganak megfeleléen megéllapithato, tovabba a szarmaztatott tgylet - figyelembe véve a
befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit - kells idsben a megfelelé piaci aron lezérhato,
elszamolhato,

4) a szarmaztatott (gyletekre vonatkozd befektetési szabalyokat, beleértve a szarmaztatott lgylet
alapjaul szolgalé megengedett eszk6zok korét, a befektetési korlatokat, a szarmaztatott tigyletek
értékelésének a szabalyait, a Kezelési Szabalyzat tartalmazza.

Az Alap - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szdmitott - teljes nettositott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap nett6 eszkozértékének a kétszeresét. A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap
egyes eszkdzeiben meglévs nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az
Alapnak az egyes eszkdzokben meglévé nettositott kockéazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének,
tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott tigyletekben meglévés Kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes irdnyu Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal
szemben nettositani kell. Az Alap teljes nettdsitott kockéazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés
szempontjabol az Alap eszkdzeiben meglévs devizakockédzatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott
ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkdzeiben meglévé nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014.
Korm. rendeletben vagy jelen Kezelési Szabalyzatban az adott eszkdzre megaéllapitott befektetési korlatokat.
E szabaly alkalmazasa sordn nem kell figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott (igyleteket,
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ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhdzhaté értékpapir vagy pénzpiaci eszk6z az adott
eszkdzon alapul6 szarmaztatott tigyletet is tartalmaz.

24.5. Az egyes eszkdzokben meglévé pozicidk nettdsitasi szabalyai

A devizék, az azonos jogokat megtestesits értékpapirok, valamint az azonos devizéra, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra sz016 hataridss ugyletek, opciok, opcios utalvanyok hosszu (révid) pozicidinak a révid
(hosszu) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja.

A befektetési alapkezel s az alap devizaban, illetve befektetési eszkdzben meglévs nem szarmaztatott hosszu
(révid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszkdzon alapul6 révid (hosszd) szdrmaztatott
pozicidjaval szemben, valamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul szolgél6 eszkézben meglévé - hosszu és
rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja.

Ugyanazon alapul szolgalo értékpapiron meglévs poziciok az alabbi feltételek egyideja teljesiilése esetén
nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idspontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominéltak.

Az atvélthato értékpapir pozicidja nem nettosithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az
értékpapir atvalthato.

A befektetési alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza pozici6 a
kovetkezé elemek egylittes Gsszege:
a) anem szarmaztatott Ugyletekbsl eredé pozicio,

b) a nettdé hataridss pozicio (a hataridss devizaugyletek alapjan fenndllo kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kilonbség, ideértve a tézsdei hataridss devizaugyletek és a deviza swap
ugyletek tokedsszegét is),

c) a felmertlt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovsbeni bevételek/kiadasok,

d) az ugyanazon devizéra kotott opcios Ugyletek nettd delta kockéazata (A nettd delta kockézat a pozitiv
és a negativ deltakockézatok abszolUt értékének kulonbsége. VValamely opcids ligylet delta kockézata
az alapul szolgal6 deviza piaci értékének és az opcio delta tényezasjének szorzata),

e) egyéb, devizdban denominalt opcidk piaci értéke.

Az indexre sz0l6 szarmaztatott Ugylet nettosithaté az indexkosarban szerepls értékpapirokkal, ha az
értékpapirok osszetétele legaldbb nyolcvan szézalékban fedi az indexkosar 6sszetételét.

A széllitési kotelezettséggel vagy annak vevé altal valaszthatd lehetsségével jaro révid pozicié nem
nettdsithatd nem-szallitdsos szarmaztatott hosszu pozicidval.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkdzokben megléva poziciok kezelése

Az indexre sz0l6 szarmaztatott Ugylet nettosithaté az indexkosarban szerepls értékpapirokkal, ha az
értékpapirok Osszetétele legalabb 80 szézalékban fedi az indexkosar dsszetételét.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Reuters, Bloomberg, Interactive Brokers, MNB honlapja, AKK Zrt. honlapja, BAMOSZ honlapja, BET
hivatalos honlapja.
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24.8. Amennyiben azon szarmaztatott Ugylet jellemzgi, amelybe a befektetési alap befektet,
kulénbbdznek a jogszabaly altal a szarmaztatott tigyletekre vonatkoz6an meghatarozott altalanos
jellemzéktsl, az erre vonatkoz6 figyelemfelhivds, meghatarozva az adott szarmaztatott Ugylet
jellemzagit és kockazatat

Az Alap portfoliojaban talalhatd szdrmaztatott Ugyletek a 78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet 2. § (1)
bekezdésének g) pontjdban felsoroltak ala tartoznak, igy az Alap vonatkozasaban kilon figyelemfelhivas
nem sziikséges.

24.9. Az adott targykorre vonatkoz6 egyéb informacidk

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szarmaztatott (igyleteihez biztositékot nydjtani.
25. Ingatlanalapra vonatkozo specidlis rendelkezések

Az Alap értékpapir befektetési alapként mikodik, ezért a 25. fejezet és alpontjai az Alap vonatozasaban nem
alkalmazanddak.

25.1. Annak megjeldlése, hogy hozamtermels vagy értékndvekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazand®é.

25.2. Annak megjeldlése, hogy milyen funkcioju (lakés, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazand®é.

25.3. Annak megjeldlése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap

Nem alkalmazand®é.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni értékid jog értékének maximuma
0sszegszerten

Nem alkalmazand®é.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni értékd jog értékének maximuma az
0sszes eszkdzhoz viszonyitottan

Nem alkalmazand®é.

25.6. Az épités alatt 4ll6 ingatlanok maximum aranya

Nem alkalmazand®é.

25.7. Az ingatlanalapra harulé kockéazatok

Nem alkalmazand®é.

25.8. Az ingatlanalapra haruld kockézatok kezelésének mddija, a kockdzatkezelés stratégidja és
megvalositasanak fébb elvei

Nem alkalmazand®é.
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25.9. Az alap nyilvantartadsba vételét megelézé forgalomba hozatal kapcsén tortént apportalas
esetén az apportalando ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazand®é.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezék, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a
16. 8§ (5) bekezdésben elsirt feltételeknek

Az Alapkezels a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockézatok fedezésére, olyan tovabbi
szavatolotskeével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl adodd potencidlis
felel6sséggel kapcsolatos kockéazatokat.

A Befektetési Jegyek vasarlasa szamos kockazatot hordoz magéaban, amelyek donts tobbsége arra vezethets
vissza, hogy az Alap portfoliojaban szerepls eszkdzok értéke ingadozik, tovabbéa a hazain kivil, nem
kozvetlenil a globélis makrogazdasagi, illetve pénz-, és tskepiaci folyamatok is befolyasolhatjak az Alap
Befektetési Jegyeinek arfolyamat.

A Befektetési Jegybe torténs befektetéshez kapcsoldédd kockdzatokat a Befektetsknek sajat maguknak kell
felmérnilk.

Az Alapkezels ezuton hivja fel a Befektetsk figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikaja
alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény Altal kibocsatott atruhazhat6
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszktzokbe torténs befektetésekbsl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbél, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott gyletekbgl ereds
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek hisz szazalékat, ezért az ebbél
fakado specialis partnerkockazatrol részletesen a 26.15. pontban tajékozdédhatnak.

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténs befektetésbsl eredé kockazatokat, illetve az azokbdl ereds kéarokat
kizérolag a Befektetsk viselik.

Az Alappal, az Alapra kibocsatott Befektetési Jegyekkel kapcsolatos fébb kockazatok az alabbiak:

Politikai kockazat;
A befektetések egyedi kockézata;
Nemzetkozi tokepiaci kockazat;
Szarmaztatott termékekbél ereds kockazat;
Befektetési kockazat;
Realhozam kockézata;
Térsasagok kockézata;
Devizaarfolyam-kockazat;
Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata;
. A Befektetési Jegyek forgalmazésa felfiiggesztésének kockézata;
. Nett6 eszkdzérték szamitasabdl ereds kockazat;
. Az Alap esetleges hatarozott futamidejtive alakitasanak kockazata;
. Az Alap megszinésének kockazata;
. A Letétkezels kockazata;
. Partnerkockéazat;
. Az adoszabdlyok valtozasanak kockazata;
. A tranzakci6s ar ismeretének hianyaban torténs megbizés kockazata.
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18. Kibocsatoi kockazat
19. Szakmai kockazat
20. Fenntarthat6sagi kockéazat

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténé befektetés részletesebben az aldbbi kockazatokat hordozza
magaban, amely egyben az Alap kockazati tényezgirgl vilagos és kozérthets magyarazatként is
szolgal:

1. Politikai kockazat

A magyarorszagi és kulfoldi monetéris és gazdasagpolitikai szervek (jegybank, kormany) altal kovetett
monetaris, jovedelmi és koltségvetési politika alapvetsen befolyasolja a piacokat, kuldndsen az
allampapirpiacok hozamszintjét és a részvények, véllalatok értékelését, operativ makddését. Ezért a
Befektetési Jegyek hozamat is erssen befolyésolja a hatdsagok altal vélasztott arfolyamrendszer, jovedelem-
, €s kamatpolitika. Mindemellett a befektetsk kotvényektsl, részvényektsl és egyéb befektetési eszkdzoktsl
elvart hozamara (kockazati prémiumra) is szamottevé hatéssal van a mindenkori kormany és jegybank
gazdasagpolitikja. Kozvetlenll a magyarorszagi, kdzvetetten pedig a kilfoldi orszagok politikai helyzete
befolyasolhatja az Alap Befektetési Jegyeinek arfolyamét.

2. A befektetések egyedi kockézata

Az Alap befektetéseinek hozamait dontéen befolyasoljak az orszagban zajl6 makrogazdaséagi folyamatok.
Az elérhets hozamokat alapvetéen meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunktdraciklusnak éppen melyik
szakaszaban van. Ezen tdlmenéen az egyes véllalatok gazdéalkodasi tevékenysége is hordoz magéaban
kockazatokat (pl. veszteséges gazdalkodas, cssd, felszdmoléds stb.), ami a részvények aralakulasaban
tukrozadik és attételesen hat az Alap eszkozeinek arfolyaméra, amely egyedi kockézatok kozvetetten
kedvezdtlendl is érinthetik a Befektetési Jegyek arfolyamét.

3. Nemzetkozi tokepiaci kockazat

A kulfoldi tskepiaci trendek kozvetetten szintén befolyasoljak az Alap eszkdzeinek hozamait. A kilfoldi
befektetsk kereslete az altaluk elvart hozamfelar mellett fiigg a kiilfoldi tékepiacok kamatszintjétsl is. Ezaltal
a kulfoldi kamatok is befolyasoljak kdzvetetten a Befektetési Jegyek arfolyamat. Hasonld hatés érvényesiilhet
a nemzetkozi részvénypiaci hangulat esetében is. A részvénypiaci tendencidk meghatarozé eleme a
nemzetkozi tszsdéken uralkodd befektetsi hangulat. Ennek kozvetett hatdsai idsnként ersteljesebbek
lehetnek az egyes részvények arfolyaméara - ezéltal a Befektetési Jegyek arfolyaméra is -, mint az a
fundamentumokbol kovetkezne.

4. Szarmaztatott termékekbsl ereds kockazat

Az Alap befektetései kdzott — korlatozott mértékben és szigor szabalyok betartdsaval — szarmaztatott
eszkdzok is szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specidlis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen
termékek likviditasa rovid idon belll erssen visszaeshet, valamint jelentss tokeattétellel mikodnek. Ezért
elsfordulhat, hogy az adott Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen
elkdnyvelni. A szarmaztatott Ugyleteknél tovabbi kockézatot rejt magdban az elszamol6éar véltozésa.
Rovidtavon elsfordulhat, hogy egy termék tszsdei elszamoloara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék éara
és az allampapirok hozama) éltal indokolt szinttél. Tézsdén kivali szdrmaztatott Ugyletek esetében az
ugyletnek nem része az elszamolOhazi garancia, ezért ekkor az adott Alapnak a szerzédé partner
nemteljesitésébsl ereds kockazatot is fel kell véllalnia.

5. Befektetési kockazat
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Az Alapkezels az Alap portfolidjat a torvényi szabalyozés betartdsaval és az Alap befektetési politikajat
(Kezelési Szabélyzat 111, fejezet) kdvetve sajat beldtdsa szerint éllitja 0ssze. Annak ellenére, hogy az
Alapkezels minden befektetést részletes elemzést kdvetsen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap
nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudoméasul kell venniik, hogy
valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezelsnek nem &ll modjaban garantélni az Alap
teljesitmenyét, vagy jovsbeni hozamat.

6. Realhozam kockézata

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy elsfordulhat, hogy az
inflacio — bizonyos multbeli idsszakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra,
hogy a Befektetési Jegyek nomindlis hozama alapvetéen az llampapir- és részvénypiaci hozamoktol fiigg,
az Alap nominélis teljesitménye ezéltal egyes idészakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ
redlhozam kockazatat hordozza magéaban.

7. Térsasagok kockézata

A hazai- illetve a kulfoldi részvénybefektetések esetében az egyes véllalatok kombinéciojabdl kialakitott
értékpapir-portfoliok egyedi elemeinek kockazata az iparéagi, foldrajzi kitettség kdvetkeztében jelentss lehet,
ami elssdlegesen az adott vllalatra jellemzé gazdalkodasi kbrnyezet valtozésaibdl fakad.

8. Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap nemzetkozi részvénybefektetései esetén az Alapkezels a kockazat minél tokéletesebb megosztéasa
érdekében torekszik a devizadrfolyamok véltozékonysaganak kivédésére, ami a befektetések forintban mért
hozamét a forint devizakosaranak dsszetétele kovetkeztében jelentssen befolyasolhatja.

9. Likviditasi kockazat

Az Alapkezels a befektetési dontések meghozatala elstt mérlegeli az eszkzok likviditasat. A portfolioban
lévs eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhets, hogy ha jelentssen romlik egy eszkdz
likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezels értékesiteni, ami kedvezéstlendl
befolyasolja az Alap nettd eszkdzértékeét, igy a Befektetési Jegyek arfolyamét.

10. A Befektetési Jegyek forgalmazésa felfliggesztésének kockazata

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazésat a Kbftv. alapjan az Alapkezel s kizarolag elharithatatlan kiilss
ok miatt a Befektetsk érdekében akkor fiiggesztheti fel, ha

- az Alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem éllapithatd meg, igy kiléndsen, ha az Alap
sajat tokéje tobb mint 10%-4ra vonatkozoan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy
egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informécio,

- az Alapkezels, a letétkezels vagy a Vezets Forgalmazd — a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazasanak legfeliebb 3 munkanapra torténs szunetelésének kivételével — nem képes
tevékenységét ellatni,

- az Alap nett6 eszkozértéke negativva valt.

A fenti esetben a Fellgyelet az Alapkezels intézkedésének hidnyaban a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazésat felfuggesztheti.
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Az Alapkezels a Befektetési Jegyek visszavaltasat a Befektetsk érdekében kizéarolag akkor fuiggesztheti fel,
ha a leadott visszavéltasi megbizasok alapjan a Befektetési Jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak
visszavéltani, amely miatt az Alap likviditasa — figyelembe véve az Alap eszkdzeinek értékesitésére
rendelkezésre allo idst — veszélybe kerlil. A fenti esetben a Felugyelet az Alapkezels intézkedésének
hianyaban a Befektetési Jegyek visszavaltasat felfliggesztheti.

A Felugyelet a Befekteték érdekében meghatérozott idére, de legfeljebb 30 napra szintén felfiiggesztheti a
Befektetési Jegyek forgalmazasat, amennyiben

- az Alapkezels nem tesz eleget a tajékoztatési kotelezettségének, vagy
- az Alap makddésének torvényben elsirt feltételei nem biztositottak.

A Felligyelet indokolt esetben az Alapkezels kérelmére a felfliggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

A Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2013. évi CXXXIX. térvény 172. § (1) bekezdése alapjan felhatalmazast
kapott az MNB elndke, hogy a Monetéris Tanécs éltal meghatarozott stratégiai keretek kdzott, a Pénzligyi
Stabilitasi Tanacs dontésének megfelelsen a pénzligyi kozvetitérendszer biztonsagos mikodése érdekében
az érintett tevékenység folytatdsara jogosult valamennyi, az emlitett térvény 39. §-4ban meghatarozott
torvények hatalya ala tartozé személyre és szervezetre kiterjedsen hatarozott idére, de legfeljebb 90 napra
egyes, a 39. §-ban meghatarozott torvények hatalya ald tartozo tevékenységek végzését, e tevékenységek
korébe tartozo szolgéltatasok nyujtasat, lUgyletek kotését, termékek forgalmazésat rendeletben tiltsa meg,
korlatozza vagy feltételekhez kdsse abban az esetben, ha az érintett tevékenyseég végzése a pénziigyi
kozvetitsrendszer egészének makodése szempontjabol a pénziigyi kozvetitsrendszer stabilitasat
veszélyeztets jelentss kockazattal jar, azzal, hogy a tevékenység végzése megtiltasdnak tovabbi feltétele, hogy
ez a kockazat mas modon nem hérithato el. Jelentss kockazattal jar azon tevékenység végzése, amely alapjan
- az érintett tevékenységet végzs személyek és szervezetek szama vagy az érintett tevékenységet végzs
szervezet vagy személy ugyfeleinek, hitelezéinek szdma, illetve a tevékenységgel érintett tigyleti érték alapjan
- megalapozottan feltehets, hogy

- nagyszamd, a 39. §8-ban meghatérozott szervezet és személy tigyfelének, hitelezsjének érdeke sérl,
vagy
- apénzlgyi kdzvetitsrendszer mikodésenek atlathatdsaga csokken.

Az egyes tevékenységek végzésének feltételeit a Felligyelet elndkének rendeletében ugy kell meghatéarozni,
hogy az a jelentss kockazat elhéritasara alkalmas legyen, és ne eredményezze a jelentss kockazat
mérsékléséhez feltétlentl sziikséges mértéknél jobban a szerzsdési szabadsag korlatozasat.

11. Nettd eszkozérték szamitasabol ereds kockazat

Az Alapkezels célja az volt az eszkzok értékelési szabalyainak kialakitdsakor, hogy a nett6d eszkozértek a
lehets legpontosabban tiikrozze a portfolié pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal
azonban elsfordulhat, hogy azok utolso piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem
tlkrozi helyesen az adott eszkdz piaci értékét. Ekkor — miutdn a nettd eszkozérték enyhe felul- vagy
alulértékeltséget mutathat — a nettd eszkdzértéken vald forgalmazas miatt a Befektetsk altal realizalt hozam
minimalisan eltérhet az adott Alap portfolidjat alkotd piaci eszk6zok tényleges értékének valtozasatol.

12. Az Alap esetleges hatarozott futamidejavé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan idére jon létre. Az Alapkezel s az MNB engedélyével az Alapot hatarozott futamidejivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidé végén végelszamolassal megszanik, ezért a Befektetsk
esetleg az altaluk szandékolt ids lejarta elstt kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.
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13. Az Alap megsztinésének kockazata
Az Alappal szembeni megszinési eljaras meginditasarol az Alapkezels, vagy a Felugyelet hataroz.
A megsztinési eljarast az aldbbi esetekben kotelezé meginditani:

a) haa nyilvanos nyilt véga befektetési alap nett6 eszkdzértéke 3 hdnapon keresztil, atlagosan nem
éri el a haszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativva Valt;

c) ha a befektetési alapkezels befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosito engedélyét a
Felligyelet visszavonta,

d) ha a Felugyelet kotelezte a befektetési alapkezelst a befektetési alap kezelésének atadaséra,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezels sem veszi t,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazésa vagy a befektetési jegyek visszavaltésa
felfiiggesztésének megszinését kovetsen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kl6n hatarozat nélkil megindul a megszinési eljaras az alabbi esetekben:

a) hatarozott futamideja befektetési alap futamidejének lejartakor;

b) amennyiben a befekteték az 6sszes befektetési jegy visszavéltasara iranyuld visszavaltasi
megbizést adtak le; vagy

c) zart véga alap esetében az Osszes befektetési jegy a kezelési szabélyzatban eredetileg
meghatérozott feltételek szerint bevonasra kerdilt.

A befektetési alapkezels a megszanési eljards meginditasarol hozott hatarozatarol haladéktalanul koteles
tajekoztatni a Felligyeletet, valamint rendkivili kdzzététel Gtjan a befektetsket és a befektetési alap hitelezit.
A c) és d) pontok szerinti megsztnési eljarast a Letétkezels folytatja le.

14, Letétkezels kockazata

Az Alap portfolidjaban szerepls befektetési eszkdzoket a Letétkezels elkulonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel s a meghatérozott torvényi szabalyoknak és tskekdvetelményeknek megfelel.

15. Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezels éltal az Alap nevében kotott (gyletekben kozremakdds partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd
eszkOzértékét és a Befektetési Jegyek arfolyaméat. Az Alap bruttd eszkdzértékének 20%-anél nagyobb
kitettséggel rendelkezhet partnerei felé a stratégianak megfelels portfolio kialakitasakor. A betéti és egyéb
ugyletek soran elsfordulhat, hogy a bruttd eszkozérték 20%-anal nagyobb 6sszegi kovetelés keletkezik az
egyes partnerekkel szemben, ami kiemelt kockéazatot jelenthet a befektets szémara. Az Alapkezels ezért
kiemelt figyelmet fordit a partnerek tékehelyzetének vizsgélatara, és a tdlzott partnerkockéazat kezelése
érdekében limitszabalyzatot |éptetett érvénybe.

16. Addszabalyok valtozasanak kockézata

A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozd adozasi szabalyok a befektetsk szempontjabol
kedvezétlen iranyba is véltozhatnak a jovésben.
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17. A tranzakcios ar ismeretének hianyaban torténs megbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak idépontjaban a Befektetsk nem
ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyaméat, amelyen a megbizéas teljestilni fog. Az Alap &razésa
,»Utdlagos” megallapitasu, azaz a teljestléskori arfolyam csak a megbizast kovetsen valik ismertté. A
teljesitési &rfolyam pontos ismeretének hianya ezért bizonyos fok( kockazatot jelent.

18. Kibocsat6i kockazat

Annak kockazata, hogy az értékpapir kibocsatoja fizetési kotelezettségét nem tudja a szerzsdési feltételeknek
megfeleléen teljesiteni sem esedékességkor, sem egy késsbbi idspontban, melynek révén az alapnak
vesztesége keletkezhet.

19. Szakmai kockazat

Az Alapkezels az esetlegesen felmerlils szakmai kockazat kezelésére megfelels belss makddesikockéazat-
kezelési politikat és eljarasrendet dolgoz ki. Az Alapkezels a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében el&irtaknak
megfelelsen rendelkezik olyan tovabbi szavatolotskével, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbol
adodo felelssséggel kapcesolatos kockazatokat.

20. Fenntarthat6sagi kockéazat

A Fenntarthatdsagi kockéazatok altalanos leirdsa

A Fenntarthatdsagi kockézat a pénziigyi termék teljesitményét fenyegets — fenntarthatosagi szempontu —
veszélyként irhatd le, melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, 1ényeges negativ
hatassal lehet a befektetés értékére.

A Fenntarthatdsagi kockézatokon belil a kornyezeti kockazatok olyan, a kornyezettel kapcsolatos
események, beleértve az éghajlatvaltozasbol és az egyéb kornyezeti krosodasbol ereds tényezsket, amelyek
a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak. Tarsadalmi kockazatoknak olyan tarsadalmi tényezsket
(pl. munkaigyi vitak) tekinthetiink, amelyek a befektetések hozamét negativan befolyasolhatjék. Az iranyitési
kockazatok kozé pedig olyan vallalatiranyitasi tényezsket (pl. atlathatd vallalati struktira hianya)
sorolhatunk, amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjék.

Ezen kockazatok eltérs jellegiek, attol fiiggsen, hogy milyen idstavon tekintink réjuk:

- Rovid tavon a Fenntarthat6sagi kockazat jellemzsen eseménykockézat. Az ilyen kockazatok
altaldban csak akkor befolyasoljak a befektetés megtérilését, ha egy esemény ténylegesen
bekovetkezik. llyen esemény lehet példaul egy baleset (amely példaul egy kdrnyezeti kdrosodas
hatésainak kompenzélasa érdekében peres eljarast eredményez); birdsagi tigyek és bintetések
(példaul a szocidlis jogszabalyok be nem tartasa miatt); botranyok (példaul, ha egy véllalatrol
kedvezétlen hirek jelennek meg, mert az emberi jogokat nem tartjék tiszteletben az elsallitasi
lanc egészében, vagy mert egy véllalat termékei nincsenek 6sszhangban a fenntarthatdsaggal
kapcsolatos szabalyozassal). Minél kevésbé veszi figyelembe a kibocsatd a fenntarthatdsagi
torekvéseket, annal nagyobb eséllyel kdvetkeznek be ezen kockazatok révid tavon.

- Hosszabb tivon a Fenntarthatdsagi kockazat olyan kockazatokra utal, amelyek hosszl tavon
alakulhatnak ki, mint példaul: az éghajlatvaltozas miatt nyomas ala keril s Uzleti tevékenységek
(példaul az autoipar egyes részei); a fogyasztok termékpreferencidinak megvaltoztatasa (példaul
a fenntarthatobb termékek iranti nagyobb érdeklsdés); nehézségek a munkaers toborzéasban;
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megndvekedett koltségek (példaul biztositotarsasagok, amelyek a valtozo idésjarasi viszonyok
miatt nagyobb kérigényekkel szembesiilnek). Mivel ezek a kockézatok hosszu tavon alakulnak
ki, a véllalatok lépéseket tehetnek annak mérséklésére, példaul termékkindlatuk
megvaltoztatasval, elsallitasi lancaik atszervezésével stb.

A Fenntarthatdsagi kockéazatok integralasa

Az SFDR 6. cikke szerinti Fenntarthat6sagi kockazatok az Alapkezels az Alap befektetési dontéshozataldba
integréalasakor Ugy tekinti, hogy azok az eszk9zok egyéb kockazatai kozott jelennek meg és az Alapkezels a
Fenntarthatosagi kockéazatok kezelését a mar meglévs befektetési dontéshozatali és kockazatkezelési
folyamata részének tekinti.

Az Alapkezels ugy tekinti, hogy a Fenntarthatdsagi kockazatok az alapok hozamét biztositd ingatlanok és
pénzugyi eszkdzok egyéb kockazatai kozott megjelennek. Az alapokban levé ingatlanok és pénzigyi
eszkozok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezstlen makrogazdasagi, politikai, tékepiaci, egyedi vallalati
események stb., hanem a Fenntarthatdsagi kockazatok hatasara is jelentssen csokkenhet, tehat a
Fenntarthatosagi kockazatok az alapok hozamaéra valoszindsithetéen negativ hatast gyakorolnak. Az
Alapkezelé a befektetési dontések meghozatala elstt elsssorban hozam és kockézati szempontokat mérlegel,
azonban e kockazatokon belul megjelennek az adott eszkdz Fenntarthatosagi kockazatai is. Az Alapkezels
folyamatosan értékeli az alapul szolgalé befektetéseket a kibocsatdk szintjén, és — ahol relevans — az
eszkdzallokacio és a regiondlis vagy agazati szintd allokécid szintjén is. Ezen rendszeres fellilvizsgalatok
soran a Fenntarthatdsagi kockéazatok a befektetés megtérilését befolydsold szamos hozam és kockézati
szempont elemek egyikeként mérlegelésre kertilhetnek.

A fenntarthat6sag szempontjabol karos hatdsok atlathatésaga a pénzigyi termekek szintjén

Az Alapkezels az SFDR rendelet 4. cikk (1) bekezdésének b) pontjat alkalmazza, vagyis intézményi szinten
nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezskre gyakorolt karos hatésait.

Az Alapkezels az SFDR rendelet (18) preambulumbekezdésére hivatkozva, a Alapkezels méretére és
nagysagrendjére tekintettel nem dolgozott ki kiilon eljarast a befektetési dontéseinek a fenntarthat6sagi
tényezékret gyakorolt fébb kéros hatasainak figyelembevételére.

Az Alapkezels ugyanakkor elkotelezett az SFDR rendelet céljainak teljestilése mellett, tovabba jelentss
ersfeszitéseket tesz azok megvalosulaséért. Azonban tekintettel az SFDR rendelet altal elsirt kozzétételi
kotelezettségek informacidigényére és részletezettségére — mely beszerzéséhez és elsdllitdésahoz a jelenlegi
hazai, de még a nemzetkzi szolgaltatok, illetve szakmai infrastruktdra sem tud kéltséghatékony és teljeskora
megoldast kinélni — a befektetsk hozamanak novelését és érdekeinek védelmét szem elstt tartva, tovabba a
megtéveszts és nem transzparens tajékoztatds elkerllése érdekében amig nem véltoznak azon — az
Alapkezeléts| fuggetlen — feltételek, melyekkel a befektetsk tajekoztatasa maradéktalanul és vilaigos modon
teljesithets, addig az Alapkezels nem veszi figyelembe a befektetési dontéseinek a fenntarthatosagi
tényezékre gyakorolt karos hatésait.

1 SFDR rendelet 2. cikk 24. pontja alapjan kdrnyezeti, tarsadalmi és munkavallal6i kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartasa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos kérdések
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26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltési jogok és a befektetskkel kotott
visszavaltasi megéllapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelels informéciokat

Az Alapkezels az Alap vonatkozésaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kdvethesse az
Alap likviditasi kockéazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek.

Az Alapkezels rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi feltételek
mellett, ami lehetsvé teszi szdmara, hogy értékelje és nyomon kovesse az Alap likviditasi kockazatat.

Tekintettel arra, hogy az Alap nyilt véga és hatarozatlan idsre jott létre, a befektetési jegyek az Alap
futamideje alatt a Kezelési Szabélyzat I1X. fejezetének 42. pontjaban foglaltak szerint visszavalthatok.

Az Alap éves és féléves jelentése a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelsen tartalmazza az Alap olyan
eszkdzeinek aranyat, amelyekre nem likvid jellegliknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak, az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idsszakban kotott Uj megéllapodast, valamint az Alap
aktudlis kockézati profiljat és az Alapkezels éltal e kockézatok kezelése erdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszereket.

V. Az eszkdzok értékelése

27. A nettd eszkozérték megallapitdsa, kozzétételének helye és ideje, a hibas nettd
eszkOzérték szamitas esetén kdvetends eljaras

Az Alap eszkozei értékelésenek, illetve az Alap nettd eszkozértéke szamitasanak feladatat a Letétkezels,
kiszervezett tevekenység keretében latja el, amely tevékenysége soran a vonatkozd meghizési szerzsdés és a
vonatkozo jogszabalyok — igy kilonosen a Kbftv. 38. § valamint a 124-126. § — rendelkezései szerint jar el.

A Befektetsknek az Alappal szemben fennalld kovetelése értékét az Alap netto eszkzértéke hatarozza meg.
A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazésa vagy bevonésa soran a Befektetési
Jegyek vételi és visszavéltasi arfolyamat a Befektetési jegyek aktudlis egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
alapjan kell megéllapitani.

Az Alap nettd eszkOzértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket Befektetési jegy
sorozatonkent, az Alap eszkdzeire vonatkozo lehets legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan, a jelen
Kezelési Szabélyzatban foglaltak szerint kell meghatarozni.

Az Alap nettd eszkdzeértékének kiszamitasat a Letétkezel végzi oly mddon, hogy a nettd eszkozérték
kiszdmitésaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-4ban részletezett értékelési tevékenyseggel kiszervezés keretében
az Alapkezels a MBH Befektetési Bank Zrt.-t bizta meg, amely feladatokat ellensrzési céllal az Alapkezels
a sajat rendszerében is folyamatosan ellat. A hivatkozott értékelési tevékenység nem mingsul a letétkezelési
feladatkor részének.

Az Alap nettd eszkOzértéke és egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzérteke minden forgalmazés-
elszdmolasi napon megallapitasra kertl.

Az Alap T napra érvényes nettd eszkdzértéke az adott Alap T napi vagyonaban szereplé eszk9zok értéke —
ideértve az aktiv idsbeli elhatarolasokat is — csokkentve az azt terhels 0sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idsbeli elhatarolasokat is.
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A Letétkezels az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nett6 eszkozértékét 6 tizedesjegy pontossaggal szamitja ki,
igy az eladasi és visszavaltasi ar is 6 tizedesjegy pontossagu.

A piaci értéek megéllapitdsanak szabdlyai

Az Alap 1 Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértekét a Letétkezels adott (T) napra vonatkozdéan a T+1
napon allapitja meg és teszi kozzé az alabbi alapelvek figyelembevételével:

T napi arfolyamadatokkal a 28-29. pontban részletezésre kerlils szadmitési eljarasok alapjan
meghatérozza az Alap T napi eszkdzeinek piaci értékét.

A piaci értékhez hozzéadja a T napig az Alapnak jar6 kdveteléseket, és levonja a T napig az Alapot
terhels kotelezettségeket.

Az Alap kotelezettségeit novelik az Alap mikddésével kapcsolatos koltségek (pl. az alapkezelsi dij, a
letétkezelsi dij, a felUgyeleti dij, a konyvvizsgaloi dij stb.) T napig kalkulalt idsaranyos része.

A Letétkezels a portfolioba be/kikerllés napjanak a kotés napjat tekinti.

Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok/portfolidelemek értékelési szabalyok szerint kiszamitott
arfolyama és darabszdmuk szorzata adja.

A Letétkezels6 a T forgalmazés-elszdmolasi napra érvényes egy Befektetési Jegyre jutd netto
eszkdzértéket gy allapitja meg, hogy a fent leirt alapelvek és a 28-29. pontban részletezett szamitasi
eljarasok alapjan kiszamitott T napi piaci értéket elosztja az adott alap T napon forgalomban lévé
Befektetési Jegyeinek szamaval.

A nettd eszkozérték kozzététele

A Letétkezels altal T+1 napon kiszamitott, az Alap T forgalmazés-elszdmolési napra vonatkozo netto
eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértéket T+1 napon az Alapkezels sajat honlapjan
(www.diofaalapkezelo.hu) naponta kdzzéteszi, (emellett a Befektetsk szélesebb kord tajékoztatasa céljabol
a Letétkezels kozremiikodésével lehetsség szerint a www.bamosz.hu honlapra is naponta feltolti).

A hibas nettdé eszkdzérték szamitds miatt sziikséges elszdmolési kotelezettség részletes eljarasi
szabalyai

Az Alapkezels koteles minden, az Alap netto eszkozértékének megaéllapitdsahoz szikséges dokumentumot
késedelem nélkil, a nettd eszkdzérték megéllapitdsanak rendszerességéhez igazodva megkildeni a
Letétkezelsnek.

Az Alap nettd eszkozértéke szamitdsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a hiba
feltarasat kovets legkdzelebbi nettd eszkozérték megéallapitasakor a hiba bekdvetkezésének idspontjara
visszamensleges hatéllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap netto
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének idspontjaban érvényes
mértékének megfelelsen kell modositani a nettd eszkozértéket a helyes értékre minden olyan napra
vonatkozoan, amelyet a feltart hiba érintett.

Az Alapkezels a javitott nettd eszkozértek(ek)et a hiba feltarasat és javitasat kdvetsen hivatalos kozzététel
keretében haladéktalanul kdzzéteszi az Alapkezels internetes honlapjan (www.diofaalapkezelo.hu).
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Nem mingstl hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezels vagy a
Letétkezels érdekkorében merlilt fel, feltéve, hogy az Alapkezels és a Letétkezels a tsle elvarhato
gondosséggal jart el a nettd eszkdzérték megéllapitasa soran.

Ha a Befektetési Jegy forgalmazasara hibads nettd eszkdzértéken keriilt sor, a hibds és a helyes nett6
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kdzotti kilonbséget a Befektetsvel legfeljebb 30 napon beldl
el kell szamolni kivéve, ha

a) a hibés nettd eszkdzérték szamitds miatti, egy Befektetési Jegyre jutd forgalmazési ar killonbség
mérteke nem éri el a helyes nettd eszkdzértéken egy Befektetési Jegyre szémitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét;

b) a hibas és a helyes nettd eszkodzértéken szamitott forgalmazési ar kildonbségbsl szarmazd
elszamolasi kotelezettség 0sszegszerien nem haladja meg Befektetsnként az egyezer forintot,

c) az Alapkezels a nettd eszkozérték szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen
a Befektetési Jegy forgalmazasi ardban keletkezs kilonbséghsl adddo elszdmolési kotelezettseg
kapcsan a Befektetst terhels visszatéritési kotelezettsegtsl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot
ért vagyoncsokkentest az Alapkezels vagy a Letétkezels potolja az Alap szdmara.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljardsnak és az eszkzok értékelése
soran hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhets eszkdzok
értékelése sorén a Kbftv. 38. §-nak megfelelsen alkalmazott mdodszereket

A nehezen értékelhets eszkdzok értékelésének modjardl, az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének
megfeleléen az Alap Kezelési Szabélyzata rendelkezik.

Az Alap nehezen értékelhets eszkdzeinek értékelési szabalyainak meghatarozésa az alabbi esetekben
indokolt:

a) az értékelés kizardlag egyetlen tizletfél vagy broker altal biztositott forrasbdl rendelkezésre
allé arakon alapul;

b) az értékelés illikvid tszsdei arakon alapul;
c) az értékelést az Alapkezelshoz kapcsolodo felek befolyésoljak;

d) az értékelést més jogalanyok befolyasoljék, akiknek pénziigyi érdekeltséglik lehet az Alap
teljesitményében;

e) az értékelés azon Uzletfél altal rendelkezésre bocsatott rakon alapul, aki létrehozott egy
eszkozt, kildndsen akkor, ha ez a személy az Alap ezen eszkdzben fennalld poziciojat is
finanszirozza;

f) az értékelést az Alapkezelsn belili egy, vagy tobb személy befolyasolja.

Az értékelési szabalyok magukban foglaljak tovabba a fellilvizsgalati folyamatot, beleértve az egyedi értékek
ésszertiségére vonatkozo elegends és megfelels vizsgalatokat és ellensrzéseket. Az ésszertiséget a megfelels
szintd objektivitas fennéllasa szempontjabdl kell értékelni. Ezek a vizsgalatok és ellensrzések kiterjednek
legalabb a kdvetkezskre:

a) az értékek ellensrzése az uzletfelektsl beszerzett drak egymassal torténs és kilonbozs
idészakok kozotti dsszehasonlitasaval;
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b) az értékek validalasa a realizdlt éarak és a legutbbi konyv szerinti értékek
0sszehasonlitasaval;

c) az értékelési forras hirnevének, kdvetkezetességének és minsségének figyelembevétele;
d) 0Osszehasonlitds harmadik féltsl szarmazo értékekkel;
e) kivételek vizsgélata és dokumentacioja;

f) azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulméanyozasa, amelyek szokatlannak ttnnek,
vagy amelyek az eszk@ztipusra meghatérozott értékelési referencia szerint véltoznak;

g) elavult &rak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;
h) 6sszehasonlitas a kapcsolodd eszkzok vagy az azokkal 6sszefuggs fedezeti tigyletek aréval;

i) a modellalapti arképzésben alkalmazott inputok fellilvizsgalata, kilondsen azoke,
amelyekkel kapcsolatban a modellben szerepl6 ar jelentss érzékenységet mutat.

A befektetési eszk6zok aranak forrésai, az &razds mddszerei, a poziciok méretével és likviditasaval,
a piaci feltételek véltozasaival kapcsolatos kiigazitdsok értékelése, modellek alkalmazéasa az
értékeléshez

A nett6 eszkozerték kiszamitasaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-aban részletezett értékelési tevékenységgel
kiszervezés keretében az Alapkezels a MBH Befektetési Bank Zrt.-t bizta meg, az értékelés helyességét az
Alapkezels folyamatosan ellenérzi.

Az Alap befektetési eszkdzeit azok aranak elérhetssége alapjan az Alapkezel s négy csoportba sorolja:

Pénziigyi eszkozok, amelyek esetében likvid tszsdei kereskedésbél szarmazo, Fair Ertéket ado ar érhets
el

Pénziigyi eszkdzok, amelyek esetében a piaci ar nem likvid tézsdei kereskedésbsl szarmazik, ezért az
OTC &r megbizhatobb, vagy nem tézsdei termékek és csak OTC ar érhets el

Pénziigyi eszk6zok elérhets, piaci tranzakcioban kialakult &r nélkil, vagy az ar 90 napnal régebbi (illikvid
eszkzok)

Specialis eszk6zok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a
t6zsdén kereskedetteket), egyéb specidlis eszkzok

A Kbftv. 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek minésiil az az eszk9z, amely az adott piaci koriilmények
kozott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentss visszaesése miatt csak
aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithets, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira
is.

Az illikviddé valt befektetési eszk9zok azonositasa az Alapkezels Operécios vezetsjének feladata kozé
tartozik. Mivel az illikviditas gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kortilmények fliggvényében
azonosithato, ezért az Alapkezels nem hataroz meg objektiv kritériumot, csak timpontot ad az értékeléshez.
Ugyanakkor az Operacios vezetsnek az illikviddé valt eszkdzok azonositdsa soran mindenkor az Alap
valamennyi befektetsjének érdekeit szem elstt tartva kell eljarnia. Dontését minden esetben ala kell
tamasztania és dokumentalnia kell.

A likviditas, illetve illikviditas eldontéséhez az aldbbi szempontok figyelembe vétele sziikséges:
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a tranzakciok atlagos gyakorisaga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkoz életcikluséra is,
a piaci szereplsk szama és tipusa,
a vételi és eladasi arfolyamok kozatti atlagos kilonbség (spread).

Az Alapkezels az olyan pénziigyi eszkdzoket, amelyek piaci &ra 90 napnal régebbi és a 90 nap elteltével sem
hatarozhatd meg ra &r, atsorolja az illikviddé valt eszk6zok kozé.

Ertékelés rendkivili helyzetekben

Rendkivili helyzetek adddnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehetévé egyes
befektetési eszkozok Fair Ertékének megbizhaté modon torténs megéllapitasat. Az ilyen helyzetek
jellemzsen mesterseges, nem fenntarthatd arakhoz, arazashoz vezetnek, ezért megkovetelik az egyébként
alkalmazott &razési, értékelési modszerek felfliggesztését és mas, alternativ arazés alkalmazasat.

Az alabbi, a teljesség igénye nélkil felsorolt események potenciélisan rendkivili helyzetnek mingsstlnek:

jelentss hat&su bejelentés a jegybank, a kormany vagy a szabéalyozé oldalardl;

természeti katasztrofak, zavargasok, amik a piaci kereskedés felfliggesztéséhez vezetnek;
a kereskedés hidnya egy adott eszkdz esetében;

a tokepiacon kialakulo jelentss aringadozés

a hitelpiacok likviditasanak dsszeomlésa, jelentss visszavaltasi nyomas

Mivel ezen események rendkivilinek szdmitanak, piaci hatasuk pedig nem egyértelmd, nem létezik altalanos
madszer az érintett befektetési eszkozok Fair Ertékének meghatarozasara ilyen helyzetekben. A rendkivili
helyzetek azonositésa és figyelemmel kisérése az Alapkezels Front Office vezetsjének a feladata. Az elsirt
alternativ értékelési modszerek a rendkiviili események fennéllasa idején folyamatosan alkalmazandok.

A rendkivili események esetén az értékelési politikaban elsirtaktol valo eltérést dokumentalni kell, a dontést
ezen felul haladéktalanul kdzzé kell tenni az Alap kdzzétételi helyein.

Az eszkdzok értékelési szabalyai

Az Alap egyes eszkdzeinek T napi piaci értékét — ahol T a nettd eszkzérték vonatkozasi datuma— az aldbbiak
szerint kell meghatérozni.

Léatra sz0l0 betét

A bankszamla pozitiv egyenlegének T napig — ezt a napot is beleértve — megszolgalt idsaranyos kamata
plusz a bankszdmla T napi zar6 &lloménya Osszegeként kerll értékelésre. Amennyiben a kamatperiodus
végén a szdmitott idsaranyos kamat és a jovairt kamat kozott killonbség mutatkozik, a kamatkilonbség a
jOVairas napi nettd eszkozértékben kertl elismerésre.

Lekotott betét

A bankbetét a lekotott betét T napig — ezt a napot is beleértve — jard idsaranyos kamattal megndvelt
Osszegeként kerl értékelésre.
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Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Elscdleges forgalmazoi rendszerben szerepls, Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok:

A fix és valtozo kamatozasu kotvények a T napi elssdleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett,
az AKK altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és eladési arfolyam kozépértékébsl kalkulalt nettd
arfolyam és a T napra vonatkozo felhalmozott kamat 6sszegeként kertilnek értékelésre

Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra vonatkozo
arfolyamot a beker(lési nettd arfolyamon, kétvények esetében az idsaranyos — T napig — felhalmozott
kamattal novelve kerulnek értekelésre.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébsl (3 honapnal révidebb hatralevs futamidejiek),
akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK éltal T napon nyilvanossagra hozott 3 hdnapos
referenciahozambdl kalkulalt nettd arfolyam és T napig jard felhalmozott kamat 6Gsszegeként kerdl
megaéllapitésra.

Elscdleges forgalmazoi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsétott forintban
denominalt &llampapirok:

Az elssdleges forgalmazoi rendszerben nem szerepls és 3 honapnal révidebb hatralévs futamidejd
adllampapirok T napi brutté arfolyama az AKK éltal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt nett6 arfolyam és T napra vonatkozé felhalmozott kamat 6sszegeként kertl
megaéllapitésra.

A Kamatozé Kincstarjegyek, a Prémium Magyar Allamdtvények, Bonusz Magyar Allamkoétvények és
minden egyéb elssdleges arjegyzésbe nem bevont magyar allampapir T napi értéke a bekertlési érték ésa T
napig felhalmozott kamat 6sszegeként kerdl értékelésre.

Elsadleges forgalmazoi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank éltal kibocsatott, nem
forintban denomindlt allampapirok illetve klféldi allampapirok:

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepls allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfsbb
méasodlagos piacéanak tekinthets OTC piacon - a Bloomberg, illetve a Reuters képernysin vagy mas
megbizhatd adatszolgaltatd altal - kdzzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozoan
meghatérozni.

Amennyiben ilyen arfolyamkodzlés nem hozzaférhets, a fenti szdmitasokat az utolsd napi zaroarfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az értékelés a
beszerzéskori hozammal T napra szdmitott bruttd értéken torténik.

Ha az adott értékpapirra nett6 arfolyamot kozolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési nettd arfolyam alapjan kerll kiszamitasra, Ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatérozésakor a T napig felhalmozott kamat Osszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

Eqgyéb, nyilvanosan forgalomba hozott (tszsdén jegyzett), hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi dnkorméanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvények és jelzaloglevelek piaci értéke a Bloomberg, illetve a Reuters képernysin vagy mas megbizhato
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adatszolgéltato altal - kdzzétett T napi zaroarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha
ilyen arfolyamkodzlés nem hozzéaférhets, a fenti szdmitasokat az utolsd napi zaroarfolyam alapjan kell
elvégezni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi.

Ha a fenti ar nem elérhets a Budapesti Ertéktszsdére bevezetett kotvények és jelzaloglevelek esetén, akkor
azok T napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi utolso tézsdei zardarfolyam alapjan kell kiszdmitani.

Ha az adott értékpapirra nett6 arfolyamot kozolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési nettd arfolyam alapjan kerll kiszamitasra, Ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatérozésakor a T napig felhalmozott kamat Osszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd
arfolyamértékéhez.

Ha a fenti modszerek nem alkalmazhatok, akkor értékelést az adott Alapban tortént utolsé Uzletkotés
szerinti netto ar alapjan kell elvégezni. Amennyiben az utolsé Uizletkdtés napjan egynél tobb Ggylet is tortént
az adott értékpapirra vonatkozéan, (gy azoknak az tlagos nettd tranzakcios arat kell figyelembe venni az
érték meghatarozasakor.

A hitelviszonyt megtestesits értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség
idsaranyos részeét.

Eqgyéb, zartkors forgalombahozatal soran értékesitett (tszsdén nem jegyzett), hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

Tézsdén nem  jegyzett kibocsatast hitelviszonyt megtestesits értékpapirok T napi piaci értékének
meghatarozésara a Bloomberg, illetve a Reuters képernysin vagy mas megbizhatd adatszolgéltato altal -
kozzétett T napi zaroarfolyam alapjan kell T napra vonatkoz6an meghatarozni. Ha az adott értékpapirra
nettd arfolyamot kozolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nett6 arfolyam
alapjan kerul kiszamitasra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének meghatérozasakor a T napig
felhalmozott kamat 0sszegét hozza kell adni az adott értékpapir nett6 arfolyamértékéhez.

Ha a fenti modszerek nem alkalmazhatok, akkor értékelést az adott Alapban tortént utolsé Uzletkotés
szerinti netto ar alapjan kell elvégezni. Amennyiben az utolsé izletkdtés napjan egynél tobb Ggylet is tortént
az adott értékpapirra vonatkozéan, (gy azoknak az tlagos nettd tranzakcios arat kell figyelembe venni az
érték meghatarozasakor.

A hitelviszonyt megtestesits értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,

diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség
idsaranyos részeét.

Tdazsdére bevezetett részvények

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra kdzolt tézsdén kialakult, T
t6zsdenapi zaroarfolyam alapjan kell T napra meghatarozni.
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Ha az adott napon nem volt Gzletkdtés, vagy a T napra vonatkozdan az arfolyamadatok nem hozzéaférhetsek,
a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgéltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal
kozzétett legutolsd zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgéltatd cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal T napra kdzzétett zaroarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napra vonatkozoan
az adatszolgaltatd cégek altal nincs kdzzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap kezelsje altal
kozzétett legutolsd (de T napnal nem frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkdzérték felhasznalasaval kell
meghatérozni.

A tézsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult, T
t6zsdenapi zaroarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt Uzletkdtés, vagy a T napra
az arfolyamadatok nem hozzaférhetsek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgéltato cégek
(példaul Reuters, Bloomberg) altal kdzzétett legutolso zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

A fenti szabalytol eltérsen a magyarorszagi kibocsatasu és a BAMOSZ honlapjan szerepls befektetési jegyek
piaci értékét a letétkezelsk altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T napra kozzétett egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték felhasznalasaval kell kiszamitani. Ha az adott napra vonatkozéan a BAMOSZ honlapjan nincs
kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kozzétett legutolso (de T napnal nem
frissebb) egy jegyre jutd nett6 eszkozérték felhasznalasaval kell meghatarozni.

29. A szarmaztatott tgyletek értékelése

Az bsszetett szarmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.
Tdazsdei szarmaztatott Ugyletek:

Tézsdei szarmaztatott Ugyleteket az adott tézsde — amely tézsdén a tranzakcid lebonyolitasra kerilt —
hivatalos, T napi elszdmoldara szerint kell értékelni.

Tazsdén kivili szdrmaztatott Ugyletek:

Deviza forwardok és swapok esetében az adott devizapérra vonatkozé, Bloomberg vagy més professzionalis
adatszolgaltato altal sztenderd lejaratokra kdzolt FX swappont jegyzésekbsl linearis interpolacidval kell
meghatarozni az adott swappont értéket, majd ezt kell hozzaadni a T napi MNB &rfolyamhoz. Ezt kbvetsen
a forward kotési arfolyam és a kiszdmolt aktudlis piaci forward arfolyam kilonbsége adja az Ugylet
jovaértékét. Ezt diszkontalva az elszamolasi devizanemben jegyzett megfelels bankkozi kamatlabbal kapjuk
az Ugylet aktudlis ertékét.

Kamatswapok esetében amennyiben tobb ar is elérhets egy tézsdén nem kereskedett (OTC) csereligyletre,
akkor az alabbi sorrend szerint kell figyelembe venni az arakat:

bank vagy befektetési véllalkozés altal jegyzett kétoldali &rfolyambdl szamitott kozépéarfolyam,

az adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti arfolyam az
alaptermékek arfolyaméanak figyelembe vételével, valamint a szdmitds mddszerének dokumentéléséaval.
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Opcios Ugyletek (amennyiben tézsdei ar nem all rendelkezésre):

A vasarolt opciok értékelése az adott opciora arjegyzést nyujto lizletkotsi partner mint befektetési szolgaltato
altal jegyzett (pl.: Interactive Brokers UK. Ltd,, Saxo Bank A/S) vagy a letétkezels altal meghatarozott
professziondlis adatszolgéltatd — REUTERS, BLOOMBERG éltal kozolt vételi és eladasi éarakbol
meghatérozott kdzéparfolyam alapjan torténik. Amennyiben az arjegyzés T napnél régebbi vagy nem
elérhets, akkor vagy a BLOOMBERG-en talalhatd opcid &razasi modellek kozil Letétkezels Altal
kivalasztott mddszerrel vagy az alabbi modon kell az opcidk értékét meghatarozni:

Eurdpai opcid esetén: a legutolso elérhets arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility)
felhasznélasaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték

Amerikai opci6 esetén:
vételi opcid: az alaptermék T napi prompt arfolyama minusz a kotési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiilénben nullg;
eladasi opcid: a kotési &r minusz az alaptermék T napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,
egyébként nulla.

30. Az adott targykdrre vonatkoz6 egyeb informaciok

Az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkllonitése, valamint az ,,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek
arfolyaméanak megéllapitésa:

Amennyiben a nyilt véga értékpapir-befektetési alap eszkdzeinek 5 szézalékat meghaladd része illikviddé
valik, a befektetési alapkezels a befekteték kdzotti egyenls elbanés elvének biztositasa és a folyamatos
forgalmazés fenntartasa érdekében donthet az illikviddé valt eszkdzoknek a befektetési alap portfoligjan,
illetve az azokat megtestesits befektetési jegyeknek a befektetési jegyek alloméanyan belil torténs
elkulonitésérsl. Ebben az esetben a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazésat az elkilonitésersl
sz0l6 dontés kozzétételével egy idsben, az elkilonités végrehajtasaig fel kell fliggeszteni.

Az elkllonitésrsl sz016 dontést kdvetsen az illikvidnek minssitett eszkdzoket a nettd eszkdzeérték-szamitas
soran az Alap egyéb eszkozeitsl elkilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyutt az Alap éltal forgalomba
hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan aranyban kell megosztani, amilyen aranyt az illikvid
eszkozok az alap nettd eszkozértékén belul képviselnek. A megosztast kdvetsen az illikvid eszkzoket
megtestesits befektetési jegyeket ,,IL” sorozatjellel kell ellatni.

Az illikviddé valt eszkdzoket a nettd eszkdzérték-szamitas szempontjabdl elkilonitetten kell nyilvantartani,
az eszkdzok kezelésével kapcsolatos koltségeket ezen eszkdzportfolibval szemben lehet elszamolni.
Amennyiben a felmertls koltségek az illikvid eszkdzportfdlioval szemben nem teljesithetsk, ugy e
koltségeket atmenetileg az Alapkezels viseli. Az illikvid eszkozportfolié terhére sem alapkezelsi, sem
letétkezelsi, sem forgalmazasi dij vagy jutalék nem szdmithato fel. Az ,,IL” sorozatjellel ellatott befektetési
jegyek arfolyamat az illikvid eszkdzportfélioban nyilvantartott eszk6zok és kotelezettségek
figyelembevételével kell megéllapitani és kozzétenni a nettd eszkdzérték-szamitasra vonatkozé altalanos
szabélyok szerint.
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VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasénak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap tskendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap a befektetések hozamat (kamat, osztalék,
arfolyamnyereség stb.) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Ujabb befektetéseket hajt végre az Alap — jelen
Kezelési Szabalyzat I11. fejezetében részletezett — befektetési politikajanak megfeleléen. Ennek
eredményeképpen a Befektetsk a befektetések hozamahoz kizardlag a Befektetési Jegyek visszavaltasakor,
illetve az Alap megszinésekor juthatnak hozza.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazando.

33. Az adott targykdrre vonatkoz6 egyeb informaciok

Nem alkalmazando.

VII. A befektetési alap tékéjének megodvasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéret és teljesitésének biztositasa

34. A teke megdvésara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolddik tske- és hozamgarancia, téke- és hozamvédelem.

34.1. A teke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljestilését biztosito hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (téke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazand®é.

34.2. A téke megovaséra, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika
(tske-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazand®é.

35. Az adott targykdrre vonatkoz6 egyeb informaciok

Nem alkalmazand®é.

VIII. Dijak és koltsegek

36. A befektetési alapot terhels dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médija

Az Alapot terhels dijakat és koltségeket az Alapkezels lehetsség szerint idéardnyosan terheli az Alapra,
csOkkentve ezéltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkOzérték koltségelszdmolas miatti esetleges
ingadozasat. Elsre ismert mértéka koltségeket a szdmla beérkezését és pénziigyi teljesitését megelszéen a
Letétkezels egyetértésével a koltségek kotelezettségként torténs elhatarolasaval fokozatosan, illetve
folyamatosan terhelhet az Alapra. Az egyes idsszakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és
éves jelentései tartalmazzak. Az Alapkezels a kezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat
t6kéje legaldbb 3 honapon keresztul nem érte el az induldsakor érvényes torvényi minimum 50%-ét,
mindaddig, ameddig az utolsé 3 hénapra szamitott atlagos sajat téke ismételten el nem éri az indulasakor
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érvenyes torvényi minimum 50 %-at. A mentes idsszakban felmerils kezelési dij utolagosan sem terhelhets
az Alapra.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezels tarsasag részére fizetendés dijak, koltségek 0sszege,
kiszamitasanak leirésa, az alapra terhelésuk és kiegyenlitésiik médja

Az Alap létrehozatalaval, atalakitaséval kapcsolatos dijak, koltségek:

az Alap nyilvantartasba vételi eljarasaval kapcsolatban felmerils koltségek: maximum 250.000,-
HUF
a befektetési jegyek keletkeztetésének koltsége maximum 340.000,- HUF

az Alap létrehozésédhoz kapcsolodé jogi tanacsadas és képviselet dija maximum 350.000,- HUF +
AFA

Az Alap makddtetésével kapcsolatos dijak, koltségek:
Az Alapkezelst az Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan alapkezelési dij illeti meg.

A forgalmazasi dij a Forgalmazd, valamint annak megbizottjai szolgéltatdsanak dija, mértéke az Alapkezels
és Forgalmazo kozott |étrejott egyedi szerzsdésben kertil meghatarozasra.

A forgalmazési dij az alapkezelési dijjal egyltt kerul kiszdmitasra és elhatarolasra. Az alapkezelési és
forgalmazasi dijat az Alapkezels és a Letétkezels naponta szdmolja és hatérolja el. A dij vetitési alapja az
Alap nett6 eszkdzértéke. A dij megfizetése szamla ellenében, az Alap foly6szamlgjanak terhére torténik. Az
Alap alapkezelési és forgalmazasi dija egyuttesen (éves szinten): maximum 2,00 %. Az Alapkezels az Alap
kezelése utan nem szamit fel sikerdijat.

Az alapkezelési dij kiszdmitasa kovetkezs képlet alapjan torténik: alapkezelési dij="alapkezelési és
forgalmazasi dij” — forgalmazasi dij.

Az alapkezelési dij kdzvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalanak és folyamatos forgalmazésanak koltségeit.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetlendl fizeti, a befektetési alap altal a letétkezels
részére fizetends dijak, koltségek osszege, kiszdmitdsanak leirdsa, az alapra terhelésuk és
kiegyenlitésik modja

A Letétkezelst szolgéltatasaiért letétkezelési dij illeti meg. A letétkezelési dijat az Alapkezels és a Letétkezel s
naponta szamolja és hatarolja el. A letétkezelési dij szabad- és munkasziineti napok utéan is felszamitasra
keril. A dij vetitési alapja az Alap nettd eszkozértéke. A dij megfizetése szdmla ellenében, az Alap
folydszamlajanak terhére torténik. Az Alap letétkezelési dija (éves szinten): maximum 0,20%. Letétkezelési
dij= "letétkezelési és értékelsi dij”

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlendl fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetends dijak, koltségek dsszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik madja

Az Alap kdnyvvizsgalojanak fizetends dij az Alapkezels és a kdnyvvizsgéalo kozott létrejott szerzsdés alapjan
éves fix 0sszeg. A dij elhatarolasa naponta torténik, mig megfizetése a szerzsdésben foglaltak szerint, két

egyenls részletben torténik. Az elhatarolt dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folyoszamlajanak terhére
torténik. Az Alap kénywvizsgéldi dija (éves szinten): maximum 1.900.000,- HUF+AFA
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Az Alap a hatélyos jogszabalyok szerint az MNB részére negyedévente valtozo mértéka dijat koteles fizetni.
Az Alap altal fizetends felugyeleti dij szamitasanak vetitési alapja az Alap nettd eszkdzértéke. Az MNB felé
fizetends dij mértéke (éves szinten): 0,035%

Szémviteli, kbnyvvezetési koltségek az Alap szamara végzett szolgaltatdsokat ny(jto féllel kétott mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében. Az Alap Altal ilyen szolgéltatésokkal kapcsolatban kifizetett dijak éves
szinten maximum 3.000.000,- HUF + AFA.

37. A befektetési alapot és a befektetsket terhels egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utdbbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terhelheti minden egyéb, a 36. pontban meghatérozottakon tali kiadéas és koltség, amely az Alap
kezelésével kapcsolatban meril fel, és az Alap teljes koltségstruktirajghoz viszonyitva elhanyagolhatd
mértékd, nem rendszeresen visszatérs, vagy elsre nem kalkulélhato.

Az Alapot terhelik az Alap kezelésével kapcsolatosan felmertils

elszdmoldhazak éltal felszdmitott koltségek (pl. értékpapir transzfer dij, értékpapirszamla vezetéssel
kapcsolatos dijak);

a szdmlavezets bankkal kotétt mindenkor hatalyos kondicios listaban feltuntetett bankkoltségek
(sz&mlavezetési dij, bankon kivili utalas tranzakcios dija);

befektetési szolgaltatasok (pl. értékpapirok adasvétele, tranzakcios koltségek, tézsdei megbizasok)
koltségei az azt nyujto féllel kotdtt mindenkor hatalyos megéllapodas értelmében;

befektetéssel kapcsolatos kutatds és elemzés, vagy pénzigyi eszkdzokkel végzett Ugyletekhez
kapcsolddo altalanos ajanlasok dija, koltsége;

a befektetési szolgaltatoknak, iigyndkoknek fizetett egyéb dijak;

az Alap nevében felvett hitelek utan fizetends hiteldijak, rendelkezesre tartasi jutalékok és
bankkdltségek;

az Alap esetleges felszamoléasaval kapcsolatos minden egyéb koltseg és dij;
jogerés birdsagi/hatosagi hatarozat alapjan az Alapot terhels fizetési kotelezettség;

az Alaphoz kapcsolodd MNB eljarasok soran felmerlls minden koltség és kiadas (kivéve a
befektetési alapok egyestlése soran felmer(ils koltségek);

az Alappal kapcsolatos papir alapd dokumentumrol hiteles elektronikus mésolat készitésének
koltsége, dija;

az eljarési koltségekkel és az eljaréassal kapcsolatban felmeriilé minden egyéb kiadas;

jogi szolgéltatasok (az Alap szdméara végzett szolgaltatdsokat nyjto féllel kotott mindenkor hatélyos
megaéllapodas értelmében);

marketing és kommunikécios koltségek (az Alap szdmara végzett szolgéltatdsokat nyujto féllel
kotott mindenkor hatlyos megéllapodas értelmében);

az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségei;

az Alap mikodésével kozvetlentl Osszefliggs egyéb dijak, jutalékok, koltségek (pl. fenti dijak
esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsolddo esetleges adofizetési kotelezettség stb.);
minden olyan addfizetési kotelezettség, amelynek alanya az Alap.

A jelen pont szerinti koltségek Gsszesitett mértéke egy naptari évben, nem haladhatjak meg az Alap netto
eszkOzértékének 2%-at azzal, hogy ezen koltségek vonatkozasdban az Alapnak az adott koltség
felmeriilésének napjan meglévs nettd eszkdzértéket kell figyelembe venni. A jelen pont szerinti koltségek
Alapra val6 terhelése azok felmertilésekor egy dsszegben torténik.
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Az Alapkezels a Kbftv. 26. § (3) ésa 32. § (1) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét
a forgalmazo, a kozvetits vagy a befektets részére egyedi megéllapodas alapjan atengedie (visszatérités). Az
Alapkezelé csak olyan visszatéritésre vonatkozd egyedi megéllapodast kothet, amely megfelel a hatélyos
jogszabalyi rendelkezéseknek, kiléndsen az ABAK-rendelet harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében
eljar6 személy altal vagy neki fizetett dijra, jutalékra vagy nyujtott nem pénzbeli juttatisra vonatkozo
elsirasainak (ABAK-rendelet 24. cikk (1) és (2) bekezdés). A visszaterités kiszamitasanak modja és mértéke
az egyedi megéllapodasban elére meghatarozasra kerl, azonban a visszatérités mértéke legfeljebb az
alapkezelési dij 100%-a lehet. Tekintettel ezen megallapodasok eseti és elére nem tervezhets jellegére, az
Alapkezels nem tud a jovsben esetlegesen felmerils visszatéritések pontos 6sszegérsl a jelen Szabalyzatban
beszdmolni. Az Alapkezels felhivja a befektetsk figyelmét, hogy amennyiben ilyen tipusu 6sztonzét kivan
nyUjtani, arrol a honlapjan (a www.diofaalapkezelo.hu oldalon) az érintett szolgéltatas nyujtasa elstt az adott
megallapodasok lényeges pontjainak dsszefoglalasival tajékoztatast nydjt. Igy a befektetsk szamara az Alap
befektetési jegyeinek megvétele és visszavaltasa elstt biztositott a tajékozodas lehetssége. Az egyedi
megéallapodasok soran fizetett visszatéritésekrsl az Alapkezels az Alap befektetsjének kérésére a honlapon
kozzetett nyilvanossagra hozatalon tdl, a kérés Alapkezelshdz beérkezésétsl szamitott 30 napon belil,
részletes tajékoztatast nyujt.

A Befektetst terhels egyéb koltségek, dijak az értékpapirszamla megnyitdsahoz, vezetéséhez valamint az
addigazolashoz kapcsolodd dijak, amelyeket a Forgalmazé a befektetési szolgéltatasokra vonatkozo
Uzletszabalyzata szerint, az ahhoz kapcsolodé mindenkor hatdlyos Kondicids Listdban meghatérozott
mértékben szamit fel. Amennyiben a Befektets a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott
befektetési jegyeit a Forgalmazondl vagy maés befektetési szolgaltatondl, hitelintézetnél vezetett
értékpapirszamlara transzferélja, akkor a kapcsolodd dijakat a Forgalmazé a befektetési szolgaltatdsokra
vonatkozo6 Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazo a befektetési szolgaltatdsokra
vonatkozd Uzletszabalyzatat a Forgalmazasi Helyen a Befekteték rendelkezésére bocsatja, illetve honlapjan
folyamatosan elérhetsvé teszi. A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazo
mindenkor hatalyos Kondiciés Listajaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi dij a Befektetst terheli.

38. Ha a befektetési alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat méas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formékat
terhels alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

A befektetési célként szerepls befektetési alapokat és egyéb Kkollektiv befektetési forméakat terhels
alapkezelési dijak legmagasabb mértéke (évente) maximalisan 3,00%.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazando.
40. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informéciok

Az Alap mikodésével kapcsolatos koltségeket az Alapkezels egyoldalian a Felligyelet engedélyével
madosithatja.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégd alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetsk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvésarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és
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nyilvanos forgalmazéséra az Alapkezels Forgalmazot biz meg. A Forgalmazo az értékesités soran vele
szerzédéses kapesolatban &llé kozvetitst is igénybe vehet. A Forgalmazo a kozvetits tevékenységéért, mint
sajatjaért felel.

41.1. A vételi megbizésok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon bellili hatarideje

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazésanak alapja a forgalmazéas-elszamolési napra vonatkozé egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkzérték szamitasi madja és gyakorisaga
jelen Kezelési Szabalyzat V. fejezetének 27. pontjaban keriil bemutatésra. A Kbftv. 108. § (1) bekezdése
szerint - a befektetési jegyek forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének eseteit, és a Forgalmazd
ugyfélfogadasanak sziinetelését kivéve - a Forgalmazd az Alap altal kibocsatott befektetési jegyekre a
forgalmazési napokon az Ugyletek befogadasi ideje alatt koteles a befektetési jegyekre vonatkoz6 adéasvételi
megbizésokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes feltételeirsl, a forgalmazasi
napokrol, az Ugyletek befogadasi idejérsl, illetve az esetleges alternativ értékesitési csatornakrdl (internet
banki, telefonos szolgéaltatds, stb.) a forgalmazasi helyen, illetve a Forgalmazd honlapjan, a
www.takarekbank.hu oldalon tajékozodhatnak.

A Forgalmazé az adott forgalmazési napon tajékoztatia az Alapkezelst és a Letétkezelst az adott
forgalmazasi napon felvett vételi és visszavaltasi megbizasok 6sszegérsl vagy darabszamarol. A befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasanak idészakaban a befektets a befektetési jegyeket a forgalmazonak adott
vételi megbizéssal és az értékesitési ar megfizetésével szerezhetik meg. A befektetési jegyek vasarlasa soran
a befektets a befektetni kivant forintdsszeget hatarozza meg. A jovairasra kerlls befektetési jegyek
darabszama megegyezik a felszamithatd vételi jutalékkal csdkkentett rendelkezésre allo fedezeti Gsszeg és a
forgalmazési napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték hanyadosanak egész részével a
T+3 forgalmazés-teljesitési napon az adasvételi szerzédés megkotését kovetsen. A befektetni Kivant
forinttsszeget a vételi megbizas alkalmaval a Befektetsnek a Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijelolt
ugyfélszamlajan az ligylet fedezeteként rendelkezésre kell bocsatani. A megbizés teljesitésének feltétele, hogy
a teljes, a vasarlast terhels értékesitési ar rendelkezésre élljon a Befektetének a Forgalmazonal vezetett,
elszamolasra kijel6lt tigyfélszamlajan és a befektets érvényes megbizasi szerzédést kosson a Forgalmazoval.

A befektetési jegyek forgalmazasa a MBH Befektetési Bank Zrt., mint Vezets forgalmazo székhelyén és az
altala igénybevett kozvetitsk fiokhalozataban a Forgalmazé mindenkor hatélyos Uzletszabélyzataban
meghatarozott idépontokban lehetséges. A befektetési jegyek forgalmazésat a Forgalmazo elektronikus
csatornain keresztiil is lehetévé teheti a Forgalmazé mindenkor hatéalyos Uzletszabalyzataban meghatéarozott
madon és idsben.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazés-elszamolasi nap

Forgalmazéas-elszdmoléasi nap az a nap, amelyre vonatkozéan megéllapitott nettd eszkdzérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizésokat elszamoljak, meghatarozva a teljesitéskor a
befektetsknek jaro ellenértéket. Vételi megbizés esetén forgalmazés-elszdmolési napnak a T forgalmazasi
nap mingsul.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazés-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok ellenértékét a befektetsk felé
teljesitik, jovairjak. Vételi megbizés esetén forgalmazas-teljesitési napnak a T+3 forgalmazasi nap minésul.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégd alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetsk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt visszavalthatjak. Az Alapkezels a befektetési jegyek
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visszavaltasi feltételeit a befektetsk szamara hatranyosan kizérolag igy modosithatja, hogy a Befektetsket a
madositas hatalybalépését legaldbb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazasi nappal megelszéen téjékoztatja.

42.1. Visszavaltdsi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon bellli
hatéarideje

A befektetési jegyek visszavaltasanak alapja a forgalmazas-elszamolasi napra vonatkoz6 egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkdzértek. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték szamitasi modja és gyakorisaga jelen
Kezelési Szabdlyzat V. fejezetének 27. pontjaban kerll bemutatasra.

A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas felfliggesztésének és sziinetelésének
eseteit, és a Forgalmazé Ugyfélfogadasanak sziinetelését kivéve - a Forgalmazé az Alap éltal kibocsatott
befektetési jegyekre a forgalmazési napokon az igyletek befogadasi ideje alatt koteles a befektetési jegyekre
vonatkoz0 visszavaltasi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazés részletes
feltételeirsl, a forgalmazési napokrol, az Ugyletek befogadasi idejérsl, illetve az esetleges alternativ
értékesitési csatorndkrol (internet banki, telefonos szolgéltatés, stb.) a forgalmazasi helyen, illetve a
Forgalmazo honlapjan, a www.mbhbefektetesibank.hu oldalon tajékozodhatnak.

A Dbefektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak idsszakédban a Befektets a tulajdondban &ll6 és a
Forgalmazonél vezetett értekpapirszamlajan a Forgalmazo rendelkezésére bocsatott befektetési jegyeket a
Forgalmazoéval a befektetési jegyek visszavaltéasara vonatkozo szerzédés megkotésével valthatja vissza. A
Befektets altal a T forgalmazasi napon — a befektetési jegyek egyideja rendelkezésre bocsatasa mellett -
visszavonhatatlan forméban adott megbizésokat a Forgalmazé a megbizas napjat kovets harmadik
forgalmazéasi napon (T+3 forgalmazési napon) a T forgalmazési napra érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozérték alapjan, a visszavaltasi dij egyideja felszdmitasa mellett teljesiti. Visszavaltaskor a befektets a
visszavéltani kivant befektetési jegyek darabszamat hatarozza meg.

A Forgalmazé a visszavaltott befektetési jegyek ellenértékét a forgalmazés-teljesitési napon (T+3
forgalmazasi nap) a Befektets Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijel6lt Ggyfelszamlajara irja jova a
visszavaltasi dij egyidejd levonasaval.

A befektetési jegyek forgalmazasa a MBH Befektetési Bank Zrt., mint Vezets forgalmazo székhelyén és az
altala igénybevett kozvetitsk fiokhalozataban a Forgalmazé mindenkor hatélyos Uzletszabélyzataban
meghatarozott idépontokban lehetséges. A befektetési jegyek forgalmazésat a Forgalmazo elektronikus
csatornain keresztiil is lehetévé teheti a Forgalmazé mindenkor hatéalyos Uzletszabalyzataban meghatéarozott
maddon és idsben.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazés-elszamolasi nap

Forgalmazéas-elszdmoléasi nap az a nap, amelyre vonatkozéan megéllapitott nettd eszkdzérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasi megbizésokat elszdmoljak, meghatarozva a teljesitéskor
a befektetsknek jard ellenértéket. Visszavaltasi megbizas esetén a forgalmazés-elszamolési napnak a T
forgalmazasi nap minasul.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazés-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amelyen az elszamolt visszavaltasi megbizéasok ellenértékét a befektetsk
felé teljesitik, jovairjak. Visszavaltasi megbizéas esetén forgalmazés-teljesitési napnak a T+3 forgalmazési nap
mingésul.

A befektets altal a T forgalmazési napon — a befektetési jegyek egyidejd rendelkezésre bocsatasa mellett -
visszavonhatatlan forméban adott megbizésokat a Forgalmazé a megbizas napjat kovets harmadik
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forgalmazéasi napon (T+3 forgalmazési napon) a T forgalmazési napra érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkOzérték alapjan, a visszavaltasi dij egyideja felszdmitasa mellett teljesiti.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazéasi maximum mértéke

Nem alkalmazand®é.

43.2. A forgalmazési maximum elérését kovets eljaras, az értékesités Ujrainditdsanak pontos
feltételei

Nem alkalmazando.
44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi ardnak meghatérozasa

44.1. A fenti &rak kiszdmitdsanak mddszere és gyakorisdga

A befektetési jegyek folyamatos adasvétele a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozd egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéken torténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték szamitasi modja és gyakorisaga jelen Kezelési
Szabélyzat V. fejezetének 27. pontjaban keriil bemutatésra.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasdval kapcsolatban felszamitott forgalmazési
jutalékok maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési
alapot vagy a forgalmazo6t vagy a befektetési alapkezelét illeti meg

A befektetési jegyek forgalmazésa soran a Forgalmazé altal felszamithat6é forgalmazasi jutalék a véasérlasi,
illetve visszavaltasi tranzakcio arfolyamértékének maximum 3%-a. A dij a Befektets pénzébsl a befektetés,
illetve a befektetés hozamanak kifizetése elstt maximalisan levonhatd Osszeg. Ezeknél a Befektets
kevesebbet is fizethet, a Forgalmazo sajat dijszabdsaban a jutalék mértéke tekintetében a Befektetsk szamara
kedvezshb feltételeket allapithat meg. A Forgalmazo altal a befektetési jegyek folyamatos forgalmazésa soran
felszamitott forgalmazasi jutalékok mértékét a Forgalmaz6 mindenkor hatalyos Dijjegyzéke tartalmazza.

Az értékpapirszdmla megnyitasdhoz, vezetéséhez valamint az adoigazolédshoz kapcsol6dd dijakat a
Forgalmaz6d a befektetési szolgaltatdsokra vonatkozd Uzletszabélyzata szerint, az ahhoz kapcsol6dd
mindenkor hatélyos Kondicios Listdban meghatarozott mértékben szdmitja fel. Amennyiben a Befektets a
Forgalmazonal vezetett értékpapirszdmlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazonél, vagy maés
befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsol6dd
dijakat a Forgalmazo a befektetési szolgaltatdsokra vonatkozo zletszabalyzata szerinti mértékben szamitja
fel. A Forgalmazd a befektetési szolgaltatdsokra vonatkozd (zletszabélyzatat a Forgalmazasi Helyen a
Befektetsk rendelkezésére bocsatja, illetve honlapjan (www.takarekbank.hu) folyamatosan elérhetévé teszi.

A fent meghatarozott visszavaltési dijakon felil a Befekteteési Jegyek 1 éven belll torténé visszavéltasa esetén
a Forgalmazo a visszavaltott dsszegre vetitett maximum 3%-o0s tobbletjutalékot szamithat fel, amely teljes
egészeben az Alapkezelst illeti.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nem keriilnek bevezetésre szabélyozott piacra.

46. Azoknak az &llamoknak (forgalmazési terlleteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak
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Az Alap befektetési jegyeit Magyarorszagon forgalmazzak.
47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informéciok

Az Alap folyamatos forgalmazéséat az Alapkezels, illetve a Feliigyelet a befektetsk érdekében felfiiggesztheti.
A folyamatos forgalmazés szlineteltetésére illetve felfliggesztésére a Kbftv. forgalmazas sziineteltetésére,
illetve felfliggesztésére vonatkozd szabélyai rendelkeznek, igy kulondsen a Kbftv. 76. § (2) bekezdés b)
pontja, a 95. § (2) bekezdése, a 108. § (1) és (4) bekezdése, a 113-115. §-ok, valamint a 128. § (8) bekezdése.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informécio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informéacio szerepelhet a kezelési
szabélyzatban vagy ahhoz csatolhat6

Az Alap létrehozésanak éve: 2017
Adott évi hozamok:

2018: -9,05%

2019: 5,43%

2020: -7,58%

2021: 24,1%

2022: -8,93%

49. Amennyiben az adott alap esetében mdd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek
feltételei

Nem alkalmazand®é.

50. A befektetési alap megsziinését kivalto korilmények, a megsziinés hatésa a befektetsk
jogaira

Az Alap megsztnésére, az Alap eszkOzeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozo szabalyokat
a Kbftv. 75. — 79. § -ai tartalmazzék.

Az Alap étalakulasara a Kbftv. 80. — 81. §-ai iranyaddak.

51. Minden olyan tovabbi informéacid, amely alapjan a befektetsk kells tajékozottsaggal
tudnak hatéarozni a felkinalt befektetési lehetsségrsl

Az Alapkezels kijelenti, hogy az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az Ujrafelhasznélas atlathatosagarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl sz616 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti
és a tanacsi rendelet elsirasai az Alap vonatkozasaban nem értelmezhetsek, mert nem alkalmaz értékpapir-
finanszirozasi tgyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthat6 gazdaségi tevékenységekre vonatkoz6 unids kritériumokat.
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XI. Kézremik6ds szervezetekre vonatkozo alapinforméaciok

52. A Dbefektetési alapkezelére vonatkoz6 alapinforméaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Cégnév: Diofa Alapkezels Zartkdraen Makdds Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Didfa Alapkezels Zrt.

Cégjogi forma: zartkdraen makods részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

53. A letétkezelére vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Cégnév: MBH Befektetési Bank Zartkorien Makods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.

Cégjogi forma: zartkdraen makods részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

A letétkezels a Kbftv. 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3). 136. § (1)-(2) bekezdésben meghatéarozott
feladatokat latja el, tovabba az Alapkezelsvel kotdtt megéllapodas alapjan megéllapitia az Alap netto
eszkozértékét.

54. A konywvizsgalora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Cégnév: TRUSTED ADVISER Koénywvizsgalo és Tanacsado Kift.

Roviditett elnevezés: TRUSTED ADVISER Kft.

Cégjogi forma: korlatolt felelssségd tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-279282

A Konyvvizsgéld a Kbftv.-ben, igy kiilondsen a 135. § (1) bekezdésben meghatérozott feladatokat latja el.

55. Az olyan tanécsaddra vonatkoz6 alapinforméciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszkdzeibél torténik

Nem alkalmazand®é.

56. A forgalmazdra vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Cégnév: MBH Befektetési Bank Zartkorien Makods Részveénytarsasag

Roviditett elnevezés: MBH Befektetési Bank Zrt.
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Cégjogi forma: zartkdraen makods részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

57. Az ingatlanértékelére  vonatkoz6 alapinformaciék  (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), feladatai

Nem alkalmazando.
58. A prime brokerre vonatkoz6 informéciok

58.1 A prime bréker neve

Nem alkalmazand®é.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megéllapoddsa lényegi elemeinek, a felmerils
Osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazand®é.

58.3. A letétkezelsvel kotott esetleges megéllapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkdzei
atruhazasanak és C(jrafelhasznélasnak lehetéségére vonatkozik, tovdbba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felelésségre vonatkozé informécio leirasa

Nem alkalmazand®é.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
Osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezels tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatasara harmadik személyt
vehet igénybe.

Az Alap nettd eszkdzertékének kiszamitasat a Letétkezels végzi oly mddon, hogy a nettd eszkodzérték
kiszdmitésaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-4ban részletezett értékelési tevékenyseggel kiszervezés keretében
az Alapkezels a MBH Befektetési Bank Zrt.-t bizta meg. A MBH Befektetési Bank Zrt. a letétkezelsi és
flggetlen értékbecslsi tevékenység szétvalasztasanak Kbftv. jogszabalyi kdvetelményének megfelel.

Budapest, datum digitalis alairas szerint
Diofa Alapkezelé Zrt.

Jelen dokumentum sajatkeza alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz, de tartalma az eredeti, cégszera
alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezs és sajatkezd alairds nélkul is cégszerden
alairtnak és hitelesnek tekinthets.
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