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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES A TAKAREK ADRIA KOZEP-EUROPAI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP
EVES JELENTESEBEN SZEREPLG SZAMVITELI INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

A Takarék Adria Kézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztiik a Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Refektetési Alap (tovabbiakban: az ,Alap") 2021. évi éves
jelentésének |-XI. pontjaiban talélhato szamviteli informacidk konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Takarék Adria Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2021. december 31-ével végzddd
Uzleti évre vonatkozé éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a
Magyarorszagon hatélyos, a szémvitelrdl <2616 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”)
dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi targyl torvények
médositasarél szélé 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban kerlltek dsszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciékban szereplé eszkézok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécickban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerltek
elszamolasra,

Vélemény alapja

Koénywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardokkal 8sszhangban és a kénywvizsgélatra vonatkozd
— Magyarorszagon hatélyos - térvények és egyéb jogszabélyok alapjén hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében
fennallé felel@sségink bévebb leirdsdt jelentéstnk ,A kénywvizsgdlé éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk
konywvizsgélataért valé feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, a Diofa Alapkezel§ Zrt.-tdl a vonatkozd, Magyarorszagon
hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Kényvvizsgdldi Kamara , A kdnywizsgaldi hivatds magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabélyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében
a Konywizsgélék Nemzetkozi Etikai Standardok Testillete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag
konyvvizsgéloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cim( kézikdnyveben (az |IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az altalunk megszerzett kinyvvizsgélati bizonyiték elegendS és megfeleld alapot nyujt
véleménylinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konywvizsgélatunk kizérélag az éves jelentésben szerepld, az Alap szamviteli
nyilvéntartdsaibdl levezethetd szamviteli informacidkra terjedt ki,

Az Alap a szamvitelr8l szol6 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: ,szamviteli t8rvény") és a befektetési alapok éves
beszamold készitési és kinywvezetési kotelezettségének sajatossagaird| sz6l6 215/2000. (XII. 11.) korményrendelet (a
tovébbiakban: Jkorményrendelet”) eldirdsainak megfeleld éves beszamolét készitett 2021, december 31-ével végz6dd
évre vonatkozéan. A 2021. december 31-i éves beszdmoldra kilon kénywvizsgaldi jelentést bocsatottunk ki 2022.
aprilis 28-i dadtummal az Alap befektetdi részére.

Egyéb informacidk

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl &llnak. A Didfa AlapkezelS Zrt.
Vezetésége (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szémviteli informécidkra a flggetlen kénywizsgaldi jelentéstink Vélemény” szakaszaban adott véleménylink nem
vonatkozik az egyéb informaci6kra, és az egyeb informécidkra vonatkozéan nem bocsétunk ki semmilyen formaju
bizonyossagot nyljté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacick altalunk végzett konywvizsgalatéval kapesolatban a mi felel8sséglink
az egyéb informaciok &tolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgélat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibés éllitast tartalmaznak. Ha az
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elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacick lényeges hibds allitast
tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas 4llitas jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informéacidkban lényeges ellentmondss vagy lényeges hibds 4llitds nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel8ssége az éves jelentésben kézolt szamuviteli informaciékért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozélt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrél,
valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositédsardl sz616 2014, évi XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel
Osszhangban térténd elkészitéséért, kiilonss tekintettel az eszkézik és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért,
a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott értékelése alapjan torténd elszédmolasaért, valamint az
olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé v4 lion az akér csalasbdl, akar hibabdl
eredd lényeges hibés éllitastd] mentes éves jelentésben kézélt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kézdlt szamviteli informéaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatésanak elvén alapuld, éves jelentésben kozélt
szamviteli informaciok dsszeallitasdért. A vezetésnek a véllalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérs rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak
ellentmondd tényezd, kérilmény nem &l fenn,

Az iranyitéssal megbizott személyek felelGsek az Alap pénzligyi beszémolasi folyamatanak fellgyeletéért.
A kénywvizsgélénak az éves jelentésben kozélt szamviteli informéciék kdnywvizsgélataért valé felelGssége

A kényvvizsgdlat sordn célunk kell§ bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kézélt szamviteli
informéacick egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleménylinket tartalmazd fiiggetlen kdnywvizsgéldi jelentést bocsdssunk ki. A kellé bizonyossdg magas foku
bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas &llitasok eredhetnek csaldsbdl vagy
hibabdl, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszeri lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egylttesen
befolydsolhatjék a felhasznalék adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjén meghozott gazdaségi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kénywvizsgalati Standardok szerinti kénywvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk,
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjlik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacik akar csalasbdl, akér hibabdl eredd
lényeges hibés éllitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld kénywvizsgalati bizonyitékot szerziink
véleményiink megalapozasdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibds allités fel nem térasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat ésszejatszést, hamisitast, szandékos
kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjik a kénywvizsgalat szempontjabdl relevéns belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozétt megfeleldek, de nem azért,
hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanftsunk.

o Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal készitett szédmviteli
becslések és kapcsoldds kdzzétételek ésszerliségét.

*  Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvals-e a vezetds részéré a véllalkozas folytatdsanak elvén alapulg,

éves jelentésben kézolt szamviteli informacick Gsszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati
bizonyiték alapjén arrél, hogy fennsll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsdra vald képességét
illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
kénywvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozélt szamviteli
informéacidkban 1évé kapcsoléds kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel8ek,
minésitenlnk kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen kénywvizsgéléi jelentésiink détumaig
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megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyftékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

* Megvizsgaliuk az éves jelentésben kézolt szamviteli informacickat, kiilonés tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és ktelezettségek idSszak Végi leltardra, valamint az adott iddszakban elszdmolt
kezelési kdltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécick minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetdsi formakrd| és kezelGikrél, valamint egyes pénzigyi térgyd torvények
modositésardl szolé 2014, évi XV, torvénnyel 8sszhangban keriiltek-e dsszedllitasra,

® A vezetés és az irdnyitdssal megblzott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konywvizsgélat tervezett hatékorét és Utemezését, a kdnywvizsgdlat jelentds megéllapitésait, beleértve a
Térsasdg dltal alkalmazott belsd kontrolinak a konywvizsgélatunk sordn &ltalunk azonositott jelentés
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022, 4prilis 28.
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. Vagyonkimutatas

Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

2020.12.31* 2021.12.31*

Kategoria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesito ertekpapirok, OFt  0,00% OFt  0,00%
nemzetkozi pénzlgyi intézmény
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
?gy,eb hlt,elwszonyt megtestesitd 0 Ft 0,00% 0Ft 0,00%
értékpapirok
Jelzaloglevelek 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Magyar és kulfoldi részvények 1554681 784Ft  8804% 1841610193 Ft 88,67%
Kollektiv befektetési értékpapirok 35936 757 Ft 2,04% 47 254 970 Ft 2,28%
Atruhézhaté értékpapirok 1590618541 Ft  90,08% 1888865163 Ft 90,94%
Banki egyenlegek 127 423 524 Ft 7,21% 189 092 985 Ft 9,170%
Bankbetétek 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Szarmalzekos Ugyletek 0 Ft 0,00% 0Ft 0,00%
eredménye
Egyéb eszkoz 49 324 041 Ft 2,79% 613 225 Ft 0,03%
Osszes eszkoz 1767366106 Ft 100,08% 2078571373 Ft 100,08%
Kotelezettségek -1 482 676 Ft -0,08% -1 565 665 Ft -0,08%
Sajat téke 1765883430Ft 100,00% 2077005708 Ft 100,00%

* A szdmviteli tdrvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjdn.

. Aforgalomban lév8 befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték az év utolsé forgalmazasi napjan

2021.12.31*
1920 442 026

2020.12.31*

Forgalomban lévs befektetési 5 026 376 830

jegyek szama (db)

Egy befektetési jegyre esé nettd
eszkozérték (Ft)

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dltal az év utolsé forgalmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkozérték kimutatds
alapjdn, amely kis meértékben eltér szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktol, az eltérd
elszdmoldsi napbol adéddan.

0,871520 1,081527
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Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

IV. A befektetési alap Osszetétele

2020.12.31* 2021.12.31*

Kategoria
Banki egyenlegek
Bankbetétek
A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhato értékpapirok
Mas szabalyozott piacon
forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok
A kdzelmultban forgalomba
hozott atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
Szarmazeékos Ugyletek
eredménye
Egyéb eszkoz
Osszes eszkoz
Kotelezettségek
Sajat téke

Eszkozérték
127 423 524 Ft

1590618 541 Ft

0 Ft

0 Ft
O Ft
O Ft

O Ft

49 324 041 Ft
1767 366 106 Ft
-1 482 676 Ft
1765 883 430 Ft

Arany
7,22%

90,07%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

2,79%
100,08%
-0,08%
100,00%

* A szamviteli térvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjdn.

Kategdria

Eszkozérték
189 092 985 Ft
0 Ft

1888 865 163 Ft

0 Ft

0 Ft
O Ft
O Ft

O Ft

613 225 Ft
2078571 373 Ft
-613 225 Ft
2 077 958 148 Ft

2020.12.31* 2021.12.31*

Arany
9,10%

90,90%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

0,03%
100,03%
-0,03%
100,00%

Valtozas

Betét és betétjellegl]
eszkozok

Allampapirok, allami
garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, nemzetkozi
pénzlgyi intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Jelzaloglevelek

Kollektiv befektetési
értékpapirok

Magyar és kulfoldi
részvények

Osszesen

Minimalis  Maximalis
arany arany
0,00% 50,00%
0,00% 100,00%
0,00% 20,00%
0,00% 20,00%
0,00% 80,00%
0,00% 100,00%

9,93%

0,00%

0,00%
0,00%
2,03%

88,03%
100,00%

9,06%

0,00%

0,00%
0,00%
2,28%

88,67%
100,00%

-0,87%

0,00%

0,00%
0,00%
0,24%

0,63%

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital az év utolso forgalmazdsi napjara szamolt netto eszkozérték kimutatds alapjan.
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban

Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az V. fejezetben szerepl6 adatok a 2021. december 31-re vonatkozd éves beszamold

szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épulnek.

2021.12.31

Pénzligyi mlveletek bevételei
Pénzligyi miveletek réforditasai
Befektetésbdl szarmazd jovedelem
Kezelési koltségek

A letétkezeld dijal

Egyéb dijak és addk

Netto jovedelem

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

E Ft
82 328
45 408
36 920

5707
1902
4658
24 652

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfelel8en nem fizetett hozamot

2021-ban, igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre kertlt.

A t6keszamla valtozasai

2021.12.31 E Ft

Indulé téke

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke
T8kevaltozas (t6kendvekmény)

Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete
Ertékelési kilonbozet tartaléka

El6z8 év(ek) eredménye

Uzleti év eredménye

Sajat téke

A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése
Ertékelési

20211231 (FY)

BekerUlési érték

1920442
5096 863
-3176 421
156 564
-410 637
255340
435 893
-148 684
24 652

2 077 006

Piaci érték

kilonbdzet

MINDOSSZESEN 1452 971 921 435 893 242
Befektetési jegy 30 000 000 17 254 970
ACCORDE ELSO ROMAN RESZVEN-| 30 000 000 17 254 970
Részvény 1422971 921 418 638 272
41G 1609 275 94 455
ALLEGRO.EU SA 125175971 -58 473 061
Appeninn Holding 669 963 -288 696
AVAST PLC 73994 867 26943 830
Bank Pekao 82 052 389 17774965
CD PROJEKT SA 69 949 511 -4.396 381
CEZ 74 055 837 68 675 431
CIG Panndnia uj 1200 262 -141 225
DINO POLSKA SA 31430986 48 734 222

1 888 865 163

47 254970
47 254 970

1841610193

1703730
66 702 910
381 267
100 938 697
99 827 354
65 553 130
142 731 268
1059 037
80165 208
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20211231 (FY)

Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

BekerUlési érték

Ertékelési

Piaci érték

Erste Bank (Praga)
KGHM

KOFOLA CESKOSLOVENSKO AS

Komercni Banka
LPP SA

MOL Torzsrészvény
Monet CP

MTel Magyar Telekom

Opus Részvény
oTP

PGNIG

Philip Morris CR
PKN Orlen

PKO Bank Polski
PZU

Richter

TELEFONICA 02 C.R.

Vienna Insurance Group (CP)

Egyéb valtozas

153 700 379
51084 554
1152306
44 580 465
29 552 463
59 034 531
20 668 944
10 544 200
5844 439
133013704
42 392 790
6163 624
120 273 488
115015 428
98 100 956
48 094 820
8 853753

14762 016

kilénbozet
99 914 590
33607 888
218613
13918 221
39 505 537
9690920
8 813035
1 445 676
-2 956319
63331 107
5 254 460
1481 944
-6 870 859
34513117
-7 651 646
19715 880
1777 044

4005 524

253 614 969
84 692 442
1370919
58 498 686
69 058 000
68 725 451
29481979
11 989 876
2888120
196 344 811
47 647 250
7645 568
113402 629
149 528 545
90 449 310
67810 700
10630797

18767 540

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozas

nem volt a targyidészakban.

VI.  Osszehasonlité tablazat az elmult hdrom Uzleti évbdl

2019.12.31*
Nettd eszkdzérték (E Ft) 1573633 1766027 1766027
Egy befektetésijegyre jutd
nettd eszkdzérték (Ft)

2020.12.31* 2021.12.31*

0,942999 0,871520 0,871520

* Az Alapkezel6 és a letétkezeld dltal az év utolsé forgalmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkdzérték kimutatds
alapjdn, amely kis mértékben eltér szdmviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktol, az eltéré

elszdmoldsi napbél adéddan.
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VIl.  Szarmaztatott Ugyletek részletes leirasa a targyidészakban

Az Alap nem kotott szarmaztatott Ugyletet 2021-ban.
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VIIl. A befektetési alapkezel6 mikoédésében bekdvetkezett valtozasok,
valamint a befektetési politikara haté fontosabb tényez&k

VIII.1. Az Alapkezel6 mikoddésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2021. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hdnyad  Szavazati hanyad
Tarragona Zrt. 95,96% 100%
Diofa Alapkezel6 Zrt. (visszavasarolt sajat részvény) 4,04% 0,00%

Az alapkezel6 mUkodésében a 2021-es évet alapjaiban meghatarozd jelenség a
menedzsment valtozas folyamata volt, ahol a vezérigazgatosag és a menedzsment jelentds
része cserélddott, valamint az igazgatosag és a felugyeld bizottsag 0sszetétele is moédosult.

A 2021-es év folyaman nem indult, valamint nem sz(nt meg és nem olvadt ossze
nyilvanos, lakossagi alap.

2021-ben a tékepiaci hangulat alapvetéen kedvezett a befektet6knek. Az oltasok
nyoman az év elsé hdénapjaiban gyorsan javuld gazdasagi teljesitmeény, a laza fiskalis és
monetaris politikaval egyltt érdemben tamogattak a tovabbi részvénypiaci emelkedést. Bar
az inflacio az év végére nagyon magas szintre emelkedett és a befektet6k egyre inkabb a vart
monetaris szigorito |épéseket kezdték bearazni a fejlett vilagban és a régidban is, valamint a
Kindval és az omikron varianssal kapcsolatos aggodalmak id6legesen bearnyékoltak a
tOkepiaci hangulat, dsszességében a masodik félév is eredményesnek bizonyult a legtobb
alapkezel6 szamara, akiknek a 2021-es év folyaman a f6 kihivasa az arfolyamndvekedések
hatékony kihasznalasa lett.

Sajat lakossagi alapjaink tobbségénél sikerult a nettd eszkdzértéket novelni az
értékesitésnek és az arfolyamnovekedésnek kdszonhetben. A legnagyobb novekedeés a
Magyar Posta Takarék Ingatlan Alap ,A” sorozatanal volt megfigyelhet6, mig a masodik
legnagyobb allomanyndvekedés a Takarék Eurd Ingatlan Alapok Alapja esetében tortént.
Jelent8sebb kiaramlas a lakossagi alapjaink kozul a Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény
Befektetési Alap és a Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap esetében volt megfigyelhetd.

Az Alapkezeld lakossagi befektetési alapokban kezelt dllomanya 2021 soran dsszesen
42 milliard forinttal novekedett, ami els6sorban az alapok atlag feletti teljesitményének és a
pozitiv értékesitésnek volt koszonhetd. Az Alapkezel§ év végén az alapokban kezelt allomanyt
tekintve, a BAMOSZ tagok altal kezelt befektetési alapok Osszesitett nettd eszkdzértékéhez
viszonyitva 4,46%-0s nettd piaci részesedéssel rendelkezett, ami 2020-hoz képest 0,03
szazalékpont ndvekedést jelentett.
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VIII.2. Az év t8kepiaci eseményei

Globélis piacok

2021-ben nagy emelkedést tudhattak maguk mogott a részvénypiacok, annak ellenére,
hogy az év masodik felében egyre tobb kockazat halmozddott fel a részvénypiacokkal
kapcsolatban.

Az év elején a részvénypiac emelkedését az oltasok hatasara Ujranyitd gazdasagok, a
profitbévulés és az alacsony hozamkornyezet is segitette, de szerepet jatszott a virus
nyoman hozott fiskalis intézkedések pozitiv hatasai is. Az év elsd felében alapvetSen az
alacsonyabb értékeltségll agazatok, mint az energetika, alapanyagok, ipar és pénzugy
szektorok teljesitettek kiemelked&en. Az év kdzepétdl azonban, ahogy az emelkedd inflacio
és a korabbi fiskalis lazitasok pozitiv hatasa egyre inkabb feledésbe mertlt, a technoldgia
szektor ismét felUlteljesitd lett. Az év utolsd hdénapjaiban azonban egyre tobb felhd
gyulekezett a részvénypiaci emelkedés korul, mivel szamos kockazat és bizonytalansagot
okoz¢ hir kertlt eld: a kinai Evergrande-val kapcsolatos aggodalmak, az amerikai
kotvenyvasarlasi program gyorsitott kivezetése és az omikron varians megjelenése.

Szeptemberben példaul a befektetéi étvagyat a kinai Evergrande ingatlanfejlesztd
csédjével, valamint a kinai ingatlanpiac lassulasaval kapcsolatos aggodalmak dominaltak.
Az Evergrande a negyedév soran tobbszor is elmulasztotta mar a kuponfizetést és a
hitelmin@sitdk is cs6d kozeli kilatasokat josolnak a vallalatnak. Ennek ellenére egyelGre a
befektetdi konszenzus az, hogy az Evergrande csddje rendezett lesz, nem lesznek érdemi
tovagy(ir(iz6 hatasok és a kinai hatésagok képesek lesznek kezelni a felmeruld
kockazatokat. Mindenesetre ez még nem eldontott kérdés, igy a jovoben még dertlhetnek
ki meglepetések ezzel kapcsolatban.

November végén a dél-afrikai omikron varians felbukkanasa ijesztett ra a piacokra.
Kezdetben az volt a félelem, hogy a nagyon magas fertGzési képesség a deltaval egyezd
haldlozassal parosul és az sem volt bizonyos, hogy az oltasok hatasosak-e ellene. Az azéta
eltelt id8ben azonban kiderUlt, hogy bar nagyon magas az omikron varians fert6zési
képessége, de a haldlozasi rataja nem olyan magas, mint a deltaé. Ami az oltasokat illeti,
harom oltas hatékonynak tnik az omikron ellen is, de a beérkez6 informaciok alapjan a
hatasossag ideje valamivel kisebb, mint korabban a deltaval szemben volt.

A kinai aggodalom kozepette a bejovd inflacidos adatok folyamatosan emelkedtek a
fejlett vildgban. Az Egyesiilt Allamokban 6,8%-ra, az Eurddvezetben 4,9%-ra emelkedett az
inflacio és ezzel parhuzamosan az amerikai jegybankarok nyilatkozataibodl is egyre inkabb
kezdett kikopni az ,atmeneti” kifejezés, azaz egyre jobban tartdsnak tekintik a dontéshozok
a célnal magasabb inflaciot. Ennek a kockazatat noveli az is, hogy az amerikai
munkaerd@piaci kondiciok egyre feszesebbek, tobb szektorban erésodik a munkaeréhiany,
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a bérdinamika magas, a lakossag inflacios varakozasai pedig fokozatosan emelkednek. Az
inflacio folyamatos emelkedésének az lett a kdvetkezménye, hogy december kdzepén az
amerikai jegybank felgyorsitotta a kotvényvasarlasi program kivezetését és 2022-re mar
harom kamatemelést vetit el6re.

Az EKB a december 16-i Ulésén bejelentette, hogy marciusig kivezeti a pandémia idejére
létrehozott eszkdzvasarlasi programot (PEPP) és csak szikség esetén lesz elérheté a
gorogok szamara (késébb azonban szikség esetén rugalmasan ismét Ujra indithatjak). A
kordbban vasarolt kotvényeket 2024-ig Ujra befekteti a jegybank, azonban az APP néven
eddig is futd havi 20 milliard eurd 6sszegl kotvényvasarlasi program volumenét a masodik
negyedévben havi 40 milliard, majd a harmadik negyedévre havi 30 milliard eurdra emeli,
hogy részben ellensulyozza a PEPP megszuntetésének hatasat. Az AP keretdsszege 2022
oktoberétdl ismét visszaall havi 20 milliard eurdra, a program pedig az els6
kamatemeléssel sz(inik majd meg. De a jegybank kommunikacidja alapjan 2022-ben még
nem varhatd kamatemelés. A Fed-hez hasonldan az EKB 2022-re emelte az inflacids (3%-
ra) és csokkentette a ndvekedésre vonatkozo varakozasait. A fentiek egyben a monetaris
politikak divergencidjat is jelenti: a Fed mar szigorit, de az EKB még nem.

A fenti harom f6 meglepetés/kockazat ellenére az év vége is ol alakult a
részvénypiacokon. Osszességében az év sordn az S&P 500 arfolyam kozel 31%-kal
(osztalékkifizetésekkel egyttt), a Nasdag 100 30,3%-kal, mig az eurdpai Stoxx 50 arfolyama
kozel 24%-kal emelkedett. A vezet§ eurdpai indexek kozul a DAX 15,7%-kal, a francia
CAC40 pedig 31,2%-kal kerult feljebb.

A 2021-es év kiemelkedé teljesitményei ellenére a piac belsd szerkezete megvaltozott
az év végére. Az utolsd negyedév soran a profitvarakozasok még magasak voltak, de a GDP
novekedés mértéke mar tetézhetett. Emellett a likviditas még mindig nagyon bdséges és a
bedrazott szigoritas utan is a pénzpiaci kondiciok meglehetdsen lazanak tekinthetéek, igy
az alacsony kotvényhozamok és a magas inflacio mellett a részvénypiacok tovabbra is
vonzo alternativat jelentenek. Azonban a ciklikus szektorok (féleg a pénzuigy és az ipar) mar
alulteljesitettek az utolsd negyedévben és a technoldgia, napi fogyasztasi cikkek és az
egészseéglgy szektorok voltak felulteljesitdek a negyedév masodik felében. Ezért bar a
felszinen nagyon jO negyedévet tudhattak maguk mogott az indexek, az 6sszetétel
megvaltozott és alapvet6en a novekedés romlasara és a magas inflaciora kevésbé
érzékeny szektorok kezdtek el felllteljesiteni. Raadasul a defenziv szektorok felllteljesitése
mellett egyre kevesebb részvény vett részt az emelkedésben, amit j6I mutat az, hogy
honapok ota csokkend a 200-as mozgodatlag feletti részvények aranya az S&P 500
részvényindexen beldl.

A nemzetkdzi kotvénypiacokon a novekvd inflacio és a gazdasagi kilabalas hatasara
mindenhol a hozamok emelkedését figyelhetttk meg. Az USA-ban a 10 éves allampapir
hozama 0,9%-rél 1,5%-ra, Németorszagban -0,6%-rol -0,18%-ra, mig Nagy-Britanniaban
0,18%-rol kozel 1%-ra emelkedtek a kotvényhozamok. Azonban a hosszu kotvényhozamok
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emelkedése elmaradt attol a mértéktdl, amit sok piaci szerepld a megugro inflacié miatt
vart. Ebben szerepe lehetett annak, hogy a virus miatt megemelkedett addssagszintek és a
magas inflacié miatt vart monetaris szigoritas ronthatja a késdbbi ndvekedési kilatasokat
és tulajdonképpen ez tukrozédhetett vissza a vartnal alacsonyabb hosszdhozam-

emelkedésben is.

A globdlis részvényindexek alakuldsa sajdt devizdban mérve 2021-ben

=== |NDU Index ===DAX Index =—=NKY Index =——UKXIndex ====SX5E Index =SPX Index
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2021. 03, 29.
2021. 04. 09.
2021. 04. 20.
2021. 05, 01.
2021. 05, 12.
2021. 05. 23.
2021. 06. 03.
2021. 06. 14.
2021. 06. 25.
2021. 07. 06.
2021.07. 17.
2021. 07. 28.
2021. 08. 08.
2021. 08. 19.
2021. 08. 30.
2021. 09. 10.
2021.09. 21.
2021.10. 02.
2021.10. 13.
2021.10. 24.
2021.11. 04.
2021.11. 15.
2021.11. 26.
2021.12. 07.
2021. 12, 18.
2021.12. 28.

Forrds: Bloomberg

Hazai pénz- és kotvénypiac

A 2021-es év a monetaris politika szempontjabdl alapvet8en két részre oszthaté. Az
év elején az inflacio még 3% alatt tartdzkodott, a 10 éves allamkotvény hozama 2% korl
volt, raadasul még a hazai virushelyzet is rosszul alakult. Egy ilyen kdrnyezetben - mas
jegybankokhoz hasonléan - az MNB is rendkivul laza monetaris politikat folytatott és az
els6dleges szempont a gazdasagi kilabalas tamogatasa, a virus negativ gazdasagi
hatasainak csokkentése volt. Az alapkamat 0,9% volt, a 3 hénapos DKJ hozama kevesebb
mint 50 bazispont, mig a 3 honapos BUBOR 70-80 bazispont kérul ingadozott, raadasul a
jegybank heti 50 milliard forint értékben vasarolt allampapirokat is.

Azonban az év elejétdl kezdve az atoltottsag novekedésévél felgyorsuld gazdasagi
helyreallas, a laza fiskalis politika és az ellatasi lancok nehézségei miatt hirtelen az inflacio
emelkedésnek indult és mar aprilisra elérte az 5%-ot, ami béven az MNB 3 plusz/minusz
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1%-0s inflacios célja felett tartézkodott. Emiatt a jegybank kommunikacidja és a monetaris
politika is gyors iranyvaltasra kényszerult és majustol kezd6dben egy szigoritasi ciklus vette
kezdetét.

Ennek nyoman az alapkamat 0,9%-rél 2,40%-ra emelkedett, mig az egy hetes jegybanki
betét kamata 0,9%-rél 4,00%-ra ndtt az év végére. A december végi FRA drazasok tovabbi
kamatemeléseket vetitenek el6re, és harom honap mulva mar 5% feletti 1 hetes jegybanki
betéti kamatot is lathatunk. A kamatemelésen kivul a jegybank elkezdte kivezetni a
nemkonvencionalis eszkoztarat is: megszintette a forintlikviditast nydjtd  FX-swap
aukciokat és a meglévd allomanyt hagyja kifutni. Ezenkivul azonnali hatallyal megszintette
a Novekedési Kotvényprogramot és el8bb csokkenteni kezdte a heti dllampapirvasarlasok
volumenét, majd végul teljesen ledllitotta azokat. Az MNB eléretekintd iranymutatasa
szerint a kamatemelések addig folytatodnak, amig az inflacio le nem torik és a jegybank
hosszabb tavon is egy, a virus eldtti szintél magasabb realkamatpalya mellett kotelezte el
magat. Amennyiben a piaci FRA drazasok és az MNB inflacios el8rejelzése igaznak
bizonyulnak, akkor 2022 végére pozitiv tartomanyba kerulhet a realkamat.

Az MNB szigoritasi ciklusaval egyltt a hosszU lejaratd allampapirpiaci hozamok is
érdemben emelkedtek. Az 5 éves allampapir hozama 2,7%-rdl 4,3% kornyékére, mig a 10
éves allamkotvény hozama 3,3%-rol 4,5% kozelébe emelkedett. Azonban az erGteljes
monetaris szigoritas és a hosszU hozamok emelkedése ellenére a negyedév soran a forint
nem tudott erdsodni, sét 359 kornyékérdl 370 kdzelébe gyengult az eurdval szemben. Ez
részben annak koszonhetd, hogy a szigoritas ellenére az inflacio év végére 7,4%-ra
emelkedett, igy 0sszességében a redlkamat nem tudott érdemben emelkedni.

Az inflacio emelkedésével egyltt azonban egészen kés§ Gszig a fiskalis politika
meglehetdsen laza volt. Ennek hatasara a 2021-es koltségvetési hiany meghaladta az 5000
milliard forintot, mig a GDP 7,3%-kal nétt 2020-hoz képest. A magas koltségvetési hianyt
azonban részben olyan egyszeri tételek okoztak, mint példaul a gyermekesek SZJA-
visszatéritése. Ezek a tételek nem fognak mar megjelenni a 2022-es koltségvetésben, igy a
varakozasok szerint a 2022-es hiany mar érdemben kisebb lehet, mint a tavalyi volt.
Raadasul az inflacid emelkedésének hatasara a kormany tobb mint 1000 milliard forintnyi
beruhazast halasztott el és a 2022-es hianyt 5%-ra, mig a 2023-as hianyt 3,5% kornyékére
kivanja leszoritani. Egyel6Gre ennél a Bloomberg elemzdi konszenzusa magasabb hianyt var.
A jegybank decemberi Inflacios jelentése 2022-re 4-5% kozotti novekedést és 4,7-5,1%
koruli inflaciot jelzett el6re.

Bar a bejovd adatok az év soran végig kedvez&ek voltak, az utolsé negyedévben soran a
lakossagi és vallalati bizalmi indexek csokkenésnek indultak, az ipari termelés év/év alapon
- az ellatasi lancokbdl fakadd problémak miatt - negativ tartomanyba kerult. Azonban a
kiskereskedelmi forgalom egész évben robosztus volt, mig a bérdinamika 9% folé
emelkedett, a munkanélkiliségi rata pedig 3,8%-ra csokkent. Osszességében a bejove
adatok alapjan még mindig az latszik, hogy a ndvekedés erds, a munkaerdpiaci kondiciok
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egyre feszesebbek, az inflacié pedig emelkedik. Ezért a bejovd adatok fényében nem
meglepd, hogy a jegybank egyel6re nem tervezi abbahagyni szigoritasi ciklusat.

Az dllampapirpiaci referenciahozamok alakuldsa 2021-ben
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Forrds: www.akk.hu

Az dllampapirindexek teljesitménye 2021. negyedik negyedévében:

ZMAX: 0,39%
RMAX: -0,60%
MAX Comp: -10,94%
MAX: -11,50%

Forrds: www.akk.hu
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Az eurd-forint drfolyamdénak alakuldsa 2021-ben
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Hazai és régids részvénypiac

Az év soran a régios részvényindexek 0sszességében kismértékben felllteljesitették a
fejlett eurdpai részvényindexeket, azonban az elért hozam elmaradt az amerikai S&P 500
hozamatdl. Mig az eurdpai Stoxx 50 kdzel 249%-os hozamot tudott felmutatni, addig a
régios részvényeket magaba foglald CETOP index 25,1%-kal emelkedett. Ezen beldl
azonban a cseh index 53%-0s emelkedése (eurdban) dominalt, amelyet lemaradva a BUX
17%-0s és a lengyel WIG20 14,5%-0s emelkedése kovetett. Osszességében elmondhato,
hogy a régid a dinamikdjat tekintve a nemzetkdzi piaccal mozgott egyltt, azonban a
lemaradas az alapvetfen a relative kisebb fiskalis lazitasnak, a régiot ovezd novekvd
politikai bizonytalansagoknak kdszénhetd. Bar az évnek a masodik felében az olaj ara
érdemben emelkedett és a hozamok is emelkedésnek indultak, ez az év soran csak
id6szakos, de nem trendszerd felUlteljesitésre volt elegendd. Az év utolsd negyedéveben a
kozép-kelet-eurdpai részvényindexek oldalaztak és Osszességében alulteljesitették a
vezet6 részvényindexeket. Ennek oka, hogy az utolsé negyedévben, Eurdpaban és a
régioban is romlottak a jarvanylgyi adatok és a delta varians miatt ismét korlatozasokat
kellett bevezetni tobb nyugat-eurdpai és régids orszagban is. A gazdasagi aktivitas
korlatozasa miatt a ndvekedési kilatasok romlottak valamelyest, ugyanakkor a
profitkilatasok tovabbra is erdsek maradtak. Emellett a kinai ingatlanpiaccal, az omikron
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varianssal kapcsolatos kockazatok és a gazdasagi ndvekedési Utemek tetbzése miatt a
befektetOk kockazatvallalasi hajlanddsaga romlott valamelyest. Jelenleg inkabb a nagyobb
kapitalizacioju, defenzivebb részvényeket részesitik elébnyben a befektetdk. Ezek kozUl
elssorban a technoldgia, napi fogyasztasi cikkek és egészséglgy szektorokat érdemes
emliteni. Ezeknek a részesedése azonban kisebb a régioban (mint példaul az USA-ban) - itt
els6ésorban a ciklikus részvények dominalnak (pénzigy, energia). Emiatt a mostani
valamivel dvatosabb befektetdi hangulat nem kedvezett a régionak és alapvetden ez volt
az oka a fejlett indexekkel szembeni relativ alulteljesitésnek is. Raadasul az olaj aranak
emelkedése megallt a negyedik negyedévben és a ndvekedési kilatasok is tetdzni latszanak
a fejlett vildgban és a régidban is, ami szintén kedvezdtlen azoknak az indexeknek, amelyek
elsGsorban a globalis konjunktura felfelé iveld szakaszabdl tudnak profitalni.

IX.  ABAK altal adott id&szakra fizetett javadalmazas 6sszege

IGIES EbbdI: EbbdI: Kockazati profilra hatast

JEVCIEINErES Ugyvezetés gyakorlé munkatarsak
Rogzitett javadalom 550 982 46 283 256 241
Valtozo javadalom 174323 32191 103 964
Nyereségrészesedés 0 0 0
Ksejévrizmenyezettek 103 c 44

X.  Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informacidk

Az Alap nem tartalmazott a targyidészakban olyan eszkdzoket, melyekre likvid jellegtiknél
fogva kulonleges szabalyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos megdallapodas a
targyiddszakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektetéi Informaciokban kozzétett kockazati besoroldsa 5-0s. Az Alap 5.
kategoriaba sorolasat a befektetési jegyek arfolyamanak multbeli ingadozasa indokolja. A multbeli -
a hozam-kockazat mutatd szamitasahoz haszndlt - adatok nem szikségszerlen megbizhatd
mutatoi az Alap jovobeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit, az igy nyert informaciokat feldolgozza, kockazatvallalasi szabalyokat alkot,
kockazatkezelési rendszert mUkodtet. A kockazatkezelési rendszer két f& pillére a monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallaldsok korlatozasanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallaldas mértékének monitoringolasa az Alapkezel6 Igazgatosdga altal elfogadott
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rendszeres beszamoldk keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt
kockazatok tekintetében leginkabb relevans mutatoszamok és stressztesztek, valamint a kockazati
limitek betartasarol szolo tajékoztatas.

Xl. Tokeattétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitasa érdekében és fedezeti célbdl is kothet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap netté eszkozértékének a kétszeresét.

A Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap nettdsitott kockazati kitettsége*
2020. december 31-én 100,00%.

* A teljes nettositott kockdzati kitettségen az alap egyes eszkézeiben meglévs nettositott kockdzati
kitettségek abszolit értékeinek Gsszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszk6zOkben meglévd nettositott
kockdzati kitettségét az adott eszkéz aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az eszkdzdn alapuld
szdrmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek értékének egybeszamitdsaval kell megdllapitani, ugy, hogy
az ellentétes irdnyd Ugyletekben [évé kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes
nettositott kockdzati kitettségére vonatkozd limitnek valo megfelelés szempontjabol az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockdzatok fedezése céljabol kotdtt szarmaztatott ligyleteket figyelmen kiviil hagyhatdak.

Keltezés: Budapest, id6bélyegz8 szerint

Diofa Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYWIZSGALOI JELENTES
ATakarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap befektetSinek
Vélemény

Elvégeztik a Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap (az ,Alap") mellékelt 2021. évi éves
beszamoldjanak a kdnywvizsgalatét, amely éves beszdmold a 2021. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbé|
- melyben az eszkdzok és forrasok egyez6 végdsszege 2.078.571 eFt, a sajét téke 2.077.006 eFt, a targyévi eredmény
24.652 eFt nyereség -, és az ugyanezen idSponttal végz8dS évre vonatkozé eredménykimutatésbdl, valamint a
szamviteli politika jelent8s elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazé kiegészitd mellékletbdl &ll.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszdmald megbizhatd és valds képet ad a Takarék Adria Kozép-Eurdpai
Részvény Befektetési Alap 2021. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen
idSponttal végz&dd tizleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérsl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000.
évi C. torvénnyel (a tovébbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és
konyvvezetési kotelezettségeinek sajétossdgairdl sz6l6 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelettel (a tovabbiakban:

skormanyrendelet") Gsszhangban.
A vélemény alapja

Konywvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal sszhangban és a konyvvizsgalatra vonatkozé
- Magyarorszagon hatélyos - térvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében
fenndlld feleldsséglink bévebb leirdsat jelentésiink ,A konywizsgéld éves beszdmold konyvvizsgélataért vald
felelssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel§jétdl, a Didfa Alapkezeld Zrt.-tél a vonatkozd, Magyarorszagon
hatalyos jogszabélyokban és a Magyar Konywvizsgalsi Kamara , A kénywvizsgéldi hivatds magatartasi (etikai)
szabdlyairdl és a fegyelmi eljardsrol sz616 szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében
a Konywvizsgalok Nemzetkézi Etikai Standardok Testllete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag
konyvvizsgaléknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kodex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepl§ tovabhbi etikai el&irdsoknak is.

Meggydz6désiink, hogy az éltalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelels alapot nyuijt
véleménylnkhoz,

Egyéb informécidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informécidk a Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2021. évi lizleti jelentésébdl allnak. A
Dicfa AlapkezelS Zrt. Vezetésége (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve
egyéb mds jogszabaly vonatkozd eldirdsaival Gsszhangban torténé elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény"
szakaszdban az éves beszdmoldra adott véleményiink nem vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszdmold ltalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelsségiink az (izleti jelentés dtolvasésa
és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszdmolénak vagy a
konywvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy az Iényeges hibas allitast tartalmaz.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kivetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibés 4llitsst
tartalmaznak, kételességlink errdl és a hibés éllitas jellegérél jelentést tenni,

A szamviteli trvény alapjén a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli térvény,
illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozo eléirésaival 8sszhangban van-e, és errél, valamint az tizleti jelentés és az éves
beszémold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Takarék Adria Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2021. évi lizleti jelentése minden
lényeges vonatkozasban Gsszhangban van a Takarék Adria Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2021. évi éves
beszémoldjéval és a szamviteli torvény vonatkozé eléirdsaival. Mivel egyéb més jogszabaly az Alap szdmara nem ir el
tovabbi kévetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt,

Az Uzleti jelentésben mas jelleg(i lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudoméasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivaldnk.
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A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoldért

A vezetés felelSs az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségeinek sajdtossdgairdl sz6l6 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban torténd
és a valds bemutatds kdvetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibés allitdstol mentes

éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas folytataséra vald
képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a véllalkozas folytataséval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatdsdnak elvén alapulé éves beszémold Ssszedllitdsaért. A vezetésnek a
véllalkozés folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd, kériilmény nem &ll fenn.

Az irdnyitéssal megbizott személyek felelSsek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatéanak felligyeletéért.
A kényvvizsgdld éves beszdmold kénywvizsgélataért vald felelGssége

A kényvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar
csaldshdl, akar hibabdl eredd lényeges hibds éllitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé
fliggetlen konywvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként létezé lényeges hibas dllitast. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
mindstilnek, ha ésszer( lehet az a varakozés, hogy ezek Gnmagukban vagy egyUttesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves beszdmold alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas éllitdsainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerzlink a véleménylink megalapozasahoz. A
csaldsbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsanak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel
a csalds magéban foglalhat 6sszejdtszést, hamisitast, szandékos kihagyédsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a
belsé kontroll fellilirasat.

e  Megismerjiik a konywvizsgélat szempontjdbdl relevdns belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kénywvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott korllmények kozétt megfelelGek, de nem azért,
hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysédgdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett szdmviteli
becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
éves beszamolé dsszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e
Iényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget
vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatdsara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést
vonjuk le, hogy lényeges bizonytalanség all fenn, fliggetlen kdnywvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves beszamoldban lévd kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéslink
datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

www . trustedadviser.hu
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o Ertékeljik az éves beszamold 4tfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits

mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékel
szolgdld Ugyletek és esemeények valds bemutatsa.

* A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személ
kdnywvizsgélat tervezett hatokorét és Utemezésé
dltal alkalmazott belsé kontrolinak a kdnywvizsg

ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022. 4prilis 28.

Szovics Zsolt

Trusted Adviser Konywvizsgdld és Tandesads Kit.,
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. emelet 11.

nyilvantartdsi szam; 002588

www.trustedadviser.hu

jlk azt is, hogy az éves beszamoléban teljesll-e az alapul

yek tudomdsdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
t, a kdnyvvizsgélat jelentds megallapitésait, beleértve az Alap
alatunk sordn 4ltalunk azonositott jelentés hidnyossagait is,

Liptakné Oldh Eva
kamarai tag kényvvizsgéls
nyilvantartdsi szam: 001251
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Takarék Adria K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap
1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.
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"A" MERLEG

Atétel megnevezése 20201231  Cl0Z0évek 2021.12.31

maodositasa
A Befektetett eszkdzok 0 0 0
I ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b. egyéb 0 0 0
B. Forgbeszkdzok 1,767,366 0 2,078,571
Il KOVETELESEK 49,324 0 613
1. Kovetelések 49,324 0 613
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléserk értékelési kilonb. 0 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0 0 0
1. ERTEKPAPIROK 1,590,619 0 1,888,865
1. Ertékpapirok 1,545,964 0 1,452,972
2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 44,655 0 435,893
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
b. egyéb 44,655 0 435,893
V. PENZESZKOZOK 127,423 0 189,093
1. Pénzeszkozok 127,423 0 189,093
2. Valuta, devizabetét értékelési klilonbozete 0 0 0
C. Aktfv id&beli elhatdroldsok 0 0 0
1. Aktiv idébeli elhataroldsok 0 0 0
2. Aktiv id6beli elhatdroldsokértékvesztése (-) 0 0 0
D. Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozete 0 0 0
Eszkdzok Osszesen 1,767,366 0 2,078,571
E. Sajét t6ke 1,765,883 0 2,077,006
I INDULO TOKE 2,026,377 0 1,920,442
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4,928,460 0 5,096,863
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2,902,083 0 -3,176,421
Il TOKEVALTOZAS (t6kensvekmény) 260,494 0 156,564
1. Befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete -156,465 0 -155,297
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete -406,463 0 -410,637
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkulonbozete 249,998 0 255,340
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 44,655 0 435,893
3. El6z6 év(ek) eredménye -101,716 0 -148,684
4. Uzleti év eredménye -46,968 0 24,652
F. Céltartalékok 0 0 0
G. Kotelezettségek 499 0 602
l. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0 0
Il. Rovid lejaraty kotelezettségek 499 0 602
Ml. Kulfoldi pénzértékre szolé kot. értékelési kilonbozete 0 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 984 0 963

Forrasok 0sszesen 1,767,366 2,078,571

"A" EREDMENYKIMUTATAS

o

Atétel megnevezése 20201231 D626 évek 2021.12.31
maédositésa

I Pénzlgyi mlveletek bevételei 68,083 0 82,328
Il Pénzlgyi mlveletek raforditasai 97,562 0 45,408
. Egyéb bevételek 0 0 0
IV. MUkodési koltségek 16,725 0 11,335
V. Egyéb raforditasok 764 0 933
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0 0
Vil TARGYEVI EREDMENY -46,968 0 24,652

Keltezés: Budapest, id6bélyegzd szerint

aldiras
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Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2021. december 31.

l. Az Alap adatai

Név: Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MUkodési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt végl

Futamidé: hatarozatlan

Els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

AEKBV irdnyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap. Az ABAK-iranyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

Addszam: 18745122-1-41

MNB lajstromszam: 1111-743

Nyilvantartasba vétel napja: 2017. november 2.

Befektetési jegy ISIN kodja: HUO000719125

Egy befektetésijegyre jutd nettd eszkdzérték a Letétkezel kimutatasa szerint
2021. december 31-én: 1.081527

Forgalomban lévd befektetési jegyek szama 2021.12.31-én: 1 920 442 026 db
Uzleti év id6tartama: 2021.01.01. - 2021.12.31.

Az alapkezeld:

Cégnév: Diofa Alapkezeld Zartkorten M(kodd Részvénytarsasag
Székhely: 1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.
Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kor:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
FelUgyeleti engedély szama: EN-111./M-393/2009.

FelUgyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezel6 honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

A letétkezel6:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kozvetités

Forgalmazo:

Cégnév: MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kozvetités


http://www.diofaalapkezelo.hu/
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A beszamolo alairasara jogosult személyek:

Benczédi Balazs (1025 Budapest, Torokvész it 119/D 1 em.7.)
Borbély Miklés (1021 Budapest, Budakeszi Ut 71. G. ép. 1. em. 6.)
Kelemen Balint (1213 Budapest, Lankas utca 15.)

Bogar Roland (9200 Mosonmagyardvar, Szent Istvan kiraly Ut 94. 1/7)
Olah Marton (1145 Budapest, Columbus utca 56/B 3. em. 11.)

Barlai Robert (1039 Budapest, Matyas kiraly ut 84.)

A Didfa Alapkezel6 Zrt. cégjegyzésehez két képviseld egyuttes aldirasa szukséges.

A beszamolo 6sszeallitasaért felelés személy:
Kerecsen Marianna
PM regisztracios szam: 132444,

Konywizsgalo:

Trusted Adviser Konywvizsgald és Tanacsado Kit.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em. 11.
Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Konywvizsgélatért felelés személy: Liptakné Olah Eva
MKVK tagszam: 001251

Konywvizsgélat éves dija: 514 000 Ft+AFA

Il._A szamviteli politika 6sszefoglaldsa

A Diofa Alapkezel6 Zrt. kezelésében |évd Takarék Adria Kdzép-Eurdpai Részvény
Befektetési Alap szamviteli politikdja

a 2000. évi C. sz. torvény a szamvitelrdl

215/2000. (XIl. 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszamold
készitési és konywvezetési kotelezettségének sajatossagairdl (tovabbiakban Korm.
rendelet)

2007. évi OXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrél és az arutdzsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrdl, valamint
egyes pénzugyi targyu torvenyek modositasarol

327/2009. (XIl. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tékepiaci szolgaltatasokat
is végzd egyéb vallalkozasok éves beszamold készitési és konywvezetési
kotelezettségének sajatossagairol

figyelembe vételével készult.
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A beszdmold forméja és készitésének idépontja

Az Alap ketts konywezetést alkalmaz, Eves beszdmoldt készit, mely mérlegbdl,
eredménykimutatasbdl és  kiegészité mellékletbdl all. A kiegészitd melléklet
tartalmazza a cash flow kimutatast és a portfolid jelentést is. A beszamold ezer
forintban készul, a portfolio jelentés forintban tartalmazza az adatokat.

Az éves beszamold mérlegét és eredménykimutatasat a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban késziti el.

Az Uzleti év id8tartama megegyezik a naptari éwel, a beszamolo forduldnapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités id6pontja a targyévet kovetd év januar 5-e.

A befektetdk tdjékoztatasa

Az Alap az éves beszamoldt az Uzleti év forduldnapjat koveté 150 napon beldl
kozzéteszi az Alapkezel§ honlapjan.

Szamviteli elszamolas soran alkalmazasra kerild besoroldsi, minésitési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kilénbozet:

Az eszkozok Kbftv. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci
értéke és beszerzési értéke kozotti kulonbdzet. Az arfolyambdl, illetve hozambdl
szarmazd  értékelési kulonbozet elszdmoldsa a t6kevaltozdssal szemben, a
devizaarfolyam valtozasabdl eredd értékelési kulonbozet pedig az eredmeény terhére
kerdl elszamolasra. A konyvekbdl kivezetett eszkozokre jutd értékelési kulonbozet az
eszkoz kivezetésével egyidejlileg kivezetésre kerul.

Besorolasi szabalyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
e azeladott értékpapirok eladasi aranak pénzugyileg nem rendezett 6sszegét;
e 3 Kkolcsonbe adott értékpapir kolcsonszerzédeés szerinti értékében fennalld
kovetelés Osszegét
e az Ovadéki repoba vétel miatti kdvetelés Osszegét;
e aforintra és kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kulonbozetét.

A kotelezettségek kozott kell kimutatni:
e o vasarolt értékpapirok bekerulési értékének pénzlgyileg nem rendezett
Osszegét;
e a Kkolcsonbe vett értékpapir kolcsonszerzédeés szerinti értékében fennalld
kotelezettség dsszegét
e az Gvadéki repoba adas miatti kotelezettség 0sszegét;



Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2021. december 31.

e aforintra és kulfoldi pénzértékre szold kotelezettsegek értékelési kulonbozetét.

Az értékpapirokat (kotvény, kincstarjegy) bekerulési (beszerzési értéken) kell
allomanyba venni, az allomanycsokkenést FIFO-mddszerrel kell elszamolni. A
kamatozo kotvény tipusu értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok elszamolasanal
az Szt. szerinti elGirasokat kell alkalmazni. A bekerulési érték 2015-t8l, az el6z8 évek

gyakorlatatdl eltéréen, nem foglalja magaban a tranzakcids dij Osszegét, azt az
ugylettel kapcsolatban felmerult kdltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkdzok nyilvantartasa esetében az Alap az atlagar szamitas
modszerét alkalmazza.

Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a letétkezeld - minden
forgalmazasi napra (T nap) T+1 napon hatarozza meg, a kezelési szabalyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazasi napra vonatkoz6 egy befektetési jegyre
vonatkozé arfolyamot a letétkezel6 az Alap kibocsatasi pénznemében hatarozza
meg. Az eladasi és visszavasarlasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik, és
egyenld a nettd eszkdzértékkel. Az AlapkezelGvel egyeztetett, egy jegyre jutd nettd
eszkozérték az Alapkezel6 honlapjan megjelenitésre kerul,

Az Alap az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Il SPECIALIS RESZ

A Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap adatai 2021. december 31-én:

Sajat téke: 2 077 005 708 Ft
Befektetési jegyek szama: 1 920 442 026 db

Nettd eszkdzérték adatai 2021.12.31-én (T napi allomany)

NEE: 2 077 009 012 Ft
Egy jegyre jutd NEE: 1.081527
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1. Ertékpapir-dllomany ésszetétele és értékelési kildnbdzete (adatok forintban)

Bekertlési érték

Ertékelési kiilonbozet Piaci érték

MINDOSSZESEN

1,452,971,921 435,893,242 1,888,865,163
Befektetési jegy 30,000,000 17,254,970 47,254,970
ACCORDE ELSO ROMAN RESZVEN-I 30,000,000 17,254,970 47,254,970
Részvény 1,422,971,921 418,638,272 1,841,610,193
41G 1,609,275 94,455 1,703,730
ALLEGRO.EU SA 125,175,971 -58,473,061 66,702,910
Appeninn Holding 669,963 -288,696 381,267
AVAST PLC 73,994,867 26,943,830 100,938,697
Bank Pekao 82,052,389 17,774,965 99,827,354
CD PROJEKT SA 69,949,511 -4,396,381 65,553,130
CEZ 74,055,837 68,675,431 142,731,268
CIG Panndnia uj 1,200,262 -141,225 1,059,037
DINO POLSKA SA 31,430,986 48,734,222 80,165,208
Erste Bank (Praga) 153,700,379 99,914,590 253,614,969
KGHM 51,084,554 33,607,888 84,692,442
KOFOLA CESKOSLOVENSKO AS 1,152,306 218,613 1,370,919
Komercni Banka 44 580,465 13,918,221 58,498,686
LPP SA 29,552,463 39,505,537 69,058,000
MOL Torzsrészvény 59,034,531 9,690,920 68,725,451
Monet CP 20,668,944 8,813,035 29,481,979
MTel Magyar Telekom 10,544,200 1,445,676 11,989,876
Opus Részvény 5,844,439 -2,956,319 2,888,120
OTP 133,013,704 63,331,107 196,344,811
PGNIG 42,392,790 5,254,460 47,647,250
Philip Morris CR 6,163,624 1,481,944 7,645,568
PKN Orlen 120,273,488 -6,870,859 113,402,629
PKO Bank Polski 115,015,428 34,513,117 149,528,545
PZU 98,100,956 -7,651,646 90,449,310
Richter 48,094,820 19,715,880 67,810,700
TELEFONICA 02 C.R. 8,853,753 1,777,044 10,630,797
Vienna Insurance Group (CP) 14,762,016 4,005,524 18,767,540

2. Pénzeszkdzok (adatok forintban)

Pénzeszkoz 2020.12.31 2021.12.31
Foly6szamla 59,037,314 76,038,010
Lekotott betétek 0 0
Deviza-betétszamla 68,101,595 110,134,553
Deviza értékelési kulonbozet 284,615 2,920,422
PENZESZKOZOK OSSZESEN 127,423,524 189,092,985
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3. Idébeli elhatarolasok (adatok forintban)

Az Alap aktiv id8beli elhatarolast nem mutat ki.

A passziv id8beli elhatarolas értéke 963 e Ft, amely a 2021. december havi mdkodési

dijakat tartalmazza. Ezen belll az alapkezelési dij 510 e Ft, a konywvizsgalati dij 326 e
Ft, a konyvelési dfj 127 e Ft volt.

A passziv elhatarolasok 0sszetételét az alabbi tablazat tartalmazza:

2020.12.31 2021.12.31

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 983,676 963,214
Konyvelési dfj 0 127,000
Konywizsgaloi dij 326,390 326,390
Alapkezeldi dij 458,336 509,824
Eszkozértékelési szolgaltatas dija 8,509 0
Letétkezelési di] 152,779 0
KELER dfj 37,662 0

4. Szarmaztatott Ugyletek Osszetétele és értékelési kildnbozete (adatok forintban)

Mérlegforduld napjan nyitott szarmaztatott Ugyletek nincsenek. Az év folyaman az

Alap nem kotott szarmaztatott Ugyletet.

5. Sajat t8ke bemutatisa (adatok forintban)

2020.12.31 2021.12.31
SAJAT TOKE 1,765,883,430 2,077,005,708
INDULO TOKE 2,026,376,830 1,920,442,026
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4,928,460,209 5,096,862,992
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2,902,083,379 -3,176,420,966
TOKEVALTOZAS(t8kendvekmény) -260,493,400 156,563,682
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete -406,462,616 -410,637,428
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbozete 249,998,291 255,339,797
Ertékelési killdnbozet tartaléka 44,654,974 435,893,242
EI6z8 évek eredménye -101,716,314 -148,684,049
Uzleti év eredménye -46,967,735 24,652,120
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6. Pénzlgyi mlveletek bevételei és réforditasai (adatok forintban)

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 68,082,875 82,327,520
Kapott (jard) osztalék 9,201,965 40,565,117
Egyéb kapott kamatok, kamatjell. bevételek 351,867 468,485
Forgbeszk. értékpapir arfolyamnyeresége 19,736,209 18,218,660
Dev.készl. és dev.értékpapirok realizalt arf.nyeresége 38,480,881 20,439,451
Fordulénapi értékelés 6sszevont arfolyamnyeresége 311,953 2,635,807

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 97,561,484 45,407,719
Forgbeszk. értékpapir arf. vesztesége 26,982,792 29,085,308
Dev.készl. és dev.értékpapirok realizalt arf.vesztesége 70,578,692 16,322,411

7. Egyvéb bevételek és raforditasok (adatok forintban)

2020.12.31

EGYEB BEVETELEK

2021.12.31

Kerekitési kulonbozet egyéb bevételként

2020.12.31 2021.12.31

EGYEB RAFORDITASOK 764,000 933,000
Befektetési alapok kuldnaddja 764,000 933,000
Kerekitési kiildonbozet egyéb raforditas 0 0

8. Targyévi mUkddési kbltségek bemutatdsa (adatok forintban)

2020.12.31 2021.12.31

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 16,725,128 11,334,683
Alapkezeldi dij 10,407,589 5,707,050
Konyvelés, konywizsgalat 2,164,080 2,176,780
Letétkezel6i di] 1,547,794 1,902,350
Pénzugyi szolg-i dijak, bankkoltségek 1,347,368 214,723
KELER dfj 614,189 514,672
Felligyeleti dij 542,000 717,000
Egyéb szolgaltatas koltségei 102,108 102,108
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9. Kélcsdnbe adott és kdlcsdnbe vett értékpapirok dsszetétele és értékelési
kuldnbozete

Az Alap garanciat és kezességet nem vallalt, értékpapir kdlcsonzési tgyletet nem végzett.

10. Egyéb

A NEE 3 e Ft-tal magasabb, mint a beszamoldban kimutatott sajat téke értéke. Az eltérés
oka:

A nettd eszkozérték szamitas sajatossagaibol addddan a pénzeszkdzre szamitott,
elhatarolt kamat (5 e Ft), amely a szamviteli bizonylat hidnyaban fordulonapon nem
vehet6 szamviteli nyilvantartasba.

A fenti tobbletet mérsékelte az MNB felugyeleti dij, valamint befektetési alapok altal
fizetendd kilonadd kerekitési kilonbdzete (egylittesen 2 e Ft). Minkettd esetében a NEE-
ben kalkuldlt, a f6konyvben pedig a ténylegesen fizetendd fellgyeleti dij és kulonado
kerdlt elszamolasra.

Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyei utan nem tett a hozamra és a téke
megovasara vonatkozo igéretet.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatéas
2. sz. melléklet: Portfolio jelentés

Budapest, id6bélyegz8 szerint

alairas
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Cash flow kimutatas 2020.12.31 2021.12.31

E Ft
. Szokdsos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -107,302 32,412

(MUkodési cash-flow, 1-13. sorok)
1. Targyevi korrigalt eredmény (ertékeléesi kulonbozettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkdl) + -11,867 419,512
2. Elszdmolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszadmolt értékelési kilonbozet + -44,655 -435,893
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kulonbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkodzok allomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa + -49,324 48,711
10. Rovid lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 117 103
11. HosszU lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 0 0
13. Passziv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -1,573 -21
l. Befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas -157,881 134,025
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -804,969 -161,768
18. Ertékpapirok eladésa, bevaltésa + 637,534 254,760
19. Kapott hozamok + 9,554 41,033
[Il. Pénzugyi mlveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 232,809 -104,767
(Finanszfrozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 445,852 164,229
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -213,043 -268,996
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0

IV. Pénzeszkdzok valtozasa (x1+l1£Ill. sorok) +

Keltezés: Budapest, id8bélyegz§ szerint

alairas
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Takarék Adria K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 2. sz. melléklet
Lajstromszam: 1111-743

ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELO ZRT.

LETETKEZELO: MTB MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZETI BANK ZRT.

PORTFOLIO JELENTES
Targynap (T) 2021.12.31
Sajat téke (Ft) 2,077,005,708
NEE (Ft) 2,077,009,012
Egy jegyre juté NEE (Ft) 1.081527
Darabszam (db) 1,920,442,026
A targynapi nettd eszkdzérték meghatdrozasa ( Ft):
. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték
1. Hiteldllomany : Hitelezd Futamidé
112. Egyéb kotelezettségek : 602,451
Alapkezel6i dij miatt -
Letétkezel6i dij miatt 169,942
Bizoméanyosi dfj miatt
Forgalmi koltség miatt
Kozzétételi ktg. miatt
Reklam koltség miatt -
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 185,509
Egyéb-nem ktg alapu-kot. 247,000
I/3. Céltartalékok: -
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok: 963,214

Kotelezettségek 6sszesen: 1,565,665

Osszeg/Forgalmi

ESZKOZOK
érték
/1. Folyészémla, készpénz : Bank Pénznem 189,092,985
Takarékbank HUF 76,038,010
Takarékbank usbD 3,164,725
Takarékbank EUR 11,860,125
Takarékbank CzZK 40,932,648
Takarékbank PLN 57,097,477
11/2. Egyéb kovetelés : Megnevezés 613,225
Osztalék kovetelések Monet CP CZK 613,225
11/3. Lekotott bankbetétek : Bank Futamid§ -
11/3.1. Max. 3 ho lekétést :
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésa : B
11/4. Ertékpapfrok : Megnevezés Devizanem Névérték 1,888,865,163
/4.1, Allampapirok (¢sszes)

/4.1.1. Kotvények (9sszes)

11/4.1.2.  Kincstarjegyek (6sszes)

11/14.1.3.  Egyéb jegybankképes ép.(0sszes)

11/4.1.4. Kulfoldi dllampapfrok (6sszes)

11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.(6sszes)

1/14.2.1.  Tézsdére bevezetett (6sszes)

11/14.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes)
11/4.2.3.  Tézsdén kivili (0sszes)

11/4.3. Részvények (6sszes) 1,841,610,193

11/14.3.1.  T6zsdére bevezetett (6sszes) 350,902,991
41G HUF 39,900.00 1,703,730
Appeninn Holding HUF 156,900 381,267
CIG Panndnia uj HUF 90,189 1,059,037
MOL Torzsrészvény HUF 3,409,000 68,725,451
MTel Magyar Telekom HUF 2,913,700 11,989,876
Opus Részvény HUF 350,500 2,888,120
OTP HUF 1,182,800 196,344,810

Richter HUF 777,200 67,810,700




11/14.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 1,490,707,202

ALLEGRO.EU SA PLN 106,880 66,702,910
AVAST PLC CzZK 37,579 100,938,697
Bank Pekao PLN 10,190 99,827,354
CD PROJEKT SA PLN 4,232 65,553,130
CEZ CzZK 1,163,000 142,731,268
DINO POLSKA SA PLN 2,718 80,165,208
Erste Bank (Praga) CzZK 16,665 253,614,969
KGHM PLN 75,660 84,692,442
KOFOLA CESKOSLOVENSKO AS CzZK 298 1,370,919
Komercni Banka CZK 421,600 58,498,687
LPP SA PLN 100 69,058,000
Monet CP CzZK 21,191 29,481,979
PGNIG PLN 94,185 47,647,250
Philip Morris CR CZK 32,000 7,645,568
PKN Orlen PLN 23,746 113,402,629
PKO Bank Polski PLN 41,445 149,528,545
PZU PLN 3,186 90,449,310
TELEFONICA 02 C.R. CzZK 268,300 10,630,797
Vienna Insurance Group (CP) CZK 2,017 18,767,540
11/43.3.  Tézsdén kivili (0sszes) -
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes) -
/441,  Tbzsdére bevezetett (6sszes) -
1/4.4.2.  Tézsdén kivlli (6sszes) N
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) Devizanem Névérték 47,254,970
/451,  Tb6zsdére bevezetett (6sszes) 47,254,970
ACCORDE ELSO ROMAN RESZVEN-| HUF 23,813,228 47,254,970

11/4.5.2.  Tézsdén kivili (0sszes) R

11/4.6. Hataridés Ugyletek i

11/5. Aktiv id8beli elhatérolésok:

Eszkdzok dsszesen: 2,078,571,373

Keltezés: Budapest, id6bélyegzé szerint

alafras
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Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Takarék Adria Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap

ISIN azonositéja: HU0000719125

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl hatarozatlan futamidejd értékpapir befektetési
alap

Referencia index; -

II. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem
kerult felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a
torvényi szabdlyozasnak és Fellgyeleti el8irasoknak megfelel$ foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap
tevékenysége - pénzlgyi befektetések — nem jart kdrnyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kilon
figyelmet az alapkezel&nek forditania nem kell.

Szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara nem kerult sor.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok kockazati
kitettségeit, az igy nyert informacidkat feldolgozza, kockazatvallalasi szabalyokat —alkot,
kockazatkezelési rendszert muikodtet. A kockazatkezelési rendszer két f6& pillére a monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallalasok korlatozasanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallaldas mértékének monitoringolasa az Alapkezeld Igazgatdsaga altal elfogadott rendszeres
beszamoldk keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt kockazatok
tekintetében leginkabb relevans mutatdszamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek

betartasarol szold tajékoztatas.

Didfa Alapkezel® Zrt. | 1134 Budapest, Kassék Lajos utca 19-25.| +36 1 888 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo.hu | www.diofaalapkezelo.hu
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II. Az Alapkezeld m(ikodésében bekdvetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2021. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hdnyad  Szavazati hanyad
Tarragona Zrt. 95,96% 100%
Diofa Alapkezeld Zrt. (visszavasarolt sajat részvény) 4,04% 0,00%

Az alapkezel6 muUkodésében a 2021-es évet alapjaiban meghatarozd jelenség a
menedzsment valtozas folyamata volt, ahol a vezérigazgatdsag és a menedzsment jelentds
része cserélddott, valamint az igazgatosag és a felugyeld bizottsag osszetétele is moédosult.

A 2021-es év folyaman nem indult, valamint nem szdnt meg és nem olvadt dssze
nyilvanos, lakossagi alap.

2021-ben a tékepiaci hangulat alapvetéen kedvezett a befektet6knek. Az oltasok
nyoman az év elsd hdénapjaiban gyorsan javuld gazdasagi teljesitmény, a laza fiskalis és
monetaris politikaval egyutt érdemben tamogattak a tovabbi részvénypiaci emelkedést. Bar az
inflacio az év vegére nagyon magas szintre emelkedett és a befektetdk egyre inkabb a vart
monetaris szigoritd |épéseket kezdték bearazni a fejlett vilagban és a régidban is, valamint a
Kinaval és az omikron varianssal kapcsolatos aggodalmak id6legesen bearnyékoltak a tékepiaci
hangulat, 0sszességében a masodik félév is eredményesnek bizonyult a legtobb alapkezel®
szamara, akiknek a 2021-es év folyaman a f6 kihivasa az arfolyamnovekedések hatékony
kihasznalasa lett.

Sajat lakossagi alapjaink tobbségénél sikerult a nettd eszkozértéket novelni az
értékesitésnek és az arfolyamnovekedésnek kdszonhetden. A legnagyobb ndvekedés a Magyar
Posta Takarék Ingatlan Alap ,A” sorozatanal volt megfigyelhetd, mig a masodik legnagyobb
dllomanynovekedés a Takarék Eurd Ingatlan Alapok Alapja esetében tortént. Jelentésebb
kiaramlas a lakossagi alapjaink kozul a Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
és a Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap esetében volt megfigyelhetd.

Az Alapkezel6 lakossagi befektetési alapokban kezelt allomanya 2021 soran dsszesen
42 milliard forinttal ndvekedett, ami elsGsorban az alapok atlag feletti teljesitményének és a
pozitiv értékesitésnek volt koszonhetd. Az Alapkezeld év végén az alapokban kezelt dllomanyt
tekintve, a BAMOSZ tagok altal kezelt befektetési alapok Osszesitett nettd eszkozértékéhez
viszonyitva 4,46%-0s nettd piaci részesedéssel rendelkezett, ami 2020-hoz képest 0,03
szazalékpont ndvekedést jelentett.

Keltezés: Budapest, id6bélyegz8 szerint

Diofa Alapkezeld Zrt.
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