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FQGGETLEN KONYWIZSGALOI JELENTES A TAKAREK ADRIA KOZEP-EURGPAI
RESZVENY BEFEKTETESI ALAP EVES JELENTESEBEN SZEREPLO SZAMVITELI
INFORMACIOK FELULVIZSGALATAROL

A Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap befektetdinek
Vélemény

Elvégeztiik a Takarék Adria Kézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az ,Alap")
2018. évi éves jelentésének I-XI. pontjaiban talélhatd szamviteli informacick konyvvizsgdlatat,

Veleménylnk szerint a Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2018
december 31-ével végzédS (zleti évre vonatkozd éves jelentésében kozolt szémviteli
informécidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszédgon hatélyos, a szdmvitelrdl szdl6
2000. évi C. térvénnyel (a tovébbiakban: ,szamviteli tdrvény”) 6sszhangban, valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények médositaséardl
52016 2014. évi XVI. torvénnyel Gsszhangban keriiltek dsszeallitasra, Az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informécidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak, Az
éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési kdltségek az Alap
letétkezelSje éltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolésra.

Vélemény alapja

Konywvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal ésszhangban és a
kénywvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszégon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelGsségiink bévebb leirasat
jelentéslink ,A kdnywvizsgald éves jelentéshen kozdlt szamviteli informéacidk kdnyvvizsgalatdért
vald feleldssége" szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptd| és annak kezel8jétdl, a Didfa AlapkezelS Zrt.-t8l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Konywizsgéldi Kamara ,A
konywvizsgdldi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrél szdl6
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi
Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Kényvvizsgaldk Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kddex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai
el&irasoknak is.

Meggydzddeésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleménylinkhéz.,

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kdnywvizsgélatunk kizarélag az éves jelentésben
szerepld, az Alap szamviteli nyilvéntartasaibdl levezethetd szamviteli informéciokra terjedt ki,

Az Alap a szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a
befektetési alapck éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl
sz0ld 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet”) elSirasainak
megfeleld éves beszamoldt készitett 2018. december 31-ével végz8dd évre vonatkozdan. A
2018. december 31-i éves beszamoldra kildn kényvvizegaldi jelentést bocsatottunk ki 2019,
aprilis 17.-i ddtummal az Alap befektetdi részére.



SZEKHELY:

TELEPHELY:

EMAIL:

1037 Budapest, e

Iglice utca 3. fszt.3
1082 Budapest, o

Baross utca 66-68.3.emelet o o
i3 ‘

Egyéb informacidk

Az egyéb informacick az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informécickbdl dlinak. A Didfa
Alapkezel§ Zrt. VezetSsége (a tovabbiakban: ,vezetés") felelés az egyéb informaciok
elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkra a fuggetlen kénywvizsgaldi
jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informdcickra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméju
bizonyossagot nydjtd kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk altalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel8sségiink az egyéb informacidk atolvasdsa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk Iényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidknak vagy a kénywvizsgélat sorén szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges
hibas 4llitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéacidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibds allitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozélt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyd térvények médositdsardl szélé 2014,
évi XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel dsszhangban térténd elkészitéséeért, kilonos
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral vald aldtamasztdséért, a kezelési
kéltségeknek az Alap letétkezelSje &ltal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért,
valamint az olyan bels§ kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
véljon az akdr csalashdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitdstdl mentes éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk elkészitése sordn a vezetés felel8s azért, hogy
felmérie az Alapnak a villalkozds folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informéaciokat, valamint a
vezetds felel a véllalkozds folytatésédnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamuviteli
informacick 0sszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddélyozza, illetve a véllalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, kdrilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelSsek az Alap pénzligyi beszémolési folyamatanak
feligyeletéért.

A kényvvizegélénak az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk kdnyvvizsgélatdért
vald feleléssége

Akénywvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kdzdlt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akér csaldsbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas
4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazd fliggetlen kényvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdg magas fokU bizonyosség, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kénywvizsgdlati Standardokkal 8sszhangban elvégzett kénywvizsgalat
mindig feltarja az egyébként Iétezé lényeges hibds allitast. A hibds llitdasok eredhetnek csaldsbdl
vagy hibabdl, és lényegesnek mindstilnek, ha ésszert lehet az a varakozds, hogy ezek
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dnmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk alapjan meghozott gazdaségi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai
megitélést allkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjlk az éves jelentésben kodzdlt szémviteli informéciok akar
csalasbdl, akar hibdbdl eredd 1ényeges hibés allitasainak kockézatait, kialakitjuk és
végrehajtiuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegendd és megfelel§ konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink véleményiink
megalapozdsahoz. A csaldasbdl eredd lényeges hibas allitds fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalés magaban foglalhat
Gsszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feltlirasat.

e Megismerjlik a konywvizsgdlat szempontjabdl relevéns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kénywvizsgélati eljarésokat tervezziink meg, amelyek az adott
kéri'mények kdzott megfelelek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonyséagéra
vonetkozdan véleményt nyilvdnitsunk,

o Ertékeljiik a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kiozzétételek ésszeriségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérl a véllalkozas
folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szémviteli informacidk
Osszadllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fennill-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatasara
vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalanség 4ll fenn, fliggetlen kdnywvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szémviteli informacidkban lévé kapesoléds
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelSek, mindsiteniink
kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen konywvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett kidnywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

e Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informécidkat, kilonds tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kitelezettségek iddszak végi leltarara,
valamint az adott idGszakban elszédmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbél a
kolle<tiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi térgyd térvények
médositasdrdl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel tsszhangban keriiltek-e 6sszeéllitdsra.



SZEKHELY:
TELEPHELY:

EMAIL:

1037 Budapest,
Iglice utca 3. fszt.3 (D)
1082 Budapest, o

Baross utca 66-68.3.emelet o o
it :

Trusted Adviser
Konyvvizsgélat + Tanacsadas

e Avezetésésazirdnyitdssal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett hatokorét és itemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds
megallapitdsait, beleértve a Tarsasdg altal alkalmazott belsG kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 17.

Szovics Zsolt Forgdcs Gabriella
Trusted Adviser K&nyvvizsgalo és Tandcsadd Kft, kamarai tag kényvvizsgald
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartdsi szdm: 003228

nyilvantartdsi szam: 002588
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Il.  Vagyonkimutatas

201712312 2018:12:31%
Kateg6ria Eszkozérték Arany Eszkozérték Arany
Allampapirok, allami garancia
mellett kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok,

TR 0 Ft 0,00% 0Ft 0,00%
nemzetkozi pénzlgyi intézmeény
altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
ng’éb hitfalvtszonyt megtestesitd 0Ft 0.00% 0Ft 0,00%
értékpapirok
Jelzaloglevelek 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Magyar és kulfoldi részvények 184019860 Ft  92,09% 2055118 769 Ft 90,65%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 Ft 0,00% 0kt 0,00%
Atruhézhat értékpapirok 184019860Ft 9209% 2055118763 H 90,65%
Banki egyenlegek 16 488 903 Ft 8,25% 220047 378 9,71%
Bankbetétek 0Ft 0,00% 0Ft 0,00%
Szarma‘zekos Ugyletek 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
eredménye
Egyéb eszkoz 0Ft 0,00% 0Ft 0,00%
Osszes eszkoz 200508 763 Ft 100,34% 2275166147Ft 100,36%
Kotelezettségek -684 476 Ft -0,34% -8 109 452 Ft -0,36%
Sajat téke 199824 287 Ft 100,00% 2267056695Ft 100,00%

* A szamviteli torvény rendelkezésel szerint kimutatott adatok alapjdn.

. A forgalomban |évé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték az év utolsé forgalmazasi napjan

2017.12.29* 2018.12.28*

Forgalomban |évé befektetési

; : 203 253 065 2534736270
jegyek szama (db)

Egy t?.ef/ekt,etesw jegyre es6 nettd 0,983405 0,894403
eszkozérték (Ft)

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital az év utolsé forgalmozdsi napjdra szdmolt nett eszkbzérték kimutatds
alapjdn, amely kis mértékben eltér szdmviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl, oz eltéré
elszamoldsi napbol addddan.

(§9)
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IV. A befektetési alap Gsszetétele

2017.12.31** 2018.12.31*
Kategdria Eszkozérték Arany Eszkdzérték Arany
Banki egyenlegek 16 488 903 Ft 8,25% 220 047 378 Ft 9,71%
Bankbetétek 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%

A tbézsdén hivatalosan jegyzett
dtruhazhaté értékpapirok
Més szabalyozott piacon
forgalmazott atruhézhatd 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
értékpapirok

A kozelmultban forgalomba

184 019 860 Ft 92,09% 2055118 769 Ft 90,65%

hozott dtruhézhaté értékpapirok s R OF 0:00%
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 Ft 0,00% 0Ft 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok 0Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Szarma‘zekos Ugyletek 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
eredménye

Egyéb eszkoz 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
Osszes eszkiz 200508 763 Ft  100,34% 2275166147 Ft  100,36%
Kotelezettségek -684 476 Ft -0,34% -8 109 452 Ft -0,36%
Sajat téke 199 824 287 Ft  100,00% 2267056695 Ft 100,00%

* A szdmviteli torvény rendelkezésel szerint kimutatott adatok alapjdn.

Minimalis Maximalis

Kategoria : : 2017.12.29** 2018.12.28* Vdltozés
arany arany

Betét és betétjellegll
eszkdzok

Allampapirok, allami
garancia mellett kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, nemzetkozi 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
pénzlgyi intézmény altal
kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt

0,00% 50,00% 7,93% 9,35% 1,41%

o g ] ) 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
megtestesitd értékpapirok :
Jelzaloglevelek 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bel T bR 0,00% 80,00% 0,00% 0,00% 0,00%
értékpapirok
Iaayar seisolel 0,00% 100,00% 92,07% 90,65% 1,41%
részvények
Osszesen 100,00% 100,00%

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital oz év utalsé forgalmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkozérték kimutatds alapjan.
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a térgyidészakban

Az V. fejezetben szerepld adatok a 2018. december 31-re vonatkozé éves beszamold
szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épulnek.

Pénzlgyi mlveletek bevételei 99 708
PénzUgyi mlveletek raforditasai 87 088
Befektetésbdl szarmazo jovedelem 12620
Kezelési koltségek 34719
A letétkezeld dijai 2315
Egyéb dijak és addk 8 395
Nettd jovedelem -32 809

Felosztott és Ujra befektetett jdvedelem
Az Alap a kezelési szabélyzataban meghatarozottaknak megfeleléen nem fizetett hozamot
2018-ban, igy 6sszes bevétele Ujrabefektetésre kerUlt.

A tbkeszamla valtozasai

2018.12.31 EFt

Indulé t8ke 2534736
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4063112
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1 528 375
T6kevaltozas (t6kendvekmény) -267 680
Kibocsatott befektetési jegyek értékkilonbozete =211 747
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkalonbozete 121 861
Ertékelési kulonbozet tartaléka -143 973
El6z6 év(ek) eredménye -1 012
Uzleti év eredménye -32 809
Sajat tbke 2 267 057

A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

20181231 (EFY) Bekerilési &rték Sl Piaci érték
kiilonbozet

MINDOSSZESEN 2199124 20557719
Részvény 2199124 -144 005 2055119
Alior Bank SA 38 244 -10 479 27 765
Appeninn 1082 -10 1071
Bank Pekao 127 423 -13 246 114 477
Bank Zachodni 86 214 -4.929 81 286
CCC SPOLKA AKCYJNA 41 237 -12 095 29142
CD Projekt 65194 -1193 64 001
Central Eurpean Media 7603 -1 602 6 001
CEZ 105 887 3992 106 879
ClG Panndnia 2675 -306 2.369
Erste Bank 323052 =77 403 245 648
JSW SA 33 651 -9229 24 422
5
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20181231 (EFt) Bekertilési érték S
kulénbozet
KGHM 82471 =11 343 71128
Komercni Banka 66 438 -5230 61207
Konzum Részvény 3015 -520 2 495
Lotos 46 011 738 46 748
LPP SA 50 068 -3 081 46 987
MOL Torzsrészvény 110 461 5142 115604
Monet CP 22 332 -4 065 28 267
MTel Magyar Telekom 18 248 -724 17 524
Opus Részvény 7922 -1 834 6088
OTP 193 595 -412 193183
Pegas Nonwaovens 1370 -23 1347
PGE POLSKA 61304 -7 865 53439
PGNIG 61147 7323 68 470
Philip Morris CR 8726 -1 000 7725
PKN Orlen 190 162 21 365 277 527
PKO Bank Polski 181 384 -12172 169 212
PZU 145 660 6023 151 683
Richter 64 273 -2 425 61 848
TELEFONICA 02 C.R. 16 055 -1 813 14242
Vienna Insurance Group (CP) 24 348 -4948 19400
WABERERS 15738 -641 932
Egyéb valtozas

A befektetési alap eszkdzeire és kitelezettségeire hatdst gyakorld egyéb valtozas
nem volt a targyiddszakban.

VI.  Osszehasonlitd tablazat az elmdlt harom Uzleti évbél

2017.11.02* 2017.12.29%* 2018.12.28*%
Netté eszkdzérték (E Ft) 198 851 199 880 2267 074
EEY DETEKtEtes! [agyre Ut 0,994255 0,683405 0,894403

nettd eszkézérték (Ft)

* Az Alapkezeld és o letétkezeld dital az év utolsd forgalmazdsi napjdra szamolt nettd eszkézériék kimutatds
alapjdn, amely kis mértékben eltér szdmviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl, az eftérd
elszamoldsi napbdl addddan.
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DIOFA Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

ALAPKEZELO

VIIl. A befektetési alapkezel6 mUikédésében bekdvetkezett valtozasok,
valamint a befektetési politikdra haté fontosabb tényezék

VIII.1. Az Alapkezel6 mikddésében bekovetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati ardnyuk 2018, december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Didfa Alapkezeld Zrt. (visszavasarolt 4,04% 0,00%

sajat részvéeny)
ABRAHAM Goldmann Bizalmi

1,56% 0,00%
Vagyonkezeld Zrt. (egyéb befektetd) ’ ’
Ab4 Vagyonkezeld Zrt. (egyeb befektetd) 1,01% 1,07%
Biré Gergely (egyéb befektetd) 0,05% 0,00%

2018-ban nem tortént valtozas az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében.,

A 2018-as évben az alapkezel® megtartotta befektetési alapjainak palettdjat, amit az év sordn
egy Ujabb alappal bévitett. Jdliusban elindult az Alapkezel& elsé dollar alapt terméke, a Takarék Dollar
Ingatlan Alapok Alapja,

A tbkepiacokra és a kezelt dllomanyokra a 2018-as évben a globdlisan alacsony redlkamatok és a
laza monetaris politikak voltak a legnagyobb hatéssal. Sajat alapjainkat tekintve jelentds tékekidramlas
volt tapasztalhaté az MPT Pénzpiaci Alapunkbol, kisebb mérték( pedig a kotvény tipusu alapjainkbdl,
valamint az MPT Harmonia alapunkbdl. A legnagyobb mértékl novekedést az év sikerterméke, az MPT
Ingatlan Alap produkalta, mig szintén jelentés mértékben ndvekedett a Takarék Eurd Ingatlan Alapok
Alapja és a Takarék Adria Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap allomanya.

Az Alapkezel6 lakossagi befektetési alapokban kezelt dlloméanya 2018 soran dsszesen 24 milliard
forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 249 milliard forintot, Ez éves szinten 11%-0s ndvekedést
jelent. Az Alapkezels az év végén az alapokban kezelt dllomanyt tekintve 4,6%-os piaci részesedéssel
rendelkezett, ami 0,49 szazalékponttal magasabb az el6z8 évi adatnal.
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VII.2. Az év t6kepiaci eseményei

Globdlis piacok

Az év sorén a befektet6k az amerikai-kinai kereskedelmi csatarozas alakulaséra, a fébb fejlett
piaci jegybankok (EKB, FED) monetéris politikédjédnak irényara, a globalis konjunktira kilatasainak
véltozéséra és az eurdpai politikai eseményekre fokuszaltak. A globalis kockézatok felerésodése és a
gyengllé ndvekedési kildtasok kovetkeztében a fejlett részvénypiacok eséssel zartak az évet.

Az amerikai indexek értéke csokkent a legkevésbé (Dow Jones: -5,63%, S&P 500: -6,24%,
Nasdag: -3,88%), mig Nyugat-Eurépaban a gyenge konjunktira és a politikai Jellegli kockazatok
dllandésuldsa - Brexit, olasz koltségvetés finanszirozhatdsédga, német belpolitikai folyamatok -
kétszamjegy(l eséseket eredményezett. Az 50 legnagyobb eurézona vallalataibol képzett Stoxx 50
index 14,34%-kal, a német DAX index 18,26%-kal veszitett értékébdl. A japan Nikkei index is gyenge
évet zart, 12,08%-kal esett 2018-ban.

A vezetd részvényindexek alakuldsa sajat devizaban mérve 2018-ban
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Az els6é negyedévet remek hangulatban kezdték a fejlett piaci tézsdék. Késébb azonban
fesziltté vélt az amerikal-kinai kereskedelmi csatérozas, melynek eredmeényeként Donald Trump
amerikai elnok aldirta azt a rendelkezést, mely szerint az acélimportra 25%-0s, mig az
aluminiumimportra 10%-os védévamot vetnek ki. A vélaszlépésekre sem kellet sokaig varakozni,
Kina is hasonlé vamok kivetését jelentette be az amerikai termékekre. A jegybanki politikak
alakulaséval kapcsolatban is borUsabba vélt a befekteti hangulat. Az USA-ban megugrott a
bérnovekedés Uteme, ami eldre vetitette az amerikai inflacid gyorsulasét, és ezzel Osszefliggésben
egy gyorsuld kamatemelési palydt. Az amerikai jegybank szerepét betolté FED el is kezdte a
kamatemelést, és méarciusban 25 bazisponttal emelte az irdnyado ratat. Az elsd negyedévben meég
az Eurdzoénaban is biztatdan alakultak a makrogazdasagi szamok, igy az éreg kontinensen is
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feler&stdtek a kamatemelési varakozésok, Az Eurépai Kdzponti Bank is utaldsckat tett a monetaris
politika lehetséges jGvébel szigoritésara. A protekcionista kereskedelmi nézetek felerésodése, és a
kinai piacon keresztll Eurdpét is érinté importvam-emelések negativ hatésai mar az elsé negyedeéy
soran megjelentek a makrogazdaségi szamokban.

A masodik negyedévben a kinai és az eurézéna konjunktiramutatékban mar egyértelmien
tetten erheté volt a lassulds. A befektetSk elbizonytalanodtak a névekedési kilstasokkal
kapcsolatban, és az eurdpai és kinai piacoknak igy nem sikerdilt visszaemelkedni a januari szintekre,
Ezzel szemben az amerikal részvénypiacok a kedvezéhbb makrogazdasagi kilétasok eredmeényeként
Ujra emelkedd pélyara alitak - az amerikal gazdasag tovabbra is robusztus névekedés: mutatott.
Fzzel parhuzamosan a munkaeré-piaci t0lf(tdttség  és  az inflacia  alakulasa  tovabbi
kamatemeleésekre engedtek kovetkeztetn, Kiemelends az olaj érénak emelkedése is ebben a
negyedévben, a WTI +14,18%-ot emelkedstt, ami az inflacids varakozasokat is tovabb erésitette.
Kézben az Eurdpai Kbézponti Bank megerdsitette az eszkdzvasarlasi program decemberi kivezetésat,
de a létvanyosan gyenglld makromutatok miatt az alacsony kamatszint hosszabb tavon torténd
tartasardl dontdtt. A masodik negyedévben jelentts csapkodd és sokkal nagyobb bizonytalansagot
hordozo mozgéasok jellemezték az egyes piacokat (devize, részvény, kétvény, nyersanyag egyarant).

A harmadik negyedév tékepiaci eseményeinek kdzponii témajat tovéabbra is a Donald Trump
amerikal eindk és az USA, Kina és Eurépa kozti kereskedelmi habortrdl szélé hirek szolgaltattak. Az
USA kilatasba helyezte, hogy kinai importtermékek Gjabb korére emeli meg a vamtarifakat,
amennyiben az dzsial orszég nem teljesiti & szabad kereskedelemmel kapcsolatos amerikai
elvarasokat. A kinaf részvénypiac Gjabb esésekkel reagalt, de az eurdpai placokon is tovabb romlott
a hangulat. Az amerikai makrogazdaséagi mutatdk tovabbra sem jeleztek lassulast, sét az eléz6
negyedévhez hasonléan a munkaerdpiac tilflitotiségére utald jelek Ujabb 25 bazispontos jegybanki
kamatemelést eredményeztek. A 2018-as évre vonatkozd kamatvarakozasok folfelé tolddiak. Az
amerikal hosszu lejératd dllampapir szegmensben is eikezdtek lecsapddni a magasabb inflaciés- és
kamatvarakozasok. A tiz éves amerikai allampapirok hozama folfelé attérie a 3%-os szintet
szeptember végen, Az amerikal hozamemelkedést a fejlédd kotvénypiacok is lekdvették, s a
vallalati kétvények hozamai s jelentsen emelkedtek (esett az arfolyamuk). Az eurdpai kamatpalya
tovabbra s hatérozott divergenciat mutatott. Maric Draghi jegybankeindk kiemelte, hogy az
eszkozvasarlasi programot ugyan leépftik az év végéig, de a lejaratokat megujitjak és a kamatszinten
sem kivannak véltoztatni. A negyedév sordn még az olasz koltségvetés helyzete és a tdrok
belpolitikai események alakuldsa borzolta a befekteték kedélyeit. Az (j olasz kormény nem tul
piacharat koltségvetési tervei az clasz &llampapirhozamokat és a szélesebh nyugat-eurdpai piacokat
is nyomés alatt tartottdk. A fejlédd piacok kizll (a kinal novekedési kép és Argentina mellett)
Tordkorszag volt a fészerepl®: a tllhevild gazdaség, a magas inflacid, az egyes gazdaségpolitikai
[épések és kildndsen Erdogan elndk nyilatkozatai a torok lira drasziikus gyengiiléséhez vezettek.

A negyedik negyedév soran tovabb erésédiek a globdlis novekedési félelmek. Az amerikal
jegybanki kamatemelések tllzénak bizonyultak, mar az USA gezdasdgl novekedése is a lassulds
jeleit mutatta. A konjunktlrakilatasck romldsa elsésorban az elhliz6dé amerikal-kinai kereskedelmi
konfliktusnak, valamint a FED kamatemelések negatlv hatdsdnak volt betudhatd. Egyrészt az
amerikai-kinal kereskedelmi csatarezas illetve az ezzel kapcsolatos magasabb importvamok,
masrészt az amerikai kamatemelések kévetkeztében a finanszirozédsi kéltségek megugrésa
jelentbsen rontottdk a névekedés dinamikajat. Az dltalanos pesszimista hangulatban az év eleje 6ta
gyengélkedd eurdpai tdzsdéken begyorsult az esés, majd az addig [l teljesité amerikai borzék is
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lefordultak. A negativ hangulat ellenére a FED decemberben ismét kamatolt emeit - 20%18-ban
negyedszerre, Gsszességében 1 szazalékponttal. A jegybank viszont kiemelte, hogy 2019-ben
sziineteltetheti a kamatemelést. A romlé gazdasdgi kilatdsok (és a felerdstdd recesszios félelmek) is
a biztonsagosabb eszkdzok, a kotvénypiacok iranyaba terelték a befektetOket. A kamatemelések
kidrezédasanak hatdsara novemberben fordult az év eleje Ota tarté hozamemelkedési trend,
valamennyi szegmensben csbkkentek a hozamszintek. Az utolsé  honapok  meredek
hozamesokkenésének  ellenére  a  kotvénypiacok  tobbsége  (fejlett,  fejlédd,  vallalati)
arfolyamveszieséggel zérta az évet.

Hazai pénz- és kotvénypiac

A Magyar Nemzeti Bank az év elsd felében még & laza monetaris politika fenntartasa
mellett] elkdtelezettségét hangsulyozta, az év vége viszont fordulatot hozott a jegybank
kommunikacidhan, Az MNB szerint az er6s hazai makrogazdasagi fundamentumok hataséra a
Monetris Tanécs éltal irényaddnak tekintett adész(rt inflacio tartésan atlépheti a 3 %-os szintet,
ami azt jelenti, hogy a jegybank etkezdheti monetéris politikajanak ,normalizalasat”.

Az els6 negyedévben még mérsékeltnek tlint az inflacios nyomas annak ellenére, hogy a
gazdasagl ndvekedés meghaladta a 4%-ot {év/év alapon). A GDP novekedését legfGkeppen az
épitdipar és a piaci alapy szolgéltatasok, kiemelten a kereskedelem dinamikus bévilése fitdite,

A mésodik negyedév turbuiensebben alakult. Az egyik legjelentésebb mozgas a
negyedeévben a forint arfolyarnat tortént: a hazai fizetGeszkdz mind az eurdval, mind a dollarral
szemben jelentésen gyenglit. Az okok kozott egyrészt a réghti thrdk devizavalsag okozta
riadalmakat emlithetilk {a torok lira az amerikai dollarral szemben 20%-os leériékelddést mutatott
mdjusban, amire a torck jegybank egy 300 bazispontos emeléssel reagalt), mely altalanossagban
nyomas alatt tartotta a fejiédd piacokat. Masrészt a nagy jegybankok, elsésorban az amerikai FED
likviditéssz(ikitd  monetdris  politkdja  eredményeként a placi  szereplk  befekteteseik
dtcsoportositasaba kezdtek a jellemzden kockazatosabb fejlddé piaci eszkézokbdl az emelkedd
kamatozasd amerikal instrumentumok iranyaba. A forint gyengllésével pérhuzamosan az
dllampapirpiacon is hozamemelkedési hulldm indult meg, ami mar nem csak a hozamgérbe hosszi
oldalan, hanem a rovid lejaratd instrumentumok terén is jelentés hozamemelkedést ckozott.

A diszkontkincstarjegyek és a rovid kotvények, de az Ot- és tizéves kotvények hozama is
jelentésen megugrott (azaz ezen instrumentumnok egyben kemoly arfolyamcsdkkengst szenvedtek
el),

A harmadik negyedévben a volatilitds, a bizonytalansag uralta a hazai allampapirpiacot. Az
éven tlli dfampapirnozamok esetében pozitiv illetve negativ irdnyd mozgasok kovették egymast. A
magyar kétvénypiac alapvetéen a globalis trendekkel és a fefl6d6 piacckat dvezé aktualis tbkepiad
hangulattal mozogtak egyGtt. Az MNB szeptemberi kamatddntd Olése a monetéris eszkdztar
dtalakitdsat hozta magaval a kamatok valiozatlansaga mellett: megsz(intetésre kerllt @ 3 honapos
betéti eszkdz és hangstilyosabb szerepet kapott a forintlikviditast nydjtd swap-allomany mennyisége
és a kamatfolyosd alakitdsa. Az MNB kozleményeiben az inflacid folyamatok alakulasanak
hangsulyossdga és az EKB monetdris politikdjdnak fontosséga mellett megerdsitette, hogy
varakozasaik szerint a jelenlegi laza monetéaris kondicick a kovetkezd 5-8 negyedévre vonatkozdan
nem lesznek fenntarthatéak.  Mérfoldikének szamitott az is, hogy az infiacid elsé izben atlépte az
MNB altal deklaralt 3%-os calt.
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A negyedik negyedévben az amerikai monetéris politikai kildtasok véltozasa - a FED

kamatemelések 2019-es varhatd szineteltetése - a hazai kotvénypiacon is  fordulatot
eredmeényezett, a magyar dllampapirpiacon is csékkenésnek indultak a hozamok.

Az allampapirpiaci referenciahozamok alakuldsa 2018-ban
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A hazai allampapirindexek teljesitménye 2018-ban:

ZMAX: 0,05%
RMAX: 0,31%
MAX Comp.. -1,03%
MAX: -0,95%

Az év egészét tekintve a magyar gazdasagi fundamentumok folyamatos stabilitast mutattak,
A gazdasagi ndvekedés dinamikaja negyedévrél negyedévre novekedett, év/év alapon az utolsd két
negyedévben meghaladta az 5%-ot. A kedvezé munkaerépiaci trend folytatddott az év sordn, nétt a
foglalkoztatottak szama, csokkent a munkanélkiliség, erés maradt a bérdinamika és a belfoldi
kereslet élénkulése. Az dllamadossag csokkend trendje folytatodott, a kéltségvetési hidny alacsony
szinten maradt. Az inflacios adatok az év masodik felében 3% folotti értékeket mutattak, de év
végére ez is a jegybank altal célzott 3% kornyékén alakult (éw/év alapon). Osszességében nem
tortént érdemi véltozas az MNB monetaris politikdjaban, az alapkamat (és a kamatfolyosd) szintje
valtozatlan maradt. Ezzel egyltt az MNB részérdl év végén a vérakozasokhoz képest szigoribb
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decemberi nyilatkozat jelent meg, ami a monetaris politika jovO evi szigoritasanak kezdetére utald
jelzés lehet.

Az eurd-forint &rfolyamanak alakulésa 2018-ban
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Az eurd-forint arfolyama a forint masodik negyedévben elszenvedett jelentds gyenglleset
kovetéen mar nem mutatott érdemi elmozduldsokat, a 320-325 kozétti savban tartézkodott. A
hazai fizet6eszkoznek valamennyit még sikerllt is ledolgoznia a gyenguléshdl, igy az egy évvel
korabbi zaroértékéhez képest 3,67%-0s értékvesztést mutatott 2018 végen.

Hazai és régids részvénypiac

Hasonldan a globdlis piacokhoz, a kelet-kdzép-eurdpai régids részvénypiacok is esessel zartak az
évet. Legnagyobb mértékben - az egyes régids devizék értékvesztése miatt is - az euroban mert
régios blue-chip részvényeket tomoérfté CECEEUR index értékelddott le, 11,12%-kal csOkkent az egy
éwel korabbi értékéhez képest. A magyar tézsdeindex végzett a legjobb teljesitménnyel, a BUX
index csak 0,61%-0s csokkenést konyvelhetett el. A lengyel és a cseh piacok ennél nagyobb
mértékben estek, a lengyel WIG20 index sajét devizaban szdmolva 7,50%-kal, mig a cseh PX 8,50%-
kal értékelddott le.
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A régios részvényindexek alakulésa sajét devizaban mérve 2018
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A magyvar blue-chipek vegyesen teljesitettek 2018-ban. Az MTELEKOM (-3,93%) és a RICHTER (-
19,91%) csokkenéssel zartak az évet, mig a MOL (+2,43%) és az OTP (+5,32%) emelkedni tudtak. Az
olajvallalat és a hazai bank is jo negyedéves eredményekrdl szamoltak be, igy fundamentéalisan
megalapozott volt a két részvény arfolyaménak emelkedése. A Richter esetében az értékesités a
varakozasokhoz képest gyengébben alakult, a lednyvéllalatok értékesitését a devizaarfolyam-
veszteseég is rontotta (orosz rubel gyengllése). A telekommunikacids vallalat cash-flow termelé
képessége tovabbra is kedvezben alakult, viszont a véllalat nem emelte az osztalék kifizetési ratét,
ami kedvezdtlen hatassal volt az arfolyamra. Az arfolyam cstkkenésének trendjében év végével
kovetkezett be a fordulat, amikor felvasarlasi pletykak hatasara kezdtek emelkedésbe az MTelekom
részvénye . 2018-ban a hazai kispapirok dsszességében alulteljesitették a blue-chip részvényeket.

IX.  ABAK dltal adott id&szakra fizetett javadalmazas dsszege

Teljes EbbAl: Ebbdl: Kockazati profilra hatast
javadalmazas Ugyvezetés gyakorlé munkatarsak
Rogzitett javadalom 373326 30779 180 756
Valtozo javadalom 125130 24500 74 930
Nyereségrészesedés 0 0 0
Ked}vezmenyezettek 7 7 7
sz&ma
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ALAPKEZELD
X.  Likviditas és likviditdskezeléssel kapcsolatos informacidk

Az Alap nem tartalmazott a targyidészakban olyan eszkozdket, melyekre likvid jellegliknél
fogva kildnleges szabalyok vonatkoznak. Likviditédskezeléssel kapcsolatos megallapodas @
targyidészakban nem tortént.

Az Alap Kiemelt Befektet&i Informacidkban kozzétett kockazati besorolasa 5-6s. Az Alap 5.
kategéridba soroldsat a befektetési jegyek arfolyaméanak multbeli ingadozasa indokolja. A multbeli -
a hozam-kockdzat mutatd szamitdsdhoz hasznélt - adatok nem szlkségszerllen megbizhato
mutatoi az Alap jovobeli kockazat/nyereség profiljianak.

Az Alapkezelé a kockazatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok
kockézati kitettségeit, az igy nyert informacidkat feldolgozza, kockazatvéllalasi szabalyokat alkot,
kockazatkezelési rendszert mikddtet. A kockézatkezelési rendszer két & pillére a monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallaldsok korlatozasanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockézatvéllalas mértékének monitoringolasa az Alapkezeld Igazgatésaga altal elfogadott
rendszeres beszamolok keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal véllalt
kockazatok tekintetében leginkabb relevans mutatészamok és stressztesztek, valamint a kockazati
limitek betartasardl szold tajékoztatas,

Xl. Tokeattétel

Az alap a befektetési célok megvalositasa érdekeében és fedezeti célbdl is koéthet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szdmitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap netté eszkozértékének a kétszeresét.

A Takarék Adria Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap nettdsitott kockazati kitettsége™
2018. december 28-an 94,32%.

* A telies nettositott kockdzati kitettségen az alup egyes eszkozeiben meglévd netidsitott kockdzati
kitetiségek abszollt értékeinek dsszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszkdzdkben meglévs netidsitort
kockazati kitettséget az adott eszkdz aktudlis értékének, tovdbbd az ugyanezen az eszkdzon alapuld
szarmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallopitani, tgy, hogy
az ellentétes iranyd lgyletekben lévd kitettségeket egymdssal szemben nettositani kell. Az alap teljes
nettasitott kockdzati kitettségére vonatkozd limitnek valo megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockdzatok fedezése céliabdl kotdtt szdrmaztatott lgyleteket figyelmen kivil hagyhatoak.

Budapest, 2019. aprilis 17.

Yl

Diofa Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEN KONYVWWIZSGALOI JELENTES

A Takarék Adria Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap befektet8inek
Vélemény

Elvégeztiik a Takarék Adria Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt
2018, évi éves beszamoldjanak a kdnywvizsgélatat, amely éves beszamold a 2018. december 31-
i fordulonapra elkészitett mérlegbél - melyben az eszkdzék és forrasok egyezd végdsszege
2.275.166 EFt, a sajat téke 2.267.058 EFt, a targyévi eredmény 32.809 EFt (veszteség) -, és az
ugyanezen ic8ponttal végz&dé évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglalasét is tartalmazé kiegészitd mellékletbd! &l

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad a Takarék Adria
Kézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap 2018. december 31-én fennallé vagyoni és pénzigyi
helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz&ds Uzleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl szdld 2000. évi C. torvénnyel {a tovabbiakban:
wSZamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségeinek sajatossagairdl szdld 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelettel (a
tovabbiakbar: ,kormanyrendelet") dsszhangban.

Avélemény alapja

Kénywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal dsszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozo - Magyarcrszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjén hajtotuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelGsséglink bévebb leirdsat
jelentéstink A konywvizsgdld éves beszdmold kdnyvvizsgalataért valo felelGssége” szakasza
tartalmazza,

v

Flggetlenek vagyunk az alaptdl és annak kezel§jétél, a Didfa Alapkezeld Zrt.-t8l a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Konywvizsgéléi Kamara , A
kénywvizsgaloi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljgrasrél szdld
szabélyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testlilete ltal kiadott ,Kényvvizsgaldk Etikai Kddexe™-ben (az IESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen norméakban szereplS tovabbi etikai
el8irasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az éltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfeleld alzpot nydjt véleménylnkhoz.

Egyéb informéacidk: Az lzleti jelentés

Az egyéb infarmécidk a Takarék Adria Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2018, évi lzleti
jelentésébdl dlinak. A Dicfa Alapkezel Zrt. Vezetdsége (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelds az
lizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozd el&irasaival
6sszhangbar torténd elkészitéséért. A jelentéslink Vélemény” szakaszdban az éves
beszédmoldra adott véleményiink nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamold ltalunk végzett kényvvizsgélatéval kapesolatban a mifelelésséglink az Uzleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a kénywvizsgalat sorén szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibés éllitést tartalmaz. Ha az elvégzett munkank
alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kételességlink errél és a hibas 4llitds jellegérdl jelentést tenni.
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A szamviteli térvény alapjan a mifelel&sségiink tovabbé annak megftélése, hogy az lizleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozd elSirasaival 6sszhangban van-e, és
errdl, valamint az (izleti jelentés és az éves beszémold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint a Takarék Adria K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2018. évi lizleti
jelentése mirden lényeges vonatkozésban ésszhangban van a Takarék Adria Kézép-Eurdpai
Részvény Befektetési Alap 2018. évi éves beszamoldjdval és a szamviteli tdrvény vonatkozd
elirdsaival. Mivel egyéb més jogszabély az Alap szdmadra nem ir el& tovabhi kdvetelményeket az
lzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az (zleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas éllitds sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

Avezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felel&ssége az éves beszdmoldért

A vezetés felel6s az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszamold keszitési és kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajdtossagairdl szolé 215/2000. (XII.
11.) korményrendelettel 8sszhangban térténd és a valds bemutatés kévetelményének megfeleld
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdve valjon az akar csaladsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastél mentes éves
beszdmold el«észitése.

Az éves beszdmolé elkészitése sorén a vezetés felelfs azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozés folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelSen kozzétegye a
véllalkozés folytatdséval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszédmold Osszedllitdsaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényeslilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd,
korilmény nem all fenn.

Az irnyitassal megbizott személyek felelsek az Alap pénzligyi beszadmolési folyamatanak
feligyeletéér-.

A kdnywizscald éves beszdmold kdnyvvizsegdlatdért vald feleldssége

A kénywvizscalat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold
egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibés allitast, valamint az,
hogy ennek zlapjan a véleményiinket tartalmazd fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kell5 bizonyossag magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konywvizsgalati Standardokkal osszhangban elvégzett kdnywvizsgalat mindig feltdrja az
egyébként lé-ezé lényeges hibés 4llitdst. A hibés allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a vérakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egylttesen befolydsolhatjsk a felhasznaldk adott éves beszdmold alapjan meg hozott gazdaségi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok
kezelésére alkalmas konywvizsgélati eljarésokat, valamint elegendd és megfeleld
konywvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozaséhoz. A csalésbal
ereds lényeges hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ereddé, mivel a csalds magéban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, széndékos
kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

Megismerjik a kdnyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnywvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak
hatékonysagéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertekeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliséget.

Kévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszdmolé Gsszedllitdsa, valamint a megszerzett
kéryvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel
az Alap vallalkozés folytatésdra valé képességét illetéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
kéryvvizsgdldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamol6ban lévd
kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a filiggetlen konywvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
véallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészits mellékletoen tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljestil-e az alapul szolgald ligyletek és események valés bemutatasa.

Avazetés és az irdnyftassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések
medlett - a kénywvizsgélat tervezett hatSkorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés
megallapitdsait, beleérive az Alap &ltal alkalmazott belsd kontrolinak a
konywvizsgélatunk soran éltalunk azonositott jelentds hidnyosséagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2219. aprilis 17.

Szovics Zso t Forgédcs Gabriella

Trusted Adviser Kénywvizsgéld és Tandcsadd Kit. kamarai tag konyvvizsgalo
1037 Budagest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartasi szam: 003228
nyilvéntartasi szam: 002588
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B. Forgdeszkézok 200,509 0 2,275,166
Il KOVETELESEK 0 0 i
1. Kovetelések 0 0 o]

2. Kbvetelések értékvesziése {-) 0 0 0

3. Kulfoldi pénzériékre sz4l6 kiveteléserk ériékelési kildnb. 0 Q 0

4. Forintkévetelések ériékelési kildnbdzete 0 0 0

i, ERTEKPAPIROK 184,020 0 2,055,119
1, Ertékpapirck 186,384 0 2,199,124

2. Ertékpapirok értékelési kilbnbdzete -2,364 8] -144,005

a. kamatokbdl, osztalékokbd! v} v} 0

b. egyéb 2,364 0 -144,005

V. PENZESZKOZOK 16,489 0 220,047
1. Pénzeszkdzdk 16,489 0 220,047

2. ValLta, devizabetét értékelési kiiénbdzete 0 0 0

C. Aktiv id&bell elhatérolasok 0 0 0
1. Aktlv idGbeli elhataroldsck 0 Q 0

2. Akths idBbeli elhatdrolasckértékvesztése {-) 0 0 0

D. Szérmaztatott Ugyletek értékelési kildnbozete 0 o 0
Salét téke 199,825 0 2,267,058

L INDULO TOKE 203,253 0 2,534,737
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 406,506 0 4,063,112

2. Visszavasarolt befekietés] jegyek névértéke -203,253 0 -1,628,375

Il, TOKEVALTOZAS (t6kendvekmény) -3,428 0 -267,679
1. Befektetési jegyek bevendsi értékiildnbdzete -52 0 -89,886
Kibocsatott befektetési jagyek értdkkilénbdzete -6,506 [y -211,747

Visszavasarolt befektetési jegyek értékkiildnbdzete 5,454 0 121,861

2. Ertekelési kilnbozet tartaléka -2,364 0 ~143,972

3, ElBz6 év(zk) eredménye 0 0 -1,012

4, Uzleti év eredménye 1,012 0 -32,809

F. Célrartalékok 0 0 0
G, Kitelezettségek 572 0 5,035
I Hossz( lejaratd kitelezettségek 0 0 0
Il Révid lejérath kotelezetrségek 572 0 5,068
ik KOlf8ldi pénzériékre sz016 kot értékelést killdnpozete 0 0 -323
H. Passzfv ld&heli elhatéroldsok i12 o} 3

I, Pénzligyi miveletek bevételei 337 0 99,708
Il Pénziigyt milveletek raforditdsai 0 0 37,088
il Egvéh bevételek 0 0 0
IV, MUkaGEs] kiitségek 1,333 o 44,251
V. Egvéb réforditasok 16 o} 1,168

Fizetett, fizetendé hozamok 0 0 _

Keltezés: BLdapest, 2019, &prilis 17. ﬂpju

| alras
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l. Az Alap adatai

Név: Takarék Adria K&zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Mikodési forma: nyilvanos

Tipus: nyilt véga

Futamid®: hatdrozatlan

Elsddleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapir alap

AEKBV irényelv szerint nem harmonizélt befektetési alap. Az ABAK-irdnyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18745122-1-41

MNB lajstromszam: 1111-743

Nyilvantartésba vétel napja: 2017. november 2.

Befektetési jegy ISIN kddja: HUO000719125

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a Letétkezeld kimutatasa szerint
2018. december 31-én: 0,894403

Forgalomban lévé befektetési jegyek szdma 2018.12.31-én: 2 534 736 270 db
Uzleti év id6tartama: 2018.01.01, - 2018.12.31,

Az alapkezel&:

Cégnév: Diéfa Alapkezel® Zartkorlien MUkodo Részvénytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzekszam: 01-10-046307

Tevékenységi kér:  befektetési alapkezelés, portfolidkezeles
Feltigyeleti engedély szama: EN-IIL/M-393/2009.

Feltigyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezeld honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

A letétkezeld:

Cégnév: Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt
Szekhely: 1122 Budapest, Pethényi kiz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kbzvetites

Forgalmazo:

Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Székhely: 1122 Budapest, Pethényi kdz 10.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206
Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kbzvetités
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A beszamolé aldfréséra jogosult személyek:

Biré Gergely Sandor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)

Pallos Noémi (1188 Budapest, Katinka utca 10)

- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. lI. 9.)

- Borbély Miki6s (1055 Budapest, Nagy Igndc utca 13/a. [ll. 26.)

- Hrehovszki Hedvig Andrea (1138 Budapest, Parkany utca 4/A. V. 1.)
- Czifra Baldzs (1165 Budapest, Farkashalom utca 58.)

- Egerszegi Adam (1112 Budapest, Oltvany utca 41.)

- Martzy Antal (2016 Leanyfaly, Sélyom utca 5.)

Gal Miklés (3713 Arndt, Rakdczi Ferenc utca 14.)

A Didfa Alapkezeld Zrt. cégjegyzéséhez két képviseld egylttes aldirasa szikseges.

A beszamolé dsszedllitasaért felelés szemely:
Darvas Gabriella
PM nyilvantartasi szam: 162966

Kénywizsgalo:

Trusted Adviser Kdnywvizsgald és Tanacsado Kit.,
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3.

Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Konywvizsgalatért felelés személy: Forgacs Gabriella
MKVK tagszam: 003228

Kdnywizsgalat éves dfja: 500 000 Ft+AFA

Il._A szamviteli politika dsszefoglaldsa

A Di6fa Alapkezels Zrt. kezelésében 1évé Takarék Adria Kodzép-Eurdpai  Részvény
Befektetés! Alap szamviteli politikéja

e a2000. évi C. sz. torvény a szamvitelrdl
e 215/2000. (XlIl. 11.) Kormany-rendelet a befektetési alapok éves beszamold
készitési és konywezetési kotelezettségének sajdtossagairdl {tovabbiakban Korm.

rendelet)
e 2007. &vi OOV torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei

szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl
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o 2014, évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formdakrdl és kezelSikrdl, valamint
egyes pénzlgyl targyl tdrvények maédositasardl
e 327/2009. (XII. 29.) Kormany-rendelet az egyes pénz- és tékepiaci szolgaltatasokat
is végzé egyéb véllalkozasok éves beszdmold készitési és konywezetesi
kdtelezettségének sajatossagaird!
figyelembe vételével készult.

A beszamolé formaja és készitésének idépontja

Az Alap kettSs kénywezetést alkalmaz, Eves beszamolét készft, mely mérleghdl,
eredménykimutatasbdl és kiegészité mellékletbd! all. A kiegészitd melléklet
tartalmazza a cash flow kimutatast és a portfolid jelentést is.

Az éves beszadmold mérlegét és eredménykimutatdsat a Korm. rendelet 1-2. szamd
mellékleteiben meghatdrozott tagolasban késziti el.

Az Uzleti év id6tartama megegyezik a naptéri éwel, a beszdmold forduldnapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idépontja a targyévet kdvetd év januar 5-e.

A befektetdk tajékoztatasa

Az Alap az éves beszamoldt az (zleti év forduldnapjat kévet6 150 napon belll
kdzzéteszi az Alapkezel® honlapjan.

Szamuvitell elszamolas soran alkalmazésra kertilé besorolasi, mingsftési, érigkelési
szabélyck

Az értékelési kiildnbbzet:

Az eszkozdk Kbftv. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatarozott piaci
rtéke és beszerzési értéke kdzotti kuldnbozet. Az arfolyambdl, illetve hozambdl
szarmazd  értékelési  kilonbozet elszamoldsa a tékevdltozassal szemben, a
devizadrfolyam véltozasabél eredd értékelési killonbozet pedig az eredmény terhére
keril elszamolasra. A kdnyvekbdl kivezetett eszkdzokre jutd értékelési kulonbozet az
eszkdz kivezetésével egyidejlileg kivezetésre kerdt.

Besorolési szabalyok

A kovetelések kozott kell kimutatni:
e 3z eladott értékpapirok eladasi arénak pénzlgyileg nem rendezett Osszeget;
o a kolcsonbe adott értékpapir kdlcsonszerzGdés szerinti ertékében fennallo
kévetelés dsszegét
« az Gvadéki repdba vétel miatti kdvetelés osszegét;
e aforintra és killfoldi pénzértékre sz616 kovetelések ertékelési kilonbozetét,
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A kotelezettségek kdzott kell kimutatni:
e g vasdrolt ériékpapirok bekerllési értékének pénzlgyileg nem rendezett
Osszegét;
o a kolesdnbe vett értékpapir kolcsonszerz8dés szerinti értékében fennalld
kotelezettség Osszegét
e az Gvadéki repdba adas miatti kbtelezettség dsszeget;
o aforintra és kilfoldi pénzértékre szol6 kitelezettségek értékelési kildnbozetét,

Az értékpapirokat (kotvény, kincstdrjegy) bekerllési (beszerzési értéken) kell
dllomanyba venni, az allomanycsokkenést FIFO-mddszerrel kell elszamolni. A
kamatozd kotvény tipusl értékpapirok esetén az iddarényos kamatok elszamolasanal
az Szt. szerinti el6irasokat kell alkalmazni. A bekerUlési érték 2015-t8l, az el6z6 évek

gyakorlatatdl eltéréen, nem foglalia magdban a tranzakcids dij Osszeget, azt az
{gylettel kapcsolatban felmerUlt koltségként kell kezelni.

Devizaban vezetett pénzeszkdzok nyilvantartdsa esetében az Alap az atlagar szamitas
maodszerét alkalmazza.

Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkOzértékét a letétkezeld - minden
forgalmazési napra (T nap) T+1 napon hatérozza meg, a kezelési szabalyzatban
meghatarozottak szerint. A T. forgalmazési napra vonatkozé egy befektetési jegyre
vonatkozé arfolyamot a letétkezelé az Alap kibocsatdsi pénznemében hatérozza
meg, Az eladasi és visszavasarlasi arfolyam a forgalmazasi napokon megegyezik, és
egyenld a nettd eszkdzértékkel. Az AlapkezelGvel egyeztetett, egy jegyre jutd nettd
eszkdzérték az Alapkezeld honlapjan megjelenitésre kerdl.

Az Alap az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

|Il. SPECIALIS RESZ

A Takarék Adria Kbzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap adatai 2018. december 31-én:

Sajét téke: 2 267 056 695 Ft
Befektetési jegyek szama: 2 534 736 270 db

Nettd eszkdzérték adatai 2018.12.28-4n (T napi allomany)

NEE: 2 267 074 468 Ft
Egy jegyre jutd NEE: 0,894403
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2018. december 31.

1. Ertékpapir-dllomény sszetétele és értékelési kiilénbdzete (adatok forintban)

2 055 118 757

MINDQSSZESEN 2199124155 -144 005 398

Részvény 2199124 155 -144 005 398 2055118 757
Alior Bank SA 38 244 284 -10 479 083 27 765 201
Appeninn 108159 -10 132 1071459
Bank Pekzo 127 723 436 ~13 246 366 114 477 070
Bank Zacrodni 86 214 496 -4928 508 81285989
CCC SPOLKA AKCYJNA 41 237 287 -12 094 934 29 142 353
CD Projek: 65193 798 -1192770 64 001 028
Central ELrpean Media 7 603 407 -1 602 001 5001 406
CEZ 105 887 214 3991568 109 878 782
C1G Panndnia 2674834 -305 839 2 358 996
Erste Bank (Praga) 323051 509 =77 403 271 245 648 238
ISW SA 33 651 308 -9 229103 24422204
KGHM 82471 222 -11 342 804 71128417
Komercni Banka 66 437 674 -5 230 362 61 207 312
Konzum Részvény A sorpzat 3014976 -520 276 2 494700
Lotos 46 010 604 737 680 46 748 284
LPP SA 50 067 556 -3 080 636 46 986 960
MOL Torzsrészvény 110 461 358 5142 166 115603 524
Maonet CP 32331520 -4 064711 28 266 809
MTel Magyar Telekom 18 248 337 =724 017 17 524 320
Opus Részveny 7922283 -1 834 033 0 0838 250
oTP 193 595 249 -412 059 193 183 190
Pegas Nonwovens 1370263 -23 453 1346 810
PGE POLSKA 61303 657 -7 864977 53 438 680
PGNIG 61146 811 7323422 68 470 233
Philip Morris CR 8725894 -1 000 479 7725414
FKN QOrlen 190 162 161 21365139 211527 299
PKO Bank Polski 181 383 856 -12171 577 169212 279
PZU 145 659 656 6023082 151 682 738
Richter 64 272 507 -2 424 807 61847 700
TELEFONICA Q2 C.R. 16054 673 -1 812 698 14241975
Vienna Insurance Group (CP) 24348 046 -4 948 417 19 399 629
WABEREFRS 1572642 -641 142 831 500

2. Panzeszkdzok (adatok forintban)

Folyészémla 16 488 903 166 765 089
Lekdtdtt betetek 0 0
EUR deviza-betétszamla ) 53 5638 309
Deviza értékelési klltnbdzet 0 -286 020
PENZESZKOZOK OSSZESEN 16 488 903 220 047 378
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3. ldébeli elhatéroldsok {adatok forintban)

A passziv iddbeli elhatarolas értéke 3073 e Ft, mely kdnywizsgaldi és alapkezelési dfjat
tartalmaz.

4, Szarmaztatott lgyletek dsszetétele és éridkelési kildnbbdzete (adatok forintban)

Az év folyaman lezart tbzsdei hataridds Ugyletek realizalt eredményét,
mérlegkészitésig ismert eredmeényét és a nyitott pozicio értékét a 3. sz. melléklet
ismerteti.

Az Alapban fordulénapon nyitott pozicié nem volt.

5. Sajat t8ke bemutatdsa (adatok forintban)

SAJAT TOKE 199 824 287 2 267 056 695
INDULO TOKE 203253065 2534736270
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 406 506 130 4063111706
Visszavadsarolt befekietési jegyek névérteke -203 253 065 -1 528375436
TOKEVALTOZAS (t8kendvekmény) 3428778 267 679 575
Kibocsatott befektetési jegyek értékkildnbbzete -6 506 130 2211 746 711
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkildnbozete 6 454 065 121 861 131
Ertékelési kilonbdzet tartaléka -2 364 243 -143 972 503
ElBz8 évek eredménye 0 -1 012 470
Uzleti év eredménye -1012 470 -32 809 022

6. Pénzlgyl mlveletek bevételei és réforditasai (adatok forintban)

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 9 707 587
Kapott (jars) osztalék 0 75625 271
Dev.készl. és dev.értékpapirok realizalt arf.nyeresege 0 12720 001
Forgoeszk, értékpapir arfolyamnyeresege 336 860 5627 671
Egyéb arfolyamnyereségek, opcios bev. 0 5734 644

087 529

PENZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAI 0

Dev.készl. &s dev.értékpapirok realizalt arf.vesztesége 0 48 558 759
Forgbeszk, értékpapir &rf. vesztesege 0 38 280 855
Forduldnapi értékelés dsszevont drfolyamvesztesége 0 247 915

7. Egyéb bevételek és réforditésok (adatok forintban)

EGYEB BEVETELFK 1 2

Kerekitési kilonbozet egyéb bevételkent 1 2
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2017.12.31 20181231

EGYEB RAFORDITASOK 16 000 1 168 004
Befektetesi alapok kilénaddja 16 000 1168 000
Kerekitési kildnbdzet egyéb raforditas 0 4

8. Targyévi mUkédési kdltségek bemutatasa (adatok forintban)

2017.12.31 2018.12.31

MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 1333331 44261078
Alapkezelsi dij 473 068 34719317
Pénzlgyi szolg-i dijak, bankkéltségek 192 450 3653 527
Letétkezel8i df] 21538 2314621
Kényvelés, konywvizsgalat 336 691 2 001 449
KELER dij 225 408 804 375
FelUgyeleti dij 8 000 583 000
Egyéb szolgéltatas koltségei 66176 184 789

9. Kolcstnbe adott és kdlcsénbe vett értékpapirok dsszetétele és értékelési
kildnbdzete

Az Alap garanciat és kezességet nem véllalt, értékpapir kdlcsdnzési Ugyletet nem végzett.
10. Egyéb

A NEE 18 e Ft-tal magasabb, mint a beszamoldban kimutatott sajat téke értéke. Az eltérés
oka:

Az eszkozérték 2018.12.28-ra készilt, a beszdmold pedig 2018.12.31-re, az eltérést a
portfélidban 1évé eszkozok 3 napi halmozddésa okozza.

A NEE-ben a kalkuldlt, a fékonyvben pedig a ténylegesen fizetendé MNB felligyeleti dij,
valamint befektetési alapok kulénaddja kerult elszamolasra.

Az Alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyel utdn nem tett a hozamra és a toke

megdvasara vonatkozo igéretet.

1. sz. melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz. melléklet: Portfdlio jelentés
3. sz. melléklet: HataridGs Ugyletek

Budapest, 2019. aprilis 17.
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1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-743

Cash flow kimutatas 2017.12.31 2018.12.31

E Ft E Ft
|. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-véltozas -328 -100,977

(M(ikddési cash-flow, 1-13. sorok )
1. Targyévi korrigalt eredmény (értékelési kllénbozettel, befolyt bérleti dijak,

kapott hozamok nélkil) + -3,376 252,406
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kilénbdzet + 2,364 143,972
5. Céltartalékképzés és felhasznalés kilonbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmeénye + 0 0
8. Befektetett eszkdz8k allomanyvaltozasa + 0 0
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa + 0 0
10. RovId lejarattl kitelezettségek allomanyvaltozasa + 572 4,496
11. Hosszu lejaraty kdtelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv id6beli elnatérolasok alloményvaltozéasa + 0 0
13. Passziv id8beli elnatarcldsok allomanyvaltozasa + 112 2,961
Il. Befektetési tevékenységhdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas -186,384 -1,937,115
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladédsa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapiro« beszerzése - -188,648 -3,012,310
18. Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 2,264 999,570
19, Kapott hozamok + 0 75,625
lll. Pénzligyi miveletekbdl szdrmazd pénzeszkdz-véltozas 203,201 2,241,650
(Finanszirozési cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 400,000 3,451,365
2. Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -196,799 -1,209,715
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24, Hitel, illetve kdlcsan felvétele + 0 0
25, Hitel, illetve kdlcsdn tdrlesztése - 0 0
26, Hitel, illetve kélcsén utdn fizetett kamat - 0 0

IV, Pénzeszkozok valtozasa (x££Il sorok) £

Keltezés: Budapest, 2019. aprilis 17. 4%—/\ %\]

alafras
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Lajstromszam: 1111-743

ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELG ZRT.

LETETKEZELD: MAGYAR TAKAREKSZOVETKEZETI BANK ZRT.

PORTFOLIO JELENTES

Sejat ke (1)

267,056,695
NEE (F1){2018.12.28) 2,267,074,468
Egy jegyre jutd NEE {F (2018.12.28.) 0.894403
Darabszam (db) 2,534,736,270

Atargynapi nettd eszkdzérték meghatdrozasa ( Fo):

" HIt

omény : Hitelez Futamidd

12, Egyéb kotelezettsdgek : 5,036,542 0.22%
Alapkezelsi dij miatt - 0.00%
Letéthezeldl dij miatt 183,694 0.01%
Bizoméanyosi di miatt - (.00%

Forgalmi kiiliség miatt - 0.00%
Kozzétdreli kig. miatt - 0,00%

Rekidm koltség miatt - 0.00%
Koitséghként elszdmolt egydh tétel miatt 271,809 0.01%
Egyéb-nem kig alapu-két. 4,581,039 0.20%

i3, Céltartalékok: - 0.00%
- 0.00%

144, Passzlv id8beli elhatérolasok: 3,072,910 0.14%

ESZKGZ0 i

i1, Folydszamla, készpénz Bank Pénznem 220,047,378
Takarékbank HUF 166,765,089 7.33%
Takarékbank EUR 13,462,660 0.59%
Takarékbank CZK 14,266,338 0.63%
Takarékbank PLM 25,553,291 1.12%
/2, Egyéb kivetelés : R 0.00%
- 0.00%
133, Lekdtdtt bankbetétek : Bank Futamidé - 0.00%
/3.4, Max, 3 hd lekdrésd - 0.00%
0.00%
/3.2, 3 hénapnél hosszabb lekdtési . 0.00%
174, Ertékpaplrok : Megnevezés Devizanem Névérték 2,055,118,769 90.33%
/4.1, Allampaplrok (8sszes) B 0.00%
- 0.00%
174.1,1.  Kowények {$sszes) - 0.00%
- 0.00%
/4.1.2.  Kincstarjegyek (Osszes) B 0.00%
- 0.00%
I114.1.3.  Egyédl jegybankkénes ép{0sszes) - 0.00%
- 0.00%
1414,  KGifdidi dllampapirok (dsszes) - 0.00%
- 0.00%
1174.2. (Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.{8sszes) - 0.00%
0.00%
Wa.21,  Tiézsdére bevezetett (§sszes) - 0.00%
- 0.00%
4,22, Kilioldi kitvények (0sszes) - 0.00%
/423, THzsdén kivili (G552e5) - 0.00%
- 0.00%
1143, Részvények [G557e5) 2,055,118,769 90.33%
- 0.00%
11/4.3.1,  Tézsdére beveratet! (Dsszes) 513,208,761 22.56%
Appeninn HUF 253,300 1,071,459 0.05%
CD Projekt SA HUF 5875 64,001,028 2.81%
CIG Pannonia HUF 230,840 2,368,996 0.10%
Grupa LOTOS SA HUF 7,060 46,748,284 2.05%
Konzum Nyrt, Torzsrészveny HUF 25,250 2,494,700 0.11%
MOL Trzsrészvény HUF 4,694,750 115,603,524 5.08%
MTel Magyar Telekom HUF 3,982,800 17,524,320 0,77%
Opus Részvény HUF 310,625 6,088,250 0.27%
QTP HUF 1,711,100 193,183,190 8.49%
Pegas MNonwovens HUF 134 1,346,810 0.06%
Richter HUF 1,139,000 61,847,700 2.72%

Waberers international Nyrt HUF 1414 931,500 0.04%




W4.3.2.  KOlfoldi részvények (6sszes) 1,541,909,008 67.77%
Alior Bank SA PLN 6,982 27,765,200 1.22%

Bank Pekao PLN 14,037 114,477,068 5.03%

Bank Zachodni PLN 3,033 81,285,989 3.57%

CCC SPOLKA AKCYNA PLN 2015 29,142,352 1.28%

Central European Media CZK 77250 65,001,406 0.26%

CEZ CZK 1,647,000 109,878,781 4.83%

Erste Bank (Praga) CZK 26,371 245,648,260 10.80%

JSW SA PLN 24,265 24,422,204 1.07%

KGHM PLN 106,960 71,128,416 3.13%

Kamercni Banka CZK 579,500 61,207,311 2.69%

LPP SA PLN 160 46,986,960 2.07%

Monet CP CZK 31,266 28,266,809 1.24%

02 Czech Republis AS CZK 4,739 14,241,975 0.63%

PGE POLSKA PLN 71,423 53,438,688 2.35%

PGNIG PLN 132,436 68,470,233 3.01%

Philip Morris CR CZK 44 7,725414 0.34%

PKN Orlen PLN 32,676.25 211,527,299 9.30%

PKO Bank Polski PLN 57,299 169,212,278 7.44%

PZU PLN 4,618.0 151,682,736 6.67%

Wienna Insurance Group {CP) CZK 2,952 19,399,629 0.85%

/4,33,  Tézsdén kivlli (Gsszes) - 0.00%
- 0.00%

/4.4, Jelzéloglevelek (dsszes) - 0.00%
- 0.00%

W/4.41.  Tozsdére bevezetetl (Gsszes) 0.00%
0.00%

W4.4.2.  THzsdén kivili (Dsszes) 0.00%
0.00%

11/4.5, Befekietési jegyek (0sszes) Devizanem Névérték 0.00%
- 0.00%

1/4.5.1.  Tézsdére bevezetett (6sszes) - 0.00%
- 0.00%

144,52, Tozsdén kivili (Bss5zes) - 0.00%
0.00%

/4.6, Hataridés Ugyletek 0.00%
0.00%

11/5. Aktfv id8beli elhatéroldsok: - 0.00%

Eszktizok tsszesen:

2,275,166,147

Keltezés: Budapest, 2019. &prilis 17.

«ﬂ ol
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©)DIOFA R .
HAPHTTIIO Takarék Adria Kozép-Eurépai Részvény Befektetesi Alap

L. Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Takarék Adria Kdzép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

ISIN azonositdja: HUO000719125

Tipusa: nyilvanos, nyflivégl hatéarozatlan futamidejd értékpapir befektetesi
alap

Referencia index: 90% CECE EUR Index + 10% RMAX Index

. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

A mérleg lezardsa utén lényeges esemény az alap térgyévi gazdalkodasaval kapcsclatban nem
ker(lt felszinre.

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a
torvényi szabalyozasnak és Felligyeleti elirasoknak megfeleld foglaikoztataspolitikat folytat. Az Alap
tevékenysége - pénziigyi hefektetések - nem jart kornyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kilon
figyelmet az alapkezelének forditania nem kell,

Szarmaztatoit Ogyletek alkalmazaséra nem kerGit sor.

Az Alapkezelt a kockazatkezelési tevékenységénelk keretében méri és elemzi az Alapok kockazati
kitettségeit, az igy nyert informéaciokat feldoigozza, kockazatvéllalasi szabalyckat —alkot,
kockazatkezelési rendszert mikodtet. A kockdzatkezelési rendszer ket f6 pillére a monitoring
rendszer, illetve a kockazatvallalasok korlatozédsanak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockdzatvalialas mértékének monitoringoldsa az Alapkezeld Igazgatésage aital elfogadott rendszeres
heszamolok keretében torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vailalt kockazatok
tekintetében leginkédbb relevans mutatészamok és stressztesztek, valamint a kockazati limitek

betartasard! sz3OI6 tajékoztatas.

Di6fa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Kriszting tér 2. | 436 1 588 1120 | algphezelo@diniaalapkerelohy | wraw diofaalapkezeiow
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Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

I, Az Alapkezel6 mUikddésében bekévetkezett véltozésok

Tarsasag tulajdonosai és szavazati aranyuk 2018. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad
Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 535%
Didfa Alapkezeld Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi Vagyonkezel® Zrt, 1,56% 0%
Ab4 Vagyonkezeld Zrt, 1,01% 1.07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

A 2018-as évben az alapkezeld megtartotta befektetési alapjainak palettéjat, amit az év sorén
egy Ujabb alappal bévitett. Jiliusban elindult az Alapkezeld elsé dollar alapu terméke, a Takarék Dollar
Ingatlan Alapok Alapja.

A tBkepiacokra és a kezelt &llomanyokra a 2018-as évben a globalisan alacsony realkamatok
és a laza monetdris politikdk voltak a legnagyobb hatdssal. Sajét alapjainkat tekintve jelentés
tékekiaramlas volt tapasztalhaté az MPT Pénzplacl Alapunkbdl, kisebb mértékii pedig a kotvény
tipust alapjainkbdl, valamint az MPT Harmdnia alapunkbal. A legnagyobb mértéki novekedést az év
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkalta, mig szintén jelentds mértékben novekedett a Takarék
Eurd Ingatlan Alapok Alapja és a Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap allomanya.

Az Alapkezel® lakossagi befektetési alapokban kezelt allomanya 2018 sorén 6sszesen 24
milliard forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 249 millidrd forintot, Ez éves szinten 11%-0s
novekedest jelent. Az Alapkezel$ az év végén az alapokban kezelt allomanyt tekintve 4,6%-o0s piaci

reszesedéssel rendelkezett, ami 0,49 szézalékponttal magasabb az el8z6 évi adatnal,

Budapest, 2019. aprilis 17.

0l

Diofa Alapkezeld Zrt.

Didfa Alapkezel8 Zrt. | 1013 Budlapest, Krisziina tér 2, | 436 1 888 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo.hu | www.dicfaalapkezels,
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