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Alap bemutatasa

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

” P . PSS L . L ., ACCORDE ELSO ROMAN RESZVEN-I
Az Alapkezel6 egy alapvetden kozép-eurdpai regios reszvényeket preferald befektetési stratégiat folytatod

értekpapir-portfolio  teljesitmenyebdl vald reszesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezeld az Alap tékéjét elsGsorban a kdzep-eurdpai régio ertéktdzsdéire
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaratd,

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl

40%

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD 0%
tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolio lehetséges AN ?830
elemét alkothatjak a vilag tézsdéin kereskedett ETF-ek is. A A ol 0
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Alap f6bb adatai 2023.12.31. o f 20
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,275535 HUF -40%
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ISIN kod HUO0000719125
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.
Letétkezel§ neve MBH Befektetési Bank Zrt.

» , L. Betét és betétjellegli eszkozok -
Els6dleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. ,
Allampapfrok, allami garancia mellett
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Befektetési jegy devizaneme Magyar forint ol befelcetést érskpapirok [N
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02.
Osszesitett netto eszkdzértek 809 211 393 HUF e
EISZémOIéSi nap T+3 ﬂap 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Ajanlott minimum befektetési id6tav 3-54v MBI jelentés

Kockazati proﬂ| Az év utolsé hoénapjaban tovabb emelkedtek a részvénypiacok. Az emelkedést katalizalta, hogy tovabbra is a ,soft
, , landing” narrativat erdsité adatok lattak napvilagot az idészak soran, tovabba a decemberi Fed kamatdonté Ulés is

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat o . O . . .
_ _nagyon galamb hangvétel( volt. A piacok likviditasa is folyamatosan javul, ugyanis a Janet Yellen vezette Treasury révid
‘Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam' lejaraty diszkontkincstarjegyeket bocsat ki az allamaddssag kezelése érdekében, mely eszkdz kiszivja a Fed forditott
repo eszkozébdl a likviditast és azok a forrasok a rovid DKJ allomanyba vandorolnak, javitva ezzel a likviditasi
kondiciokat. Az EKB a Fed-del szemben azonban eléggé héja hangvétell kamatdontd ulést tartott december folyaman.
A monetaris kondiciokon az EKB nem valtoztatott és Christine Lagarde kiemelte, hogy nem is esett sz0 a
p ) p kamatvagasrol a kamatdontd ulés soran és az inflacidval kapcsolatban pedig megemlitette, hogy ragaddsabb lesz és
Kockazati mutatdk majd csak 2026-ban fog visszatérni a 2% alatti szintre. Osszességében az elmult hdnapban az S&P 4,42%, a Eurostoxx
Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00% 3,1“8%, az I\/ISC/I WI 4.9?%, az M/SCI EM 3,71% a DAX 3“,31% a,CAC 40 pedig 3,18% szézalékkal nc’j.t.t, a Nikkei —0,07%
csokkent. Az év utolsé honapjaban is adatvezérelt Uzemmodba volt @ magyar monetaris politika. A decemberi
Szoras* 18,02% kamatdontd ulés alkalmaval is 75 bazisponttal vagta az alapkamatot a Monetaris Tanacs, mely értéke igy az év végét
10,75%-0on zarta. Az év utolsé hénapjaban is magas volt a volatilitas a hazai kotvénypiacon. A jelentds mozgas egyrészt
az év veégi profitrealizalasnak, masrészt a pozitiv befektetéi hangulatnak volt koészonhetd. A hazai dezinflacios
folyamatok tovabb gyorsultak a varakozasokhoz képest, ami javitotta a hazai kotvények iranti keresletet, csokkentve igy
A|ap te|jes|’tménye** a hozamokat. A hazai inflacié a 2024-es esztendd elsé negyedévében mar a régios inflacio atlaga alatt alakulhat. A
magyar 10 éves 6% alatt, 5,86%-0n zarta az évet, ami 90 bazispontos hozamcsokkenést jelentett a hdnap soran. Az

2018*%** | 2019%** 2020%** 2021%%*% [ 2022%** 2023.12.31.*%** Induldstol**** Allamaddssag Kezeld Kozpont miniméalisan névelte a Diszkontkincstarjegyek kibocsatott mennyiségét az év végéhez

kozeledve, azonban az instrumentum irant tovabbra is magasabb volt a kereslet, mint a kinalat, igy a rovid oldali
- _ _ (0) 0)
Alap OB A = 2105 SR 29,51% 413% hozamok tovabbra is nagyon alacsonyak a bankkozi piaci hozamokhoz képest. Az idészak soran a 3, 6, és 12 honapos

DKJ hozamok 117, 174, illetve 156 bazisponttal estek. A 3, 5, 10 éves allamkotvények hozamai rendre 127 - 97 - 90
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* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa elbtti, az alap mdkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. bazisponttokkal csdkkentek. A régiés CETOP index 4,26%-kal emelkedett, mikdzben a BUX 4,74%kal ndtt. Az OTP

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. ' , L ' ] S '

k% 2017.11.02 - 2023.12.31 idészakra szamitott, évesitett adat. 8,8‘?;/0—k?|, a MOL 1,65%-kal, az MTelekom arfolyama pedig 15,59%-kal emelkedett, mig a Richter arfolyama 0,57%-kal
csOkkent.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobol. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a koveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak.



