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Az Alapkezel6 egy alapvetden kozép-eurdpai regios reszvényeket preferald befektetési stratégiat folytatod

értekpapir-portfolio  teljesitmenyebdl vald reszesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezeld az Alap tékéjét elsGsorban a kdzep-eurdpai régio ertéktdzsdéire

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl

bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaratd, 30%
hitelviszonyt megtestesitd értekpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD & 20%
tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolio lehetséges A AV 10%
elemét alkothatjak a vilag tézsdéin kereskedett ETF-ek is. - WW\MA - /‘““\V/"‘W 0%

-10%
Alap fébb adatai 2023.11.30. _— S0
Egy jegyre juto nettd eszkozerték 1,218479 HUF v v -30%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap o

Q
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
ISIN kod HUO0000719125
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.
Letétkeze|6 neve MBH BefektetéSJ Baﬂk Zl’t Allampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd -

Els6dleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. értékpapirok
Refe renc|a|ndex _ Betét és betétjellegli eszkdzok -
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint colliats befercersst érskpaptro [
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02.
Osszesitett netto eszkdzértek 767979316 HUF e e
Elszamolasi nap T+3 nap 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Ajanlott minimum befektetési id6tav 3-54v MBI jelentés

Kockazati proﬂ| Az elmult egy hénapban jelentésen emelkedtek a globalis részvénypiaci indexek. Ennek hatterében féként az

, , amerikai hozamcsokkenés allt. Ez leginkabb a 2024 els6 negyedévére kiadott US treasury tervezett kibocsatasnak

‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat ~volt kbszonhetd. Ezt pozitivan értékelték a piaci szerepldk, aminek hatasara az amerikai tizéves allampapir hozama
) . . , , ~ 60 bazisponttal esett, ami 2008 6ta a legnagyobb 1 hénap alatti hozamcsokkenés. Ezzel parhuzamosan a
Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhato hozam befektetdi hangulat is folyamatosan pozitiv maradt, amit tovabb erGsitettek a kedvezd inflacids, beszerzési

menedzser index, és munkaerdpiaci adatok. A pozitiv hangulat atragadt az eurdpai kotvénypiacokra is, amelynek
hatasara a fébb eurdpai referencia hozamok jelentésen csokkentek. Mindemellett a vezetd eurdpai orszagokban a
piaci szerepl6k varakozasainal jelentdsebb mértékben csokkent az inflacio. Ennek és az egyelbre gyengén szerepld
Kockazati mutatdk europai realgazdasagnak koszonhetéen az EKB mar a 2024 els6 negyedévében megkezdheti a monetaris
politikajanak enyhitését. Ez a befektetSi varakozas jelentds emelkedést eredmeényezett az eurdpai részveny
Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00% indexekben is. Osszességében az elmult hénapban az S&P 8,92%, a Eurostoxx 7,91%, a Nikkei 8,52%, az MSCl W
- 18 10% 9,38%, az MSCI EM 7,86% a DAX 9,49% a CAC 40 pedig 6,17% szazalékkal nétt. A volatilitas nem valtozott az el6z8

’ honaphoz képest a magyar kotvénypiacon. A jelentds mozgas mogott egyrészt a core piaci hozamok csokkenése

* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szdmolva, évesitve. allt. fgy az elmult hénapokban megfigyelt amerikai hozamemelkedést teljes egészében ledolgozta a november
soran az amerikai 10 éves benchmark, mely igy kozel 4,3%-on zarta az id6szakot. Masrészt a hazai inflacio
_— , hamarabb konszolidalédott és az EU-s pénzek kordli pozitiv hirek a kulfoldi tékét is vonzottak, mely hazai kotvény
Alap teIJeS|tmenye** vételeken keresztil hozamesést indukalt. fgy a magyar 10 éves 7% alatt, 6,76%-on zarta a hénapot, ami 72

— bazispontos csokkenést jelentett az id6szak sordn. Az Allamaddssdg Kezelé Kozpont a Diszkontkincstérjegyek
*KF KK *Kx KK KK *Kx KKK
201 201° 2020 2021 —— 2023.11.30. Ing STl alacsony kibocsatasi mennyiségén keresztul tovabbra is alacsonyan tartja a révid oldali hozamokat. Azonban az is

Alap 29.05% 5 43% 7580 2410% -8.93% 23 72% 3 40% latszik, hogy 7% alatti hosszd oldali hozam szinteken az Allamaddssag Kezel Kézpont finanszirozasi igénye a
: : : : : : hosszabb lejaratu allampapirok felé nd. Az idészak soran a 3 hénapos DK] hozama 64 bazisponttal esett, mig a 6 és

12 hénapos DK] hozama 2 bazisponttal emelkedett. A 3, 5, 10 éves allamkdtvények hozamai rendre 76 - 73 - 72

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa eldtti, az alap mUkodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok.

#+% Nominalis hozamok, adott naptari évre bazisponttokkal csdkkentek. A régios CETOP index 4,11%-kal emelkedett, mikdzben a BUX 3,29%-kal nétt. Az OTP
k% 2017.11.02 - 2023.11.30 id6szakra szamitott, évesitett adat. 7,9_2k(;<A>-kztal, a Richter 3,83%-kal, az MTelekom arfolyama pedig 4,98%-kal emelkedett, mig a MOL arfolyama 3,34%-kal
csokkent.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobol. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a koveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak.



