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Az Alapkezel6 egy alapvetden kozép-eurdpai regios reszvényeket preferald befektetési stratégiat folytatod

értekpapir-portfolio  teljesitmenyebdl vald reszesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezeld az Alap tékéjét elsGsorban a kdzep-eurdpai régio ertéktdzsdéire
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaraty,

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD 20%
tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolio lehetséges S 10%
elemét alkothatjak a vilag tézsdéin kereskedett ETF-ek is. oA mwwk " /""MY/"“‘” 0%
-
Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték 1,179757 HUF v’m S0

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd

ISIN kod HUO0000719125

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel§ Zrt. Alap portféliéjénak Osszetéetele

Letétkezeld neve MBH Befektetési Bank Zrt. Allampapirok, allami garancia mellett

Els6dleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. o eaantrok oot

Referenciaindex - Beret és betetjeliegt eszkozok [

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint otk bereiaetesi énecpapiror [N

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02.

Osszesitett nettd eszkozérték 750784774 HUF e ——
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Kockazati proﬂ| Az elmult egy honapban csokkentek a globalis részvénypiaci indexek. Ennek hatterében féként az amerikai

, , hozamemelkedés allt. Az amerikai tizéves allampapir hozama oktéberben az 5%-0s hozamszintet is elérte, mely
‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat‘ leginkabb a magas allamhaztartasi hiany miatt megemelkedett kibocsatasi igény, illetve a Fed mennyiségi
‘Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatd hozam' szigoritasanak kovetkeztében emelkedett tovabb. A f6bb fejlett piaci jegybankok nem valtoztattak érdemben a

monetaris kamatkondicidikon a honap soran, igy mind az EKB mind a Fed érintetlenul hagyték az iranyado rataikat.
Az eurdzonas szeptemberi inflacids adat szerint az év/év inflacid 2,9%-ra csokkent az augusztusi 4,3%-rol. Ez ugyan
pozitiv hir, de a 2%-o0s céltdl még messze van, plane ha figyelembe vesszuk, hogy az EKB az elére tekintd inflacios
varakozasait 10 bazisponttal emelte a hoénap soran. Azonban az is latszik, hogy Eurdpaban gyengébbek a
Kockazati mutatdk novekedéssel kapcsolatos gazdasagi mutatok, tovabba a termeldi arindex is -11,5% év/év alapon, igy mind a
keresleti, mind a kinalati sokkok kezdenek kiarazddni az eurdpai gazdasagokbdl, melyeknek hatasara az inflacio
Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00% normalizalédhat az Eurdpia Unidban. Osszességében az elmult hénapban az S&P 2,20%, a Eurostoxx 2,72%, a
S 76r4c* 0 Nikkei 3,14%, az MSCI WI 2,90%, az MSCI EM 3,94% a DAX 3,75% a CAC 40 pedig 3,50% szazalékkal esett. A volatilitas

ZOrds 18,23% nem valtozott az el6z6 hénaphoz képest a magyar kotvénypiacon, mely legnagyobbrészt a core piaci hozamoknak

* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. volt koszonhetd. Az amerikai 10 éves kotvényhozam az oktéberi hénapban az 5%-os szintet is atlépte rovid ideig,
mely igy felfelé hdzta a hazai hozamokat is. A magyar tizéves benchmark papir hozama 7,7% és 7,3% kozotti savban
— . mozgott a hénap sordn. Az Allamaddssdg Kezel6 Koézpont a Diszkontkincstarjegyek kibocsatasat tovabbra is
Alap teIJeS|tmenye** alacsonyan tartotta, mely igy tovabbra is nyomas alatt tartja a rovid oldali hozamokat. A hosszabb lejaratu

m— dllampapirokat tekintve a meghirdetettnél nagyobb mennyiséget bocsatott ki a hénap sordn az AKK, mely szintén
2018*** | 2019*** 2020%** 2021%** | 2022%** 2023.10.31 *** Indulastol**** negativan hatott a hozamok alakulasara. Az MNB a honap soran 75 bazisponttal vagta az alapkamatot és Ujra

kiemelte, hogy a késbbbi monetaris politikai reakciok adat vezéreltek lesznek. Az id8szak soran a 3 hdnapos DK]

- [0) 0, _ 0, 0, - 0, (0) 0)

Alap e S 7285 241100 S22 19,78% 2,89% hozama 13 bazisponttal, a 6 honapos DKJ hozama 56 bazisponttal a 12 honapos DKJ hozama pedig 70 bazisponttal
esett. A 3, 5, dllamkotvények hozamai rendre 13 - 6 bazisponttokkal csokkentek, mig a 10 éves allamkotvény hozama

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadod levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. 8 bazisponttokkal emelkedett. A régiés CETOP index 6,94%-kal emelkedett, mikozben a BUX csupan csak 0,35%-kal

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. % 0 0n. . : " . .
wk% 2017.11.02 - 2023.10.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. arjﬁctc)tfyﬁr?ao4T9P4<j/éjkiI/Oclsfc'aijZntMO| 2,93%-kal, az MTelekom arfolyama pedig 4,07%-kal emelkedett, mig a Richter

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobol. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a koveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak.




