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Az Alapkezel6 egy alapvetden kozép-eurdpai regios reszvényeket preferald befektetési stratégiat folytatod

értekpapir-portfolio  teljesitmenyebdl vald reszesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezeld az Alap tékéjét elsGsorban a kdzep-eurdpai régio ertéktdzsdéire

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl

bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaraty, 30%
hitelviszonyt megtestesitd értekpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD 20%
tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolio lehetséges A S 10%
elemét alkothatjak a vilag tézsdéin kereskedett ETF-ek is. A WV\VA " /""‘tvl"‘“(lv 0%

P : -10%
Alap f6bb adatai 2023.08.31. N o
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,125428 HUF m -30%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap o

Q
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
ISIN kod HUO000719125
Alapkezel neve SREVIEreRLpas Alap portfolidjanak osszetétele
Letétkeze|6 neve MBH BefektetéSJ Baﬂk Zl’t Allampapirok, allami garancia mellett
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd .

Els6dleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. értékpapirok
Referenciaindex i Betét és betétjellegti eszkozok [
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint olliat befekcetss! srspaptrok N
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02.
Osszesitett netto eszkozérték 716210087 HUF e
Elszamolasi nap T+3 nap 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Ajanlott minimum befektetési id6tav 3-5¢é6v NEYE jelentés

Kockazati proﬂl Az elmult egy hénapban lassulas volt megfigyelhetd a globdlis piacokon. Tobb blue-chip cég negyedéves
, , jelentése vagy nem hozta meg a vart eredményeket, vagy meghozta, viszont a piacok ,tulhevulésének” egyik

‘Alacsonyabb Kockazat Magasabb kockazat‘ intd jele lehet, hogy mégse tortént nagy attores. Mikdzben az Al ,ralli” fundamentalisan kezd kdrvonalazodni. Az
‘Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté nozam  NVIDIA drbevétele 88%-kal, 13,51 mrd dolldrra nétt Q1 ota, el6z6 év azonos idészakahoz képest pedig 101%-
kal, az adozott eredmeény pedig rendre 148, illetve 422%-kal nétt. Mindekodzben az arfolyam ,csupan” 6,12%-0s

1 ) 3 5 5 7 pluszban zarta augusztust. Az Amerikai toke kidramlasa az dvilaghol és az un ,reshoring” vagy ,friendshorign”

tovabb folytatodik, az ellatasi lancok atalakulasa miatt pedig tovabbi inflacios nyomast eredményez Eurépanak.
A német gazdasag példaul technikai recesszioba kerult két negyedévnyi negativ GDP ndvekedést kdvetden a
magyar gazdasag pedig még a borus elemzdi varakozasokat is alul muldéan a ll. negyedévben 2,4%-ot csokkent a
hazai GDP az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Osszességében az elmult hénapban az S&P 500, 1,77%
Eurostoxx, 3,9%, Nikkei, 1,67%, MSCI World, 2,39%, MSCI feltorekvd piaci, 6,36%, a DAX, 3,04% és a CAC 40,
SzOras* 18,40% 2,42% indexek, szazalékkal estek. Folytatddott a hullamvasut a magyar kotvénypiacon az augusztusi hénapban
is. A magyar 10 éves benchmark papir 7,38%-rol kezdte az honapot, mely a honap kdzepén a 7,7%-ot is
kozelitette, majd  7,03% kornyékén zarta az augusztust. Az augusztusban bekovetkezd hazai
hozamemelkedéshez jelentésen hozzajarult az amerikai hosszd oldali hozamok emelkedése. Az Allamaddssag
Alap teljesitménye** kezel6 Kozpont a Diszkontkincstarjegyek hozamait tovabbra sem akarja 10% felett latni, az el6zetesen

meghirdetett 15 Milliardos tervezett kibocsatast, ha szukséges levagja 5-6milliardra, hogy alacsonyan tarthassa

- 2018*** [ 2019*** 2020%** 2021%** | 2022%** 2023.08.31.*%** Indulastol**** a rovid oldali hozamokat. Az MNB tovabb vagta a korabbi kommunikaciojanak megfelel6en az iranyadd kamatot

100 bazisponttal, igy a szeptemberi hdnapban varhatéan 6sszezar az alapkamat és az iranyadd kamat 13%-on.
Alap 2,15% Azonban a szeptemberi hénaptdl a Jegybank adat vezérelt Uzemmaoddba kapcsol, ami azt jelenti, hogy a
monetaris politikai reakciok a jov8ben jovdbeli adatok fuggvénye lesz. Az id8szak soran a hazai 3 honapos DKJ
*k Forgalmg;ési, szamlavezeteési kOIt/ség,ek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. hozama 50 béazisponttal-, a 12 hénaposé 80 béazisponttal kerilt lejebb. A 3 éves &llamkotvény hozama 68
~** Nominalis hozamak, adott naptari evre. bazisponttal-, a 10 évesé pedig 22 bazisponttal cskkent. A régiés CETOP index arfolyama 3,97%-kal esett, mig a

s : nar R
2017.11.02 - 2023.08.31 iddszakra szamitott, evesitett adat. BUX 4,49%-kal nétt. Az OTP emelkedése folytatédott 12,14%-al emelkedett, de a Telekom is 11,83%

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobol. A kimutatasban szerepld pénzeszkdzok a koveteléseket és a kdtelezettségeket is tartalmazzak.

Kockazati mutatok
Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00%

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve.




