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Alap bemutatasa

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

. . . L , L . I ,  ACCORDE ELSO ROMAN RESZVEN-I, Erste Bank (Pra
Az Alapkezel6 egy alapvetden kozép-eurdpai regios reszvényeket preferald befektetési stratégiat folytatod rste Bank (Praga)

értekpapir-portfolio  teljesitmenyebdl vald reszesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezeld az Alap tékéjét elsGsorban a kdzep-eurdpai régio ertéktdzsdéire
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaraty, 0%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD 20%
tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolio lehetséges
elemét alkothatjak a vilag tézsdéin kereskedett ETF-ek is.
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Letétkezeld neve MBH Befektetési Bank Zrt. Allampapirok, Allami garancia mellett
» , L. kibocsatott hitelviszonyt megtestesité .
Els6dleges forgalmazo MBH Befektetési Bank Zrt. értékpapirok
Referenc]aindex - Betét és betétjelleg(i eszkdzok -
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint ollektiv befeleecést éreékpaptrox NN
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02.
Osszesftett nettd eszkdzérték 750 361 981 HUF Hesee B
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Ajanlott minimum befektetési id6tav 3-54v MBI jelentés
Kockazati proﬂl Az elmult egy hdnapban leginkabb a fébb fejlett piaci jegybankok kamatdontései mozgattak a piacokat amellett, hogy a szokasos
; ; nyari szezonalitas miatt sokkal kisebb volatilitas volt jellemzd a piacokra. A piaci szereplOk varakozasanak megfeleléen 25
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  bazisponttal emelte irdnyadé kamatratajat a Fed. A kamatdonté Glés kbzleményében pedig az szerepelt, hogy a tovabbiakban
< - - » adatvezérelt modon tervezik meghozni a monetaris politikai dontéseiket. Igy az elmult id6szakban latott, a vartnal alacsonyabb
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam  inflaciés szdmoknak készénhetéen a piaci konszenzus az, hogy nem vérhaté tébb kamatemelés. A Fed utdn az EKB

kamatdontése sem okozott meglepetést, 6k is 25 bazisponttal emelték az iranyadd ratat, azonban a dontés utani
sajtétajékoztatot galamb hangvétellinek itélte meg a piac, aminek a kdvetkeztében jelentds mértékben csokkent egy Ujabb 25
bazispontos kamatemelés valdszinlsége. A kamatdontd Ulések kovetkeztében a 2 éves lejaratu amerikai és europai allampapirok
hozamai nem valtoztak érdemben. A hosszabb, 10 éves allampapir hozamok azonban 10 bazisponttal feljebb kerultek a hénap

Kockézati mutaték soran. A j6 hangulatot fokoztak a juliusban megjelend USA és eurdpai GDP adatok is, melyek jobban alakultak a vartnal. Az el6re
tekintd adatok azonban tovabbra is gazadasok lassulasat vetitik el8re. Eurépaban mar nem csupan a feldolgozdipari BMI-k

Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100,00% mutatnak gazdasagi visszaesest, hanem a kompozit BMI-k is. Mindemellett Kinaban tovabb romlottak a novekedesi kilatasok,

mely tovabb rontja a globalis gazdasagi kilatasokat is. Osszességében az elmult honapban az S&P 500 arfolyama 3,11%-kal tudott

Szoras* 18,50% novekedni, mig a Stoxx 50-é 1,64%-kal, az MSClI feltorekvépiaci indexe pedig 5,8%-kal kerult feliebb. Az eurépai indexek kozul a

DAX 1,85%-kal, a CAC40 pedig 1,32%-0s emelkedést tudhat magaénak ugyanezen id6tavon. A hazai kotvénypiac tovabbra is
nagyon volatilis volt, de ez inkdbb a napi szintd elmozdulasokat jellemezte, mig hd/hd alapon nem mozdultak el nagyon
jelent8sen a hozamok. A 3 és 10 éves papirokban kisebb hozamemelkedés volt tapasztalhatd, mig az 5 éves benchmark papir
_ , hozama csdkkent. Az ellentétes mozgas azzal magyarazhato, hogy a bankok az Uj kormanyrendelet miatt az 6t évnél hosszabb
Alap teIJeSItmenye** lejaratt papirok tartaséaval ugyan csokkenthetik a jové évi extraprofit adéjuknak a mértékét, azonban nem kivantak extra duraciot

— — — — — " T felvenni a portfolidjukban. Ezért az addcsokkentés kritériumainak megfeleld de révidebb lejaratd papirokat keresték. Rovid
2018 2019 2020 2021 2022 2023.07.31. Indulastal oldalon az Uj diszkontkincstarjegy rendelet utdn maradtak hozamban a 10% koruli szintek. Az inflaciés kockézatok tovabb

enyhultek, mind a belsd, mind a kuls6é nyomas mérsékelddott. A juniusi inflacio 20,1%-ra lassult. Ezen folyamatok miatt az MNB
Alap [ -9,05% 5,43% -7,58% 24,10% -8,93% 19,17% 2,93% 16%-rdl, 15%-ra vagta az irdnyadd O/N kamatot. Az id8szak sordn a hazai 3 hénapos DKJ hozama 21 bazisponttal-, a 12

hénaposé 40 bazisponttal kerllt lejjebb. A 3 éves allamkotvény hozama 17 bazisponttal-, a 10 évesé pedig 28 bazisponttal

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonésa elétti, az alap miikodési kdltségeivel csdkkentett nettd hozamok. emelkedett. A régios CETOP részvényindex arfolyama 4,82%-kal, mig a BUX-€ 5,68%-kal emelkedett. Az OTP arfolyama 5,61%-kal,
% Nominalis hozamok, adott naptari évre. a Richter arfolyama 5,46%-kal, az MTelekom arfolyama pedig 3,46% -kal értékel6dott feljebb. Csupan a MOL arfolyama csokkent a
*x%% 2017.11.02 - 2023.07.31 iddszakra szamitott, évesftett adat. honap soran 6,96%-kal, azonban a papir a honap soran osztalékot fizetett, igy a valds teljesitménye a papirnak +4,89% volt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



