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Az Alapkezel6 egy alapvetden kozép-eurdpai regios reszvényeket preferald befektetési stratégiat folytatod rste Bank (Praga)

értekpapir-portfolio  teljesitmenyebdl vald reszesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezeld az Alap tékéjét elsGsorban a kdzep-eurdpai régio ertéktdzsdéire
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaraty,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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tagallam kormé.nya é; kulfoldi térsaségok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolio lehetséges N W“W\A g e ;;%
elemét alkothatjak a vilag tézsdéin kereskedett ETF-ek is. e N W o
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,020261 HUF ) ) 2%
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap o
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd

ISIN kod HUO000719125

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. Alap portfélléjénak Osszetétele

Letétkezel§ neve MBH Befektetési Bank Zrt.

Elsddleges forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt. Betét és beretjeliegd esziozok [
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Osszesitett netto eszkozérték 660 838 179 HUF
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Kockazati proﬂ| A honap elején az amerikai piacokat a First Republic bank szanalasi hire mozgatta, majd az Amerikai addssag-plafon
. . targyalasok és a mesterséges intelligenciaval kapcsolatos hirek rangtattak. A Fed 25 bazisponttal tovabb emelte az

‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  gjapkamatot a méjusi hénapban. Az addssagplafon korlli vita az amerikai hozamgérbe szintjét feljebb tolta, a
‘Alacsonyabb Varhaté hozam Magasabb vérhato hozam' parhetes lejaratd amerikai kincstarjegyek hozamai a 7%-ot kdzelitették, mig az amerikai 10 éves allampapir elérte a

3.8%-0s hozamszintet is. Az elemzd8k szerint az addssagplafon emelése utan meginduld kotvénykibocsatas korulbelul
egy 25 bazispontos kamatemelésnek feleltethetd meg. Emellé parosul, hogy a piac elkezdett bearazni egy Ujabb 25

1 2 3 5 6 7 bazispontos kamatemelést, melyet még a nyar folyaman megléphet a Fed. Ezek a szigorubb monetaris kondiciok
pedig aggasztjak a befektetdket, mivel az amerikai gazdasag varhatéan technikai recesszioba sullyed az év masodik
2 ] £ felében. Emellett a globalis hangulat is fokozatosan romlik a Kinai novekedési kilatasokkal kapcsolatos félelmek miatt.
Kockazati mutatok A kinai feldolgozo ipari PMI értéke 48,8-ra esett majusban, amely az Ujranyitast kdvetd eufdria kifulladasanak és a
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100,00% globélis kereslet csokkenésének eléjele lehet. Osszességében az elmdlt honapban az S&P 500 &rfolyama 0,25%-kal
— tudott ndvekedni, mig a Stoxx 50-é 3,24%-kal, az MSCI feltorekvdpiaci indexe pedig 1,9%-kal kerult lejjebb. Az eurdpai
Szdras* 18,62% indexek kozil a DAX 1,62%-kal, a CAC40 pedig 5,24%-0s csokkenést tudhat magaénak ugyanezen idétavon. A hazai

% Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbél szamolva, évesitve. kotvénypiac tpvébbra’is_,nagyon/ volatilis. Mind a nﬂemzetk("jzi, mirjd a hazai hirek ,j,elent()'s napi {noﬂzgésokat tudnqk
eredményezni. Az inflacids kockazatok tovabb enyhultek, mind a kuls6, mind a belsd sokkok mérséklédtek: az energia
arak tovabb estek, a bels6 fogyasztas tovabb csokkent, a forint minimalisan tovabb erdsddott az eurdval szemben. Az
Alap teljesitménye** aprilisi inflacié 24%-ra lassult. Ennek kdvetkeztében az MNB a kulsd és belsé sokkok mérséklédésére hivatkozva az
O/N iranyad¢ kamatot 18%-rol 17%-ra vagta. A magyar 10 éves kotvényhozam 8% felett is jart a majusi hdnapban. A

- 2018*** | 2019*** 2020%** 2021%** | 2022%** 2023.05.31 *** Indulastol**** magyar GDP az elsé negyedévben zsugorodott, éves szinten 0,9%-kal csokkent a bruttd hazai termék. A ndvekedési

kilatasokat tovabb meérsékeli, a német ipar gyengélkedése, amely hazank legnagyobb kulkereskedelmi partnere. Az
Alap | -9,05% 5,43% -7,58% 24,10% -8,93% 3,59% 0,46% id¢szak sorén a hazai 3 hénapos DK hozama 88 béazisponttal-, a 12 hénaposé 157 bazisponttal kerilt lejjebb. A 3 éves

allamkotvény hozama 25 bazisponttal csokkent, a 10 évesé pedig 11 bazisponttal nétt. A régids CETOP részvenyindex

** Forgalmazasi, szémlavezetési koltségek és kamatadé levondsa elétti, az alap mikadési koltségeivel csdkkentett netté hozamok. arfolyama 1,48%-kal csékkent, mig a BUX-¢€ 5,44%-kal emelkedett. Az OTP arfolyama 4,81%-kal, a MOL-é 2,84%-kal, a
*** Nominalis hozamok, adott naptéari évre. Richter arfolyama pedig 6,79%-kal értékel6dott feljebb. Egyedul az MTelekom arfolyama csdkkent a hdnap soran
*FHH 2017.11.02 - 2023.05.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. 1,88%-kal, azonban a papir a hdnap soran osztalékot fizetett, igy a valos teljesitménye a papirnak +5,33% volt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi kdltségeirdl és a

lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



