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. . . L , L . I ,  ACCORDE ELSO ROMAN RESZVEN-I, Erste Bank (Pra
Az Alapkezel6 egy alapvetden kozép-eurdpai regios reszvényeket preferald befektetési stratégiat folytatod rste Bank (Praga)

értekpapir-portfolio  teljesitmenyebdl vald reszesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezeld az Alap tékéjét elsGsorban a kdzep-eurdpai régio ertéktdzsdéire
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaraty,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
ISIN kod HUO000719125
Alapkezel neve SREVIEreRLpas Alap portfolidjanak osszetétele
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Elsédleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. meret és bereneegd esziozok [ o7
Referenciaindex -
Befektetési Jegy de\/izaneme Forint Kollektiv befektetési értékpapirok - 9,83%
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02. o
Osszesitett netto eszkozérték 679 893 307 HUF
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Kockazati pI’OfH Az elmult hénapban tobb olyan adat is érkezett, ami alapjaban valtoztathatja meg azt a képet, amit a piac elkezdett arazni. Az
; ; amerikai inflacié a konszenzusnal kisebb mértékben csokkent, a termeldi inflaciorol nem is beszélve, a kiskereskedelmi
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  forgalom és a hasznalt auték ara is érdemben emelkedett az el6z6 hénaphoz képest. Tébb eurdpai orszagban emelkedett az
< - - ] ] > inflacié, illetve a kinai beszerzési-menedzserindexek is javuldst mutattak. Ezek egylUttesen pedig nem azt mutatjak, hogy az
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatd hozam  inflacié tgy tudna lecsokkenni, hogy ezzel egyiitt sikertilne elkertilni a recessziét. Inkabb olyan kép rajzolédik ki a fenti adatok
alapjan, hogy a gazdasag még mindig tul er6s ahhoz, hogy az inflaciét gyorsan és tartésan sikeruljon a cél kozelébe
1 ) 3 5 6 7 csokkenteni. Ezt tukrozi az is, hogy az amerikai 2 éves allamkotvény hozama tobb, mint 70 bazispontot emelkedett az elmult

néhany hétben és az év masodik felére vart amerikai kamatcsokkentési varakozasok is kiarazddtak, mig az EKB esetében a
, . , piac mar 4%-ot surold kamattetét var. Osszességében a fenti kép nem kedvez a kamatérzékeny eszkozoknek, és ezeknek a
Kockazati mutatok fejlemények az eszkozallokacios dontéseke is hatassal lehet. Raadasul a januéri részvénypiaci emelkedés hatésara a tézsdék
értékeltsége is magas, mig a profitkilatasok romlanak. Emiatt nem meglepd, hogy 6sszességében csokkenést mutattak a

Nettd Osszesitett kockazati kitettseg 100,00% nemzetkozi részvényindexek februarban. A fentiek hatdsara a nemzetkozi részvényindexek kozil az S&P 500 arfolyama

S7ér4sH 18920 2,6%-kal, az eurdpai Stoxx 50 azonban 1,8%-kal tudott emelkedni. Az MSCI feltorekvd piaci indexe pedig 6,5%-kal kerult

! lejjebb. Ekdzben a dollar er8sodott, a nemzetkozi kotvényhozamok pedig emelkedtek az USA-ban és az eurddvezetben is.

* Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve. Magyarorszagon az elmult két hét legfontosabb eseménye az MNB kamatdontd Ulése volt. A jegybank nem valtoztatott a

kamatkondiciokon, azonban a kotelezd tartalékratat tovabb szigoritotta. A jegybanki kommunikacié alapjan gy tdnik, hogy az
egy napos betéti kamat csokkentése marciusrdl juniusra tolddhat. Ez konzisztens a nemzetkdzi kamatvarakozasok
A|ap te|jes|'tménye** alakulasaval és a vartnal rosszabb el6z8 havi magyar inflacids adattal is. Az inflacids adattal kapcsolatban a jegybank kulon

kiemelte, hogy a szolgaltatoi szektorban a vartnal ersebb az atarazds. A bejovd adatokat tekintve a 2022 utolso

- 2018*** | 2019%** 2020%** 2021%** | 2022%** 2023.02.28.%** Induldstol**** negyedévére vonatkozd GDP az eléz6 negyedévhez képest 0,4%-kal csokkent, ezzel technikai recessziéba kerult a magyar

gazdasag. A bérel ndvekedése decemberben tovabb gyorsult, év/év alapon kozel 18%-kal emelkedett, a munkanélkUliségi
Alap -9,05% 5,43% -7,58% 24,10% -8,93% 4.52% 0,66% rata pedig kismértékben, 4%-ra emelkedett. A januar havi termel6i inflacié 35% volt, ami az eurdpai orszagokkal szemben
nem tudott csokkenni az el6z6 hdnaphoz képest. Az elmult hdnapban a régidés CETOP index arfolyama 1,8%-kal emelkedett,

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa eldtti, az alap mUkodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok. a.BUX—é, p.edig 1,2%-kal csélfkent. AZ O,,TP ,érfollyama O,4%—/ka| esett, a MOL-€ 1,5%—k/a|., az l\/lTeIekaé 2,4%-kal gmelkedett,
*%% Nominalis hozamok, adott naptari évre. Richteré viszont 7,5%-kal csokkent. A kotvénypiacon a 3 hénapos DKJ hozama 14 bazisponttal csokkent. A 12 hénapos DK]
*kH% 2017 11.02 - 2023,.02.28 id&szakra szamitott. évesitett adat. hozama 31 bazisponttal emelkedett, a 3 éves allamkotvény hozama 23 bazisponttal emelkedett, a 10 éves allamkotvenyé

pedig 60 bazisponttal kerult feljebb.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi kdltségeirdl és a

lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.




