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HAVI PORTFOLIOJELENTES 2022. DECEMBER

Alap bemutatasa

Az Alapkezel6 egy alapvetden kozép-eurdpai regios reszvényeket preferald befektetési stratégiat folytatod
értekpapir-portfolio  teljesitmenyebdl vald reszesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezeld az Alap tékéjét elsGsorban a kdzep-eurdpai régio ertéktdzsdéire
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaraty,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD
tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolio lehetséges
elemét alkothatjak a vilag tézsdéin kereskedett ETF-ek is.

Alap f6bb adatai 2022.12.31.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 0,984899 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000719125

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex -

Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02.
Osszesitett nettd eszkozérték 726 665721 HUF
Elszamolasi nap T+3 nap
Ajanlott minimum befektetési id6tav 3-5 év

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam

Kockazati mutatdk

Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00%

19,06%

SzOras*

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve.

Alap teljesitménye**

2017*** [ 2018*** | 2019*** | 2020*** 20271%** 2022.12.31.%*%*

Indulastol****

Alap -0,18%

-1,09% -9,05% 5,43% -7,58% 24,10% -8,93%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa eldtti, az alap mUkodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok.
*** Nomindlis hozamok, adott naptari évre.
***%2017.11.02 - 2022.12.31 idBszakra szamitott, évesitett adat.

»

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzdk

ACCORDE ELSO ROMAN RESZVEN-|, Erste Bank (Praga)

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl

Alap portfélidjanak dsszetétele

Kollektiv befektetési értékpapirok - 9,10%
Betét és betétjellegli eszkozok _ 17,00%

Részvények, ETF-ek 73,90%
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Piaci jelentés

Az elmult honapban negativ hangulatban telt a kereskedés a nemzetkdzi piacokon. Az S&P 500 arfolyama 5,9%-kal, a Stoxx 50-é
4,32%-kal, a Nikkei225-é 6,7%-kal, az MSCI feltorekvépiaci indexe 1,41%-kal, a DAX 3,29%-kal csokkent. A régids indexek kozul a
CETOP arfolyama 1,1%-kal emelkedett, viszont a BUX-é 4,8%-kal csokkent. A magyar blue chipek kozul az OTP kozel 6%-kal, a
MOL 7,7%-kal, a Richter 1,8%-kal esett, de az MTelekom arfolyama 2,4%-kal tudott emelkedni. A Fed kamatdontd Ulésén a
jegybank kdzzétette a friss elOrejelzését, amely magasabb inflaciot és alacsonyabb gazdasagi novekedést tartalmazott. Raadasul
a Fed elnoke tovabbra is hangsulyozta, hogy a vartnal magasabban lehet a kamatciklus teteje, annak ellenére, hogy az inflacié
mar - remélhetbleg - tetdzott. Innentdl a 16 kérdés az, hogy meddig marad cél felett az inflacio. A kdtvénypiacokon az amerikai
és az europai kotvényhozamok emelkedtek. A német és az olasz kotvények hozama is a korabbi idei csicsok kozelébe
emelkedett. Ez els@sorban a decemberi EKB kamatdontd Ulésnek koszonhetd, ahol a jegybank elndke jelezte, hogy a vartnal
sokkal tobb kamatemelésre is szukség lehet. Korabban a piac 3% koruli kamattetSt vart az eurdpai jegybanktdl, azonban az
Ulésen elhangzottak alapjan 3,5-3,75% korul is tetézhet akar a mostani kamatemelési ciklus. Ugyanakkor az eurdpai
kotvényhozamok és inflacios kilatasok szempontjabdl kedvezd hir, hogy az eurdpai foldgazarak az enyhe téli idgjarasnak
koszonhetéen érdemben 100 EUR/Mwh ala tudtak csokkenni. A bejové adatokat tekintve az amerikai ipari termelés mar lassul,
az ingatlanpiaci adatok elmaradtak a varakozasoktdl, ami mar jol mutatja a kamatemelések hatasat. A Michigani fogyasztoi
bizalmi index azonban javulasnak indult, parhuzamosan az inflacio tetdzésével. Eurépaban a beszerzési menedzser-indexek a
vartnal valamivel jobbak lettek. Kinaban a tiltakozashullam hatasara érdemben lazitottak a virussal kapcsolatos korlatozasokon.
Ennek hatasara az esetszamok drasztikusan emelkedtek és a hirforrasok alapjan a haldlozasok is. A kinai kormany egyelére nem
tervez Ujabb korlatozasokat bevezetni és inkabb koltségvetési lazitassal kivanja segiteni a gazdasag Ujranyitasat. Magyarorszagon
december 12.-én az unios tagallamok elfogadtak a magyar helyreallitasi tervet, illetve 65%-rol 55%-ra csokkentették a
felfUggeszteni javasolt aranyt a harom érintett magyar Operativ Programban. Utébbi azt jelenti, hogy mintegy 6,3 milliard euronyi
felzarkoztatasi forras ragad be addig, amig a 17 féle kdzbeszerzési és korrupcidellenes intézkedést maradéktalanul teljesiti a
kormany. A 3 éves allamkotvény hozama 155 bazisponttal, a 10 évesé pedig 80 bazisponttal emelkedett. A révid hozamok
esetében a 3 honapos DKJ hozama 85 bazispontra emelkedett, mig a 6 és 12 honapos DKJ hozama 46, illetve 90 bazisponttal
kerult feliebb. Az MNB a legutébbi kamatdontésén jelezte, hogy tovabbra is kitart a magas kamatok mellett. Raadasul a frissitett
el8rejelzésében az inflacids és a ndvekedési elbrejelzésen is rontott. A jegybank 2023-ra 15-19,5%-0s éves atlagos inflaciot var,
mig a ndvekedés 0,5-1,5% kozott lehet. A december masodik felében kijovd adatok kdzul az épitSipari termelés év/év alapon
2,5%-kal csokkent, a folyo fizetési mérleg egyenlege pedig Q3-ban 4,47 milliard eurd hianyt mutatott.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi kdltségeirdl és a

lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



