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HAVI PORTFOLIOJELENTES 2022. SZEPTEMBER

Alap bemutatasa

Az Alapkezel6 egy alapvetden kozép-eurdpai regios reszvényeket preferald befektetési stratégiat folytatod
értekpapir-portfolio  teljesitmenyebdl vald reszesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy
tulajdonosok szamara. Az Alapkezeld az Alap tékéjét elsGsorban a kdzep-eurdpai régio ertéktdzsdéire
bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaraty,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD
tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. A portfolio lehetséges
elemét alkothatjak a vilag tézsdéin kereskedett ETF-ek is.

Alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

2022.09.30.
0,863542 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000719125

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezel Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6dleges forgalmazo MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex -
Forint

2017. November 02.
641 149 408 HUF
T+3 nap

3-5 év

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

»

Magasabb varhaté hozam

Alacsonyabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Netto dsszesitett kockazati kitettség

1 2 3 4 s T

100,00%

SzOras*

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve.

Alap teljesitménye**

2017%** | 2018*** | 2019*** | 2020*** 2027%** 2022.09.30.%**

INdulastol****

Alap -2,83%

-1,09% -9,05% 5,43% -7,58% 24,10% -20,16%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa eldtti, az alap mUkodési koltségeivel csdkkentett nettd hozamok.
*** Nomindlis hozamok, adott naptari évre.
***%2017.11.02 - 2022.09.30 idBszakra szamitott, évesitett adat.

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

ACCORDE ELSO ROMAN RESZVEN-I, CEZ, Erste Bank (Praga)

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap portfolidjanak dsszetétele

Kollektiv befektetési értékpapirok - 9,80%

Betét és betétjellegli eszkozok _ 19,48%
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HETAREIEIES

Az elmult hénapban tovabbra is negativ hangulatban telt a kereskedés a nemzetkdzi tézsdéken, miutan az amerikai inflacié a vartnal kevésbé csokkent és tdbben a
Fed dontéshozdi kozil is kihangsulyozta, hogy a kamatemelési ciklus hatarozott 1épésekkel folytatédik. Ennek hatdsara az amerikai 10 éves dllamkétvény hozama 4%
kozelébe emelkedett. Azonban figyelembe véve az inflacios kildtasokat, még ez sem tekinthetd magasnak. Nagy-Britanniaban az Uj angol kormany a magasabb
jovedelmUeknek kedvezd addcsokkentést jelentett be (amibdl azdta ki is hatralt), aminek hatdsédra az angol font tovabb gyenglilt, az angol 10 éves allampapir
hozama 4,5% folé emelkedett. Mivel az angol nyugdijalapok ériasi angol kotvény tékeattételes pozicidi miatt érdemi veszteséglk halmozddott fel, ezért félé volt, hogy
a margin call-ok miatt tovabbi érdemi hozamemelkedés kovetkezhet be. Emiatt az angol jegybank Ujrainditotta a kotvényvasarlasi programjat. Olaszorszagban a
szélséjobboldali jelolt partja nyerte a valasztasokat, masnap az EKB elndke kijelentette, hogy azok az orszagok, amelyek gazdasagpolitikai hibat kévetnek el, nem
szamithatnak a jegybank segitségére. Az olasz 10 éves kétvényhozama 4,7%-ra emelkedett, ami mar kozel van az eurépai addssagvalsag kozeli szintekhez, raadasul
az olasz 4llamaddssag 150%. Az elmult napokban az Eszaki-Aramlat 1. és 2. vezetéket is timadas érhette és ezaltal hasznalhatatlanna véltak. A géz aréra a volatilitas
megndvekedésén kivil egyelére nem volt érdemi hatdsa. Az Eurdpai Bizottsag tébb javaslatot is letett az asztalra, ami az energiapiaci helyzet javitasat szolgélja. A
megujuld energiaval aramot termeld cégek esetén arsapka, az olajipari cégekre extraprofit add, a likviditasi problémaval kiiszkdd& energetikai szerepléknek pedig
pénzlgyi segitség, likviditas biztositasa. Felmerult, hogy a gézra is arsapka legyen kivetve, azonban végul ezt elvetették. Az EKB 75 bazisponttal, 1,5%-ra emelte a
betéti kamatot és a piaci arazasok alapjan jévére 2,5% lehet az alapkamat. Az Ulés utani napokban felréppent a hir, hogy az EKB elkezdi a mennyiségi szigoritast is,
azaz a kotvényvasarlasi programokkal felduzzasztott mérlegének leépitését. Egyeldre errél azonban hivatalos dontés még nem szlletett. A bejové adatokat tekintve
az amerikai termeldi inflacié 9,8%-rdl 8,7%-ra csdkkent, a kiskereskedelmi forgalom tovabbra is erds, ahogy a munkapiac is. Az eurédvezetben a jdliusi ipari termelés
hé/hé alapon 2,3%-kal esett, a feldolgozdipari és szolgaltatdszektori beszerzési menedzserindexek is tovabb romlottak, ahogy mas gazdasagi hangulatindexek is. A
munkanélkiiliségi rata 6,6%-on maradt, azonban az inflacié elérte a 10%-ot, a maginflacié pedig 4,8%-ra emelkedett 4,3%-rél. Osszességében a bejévé adatok
alapjan az latszik, hogy az USA gazdasaga tovabbra is erds, bar lassul, de az inflacié a vartnal lassabban emelkedik. Az Eurézdéna esetében azonban a magas gazarak
miatt a gazdasagi kildtasok gyorsan romlanak, de ezzel egylitt az inflacids nyomas is egyre aggasztobb. Az elmult két hétben 6sszességében a nemzetkdzi indexek
kozUl az S&P 500 8%-kal, a Stoxx 50 6,3%-kal esett, mig az MSCl feltérekvépiaci indexe 8,6%-kal csokkent. A dollar az eurdval szemben 0,95 kdzelébe erésodott, de
az elmult napokban 0,98 kozelébe gyengUlt vissza. Magyarorszagon a hénap elsé felében az EURHUF arfolyama 409 felett is jart, miutan az Eurépai Parlament
negativ hangvétell jelentést tett kdzzé a magyar demoakracia allapotardl és redlis lett a veszélye annak, hogy forrasokat tarthatnak vissza, vagy egy részét akar orokre
elveszitheti Magyarorszag. A forint gyengullése tovabb folytatddott, miutan az MNB a kamatdontd Ulésen 11,75%-rél 13,00%-ra emelte az alapkamatot és ezzel
egyltt bejelentette, hogy mivel a 12 hénapra el6retekintd inflacids varakozasaik mar kedvez&ek, ezért lezartnak tekintik a kamatemelési ciklust. A bejelentés hatasara
- kombinalva a kedvez&tlen globdlis piaci hangulattal - a forint arfolyama 420 folé gyengllt az eurdval és 435 folé a dollarral szemben. Egy csUtortoki
hattérbeszélgetésen Virag Barnabas, az MNB alelndke mar dvatosabban fogalmazott és a kamatemelési ciklus vége helyett inkabb csak egy szlinetrdl beszélt, ahol a
jegybank idét hagy annak, hogy az eddigi kamatemelések kifejthessék a hatasukat. Bar a révid hozamok 13% kornyékére emelkedtek, azonban a 6x12 FRA jelenlegis
13,96%, ami afelé mutat, hogy a piac egyel6re nem zarja ki, hogy tovabbi kamatemelésekre legyen szikség. A kozzétett Inflacids jelentés alapjan 2022-ben az atlagos
inflacié 13,5-14,5% lehet, mig 2023-ban 11,5-14,0% és csak 2024-ben cstkkenhet a cél kdzelébe. A gazdasagi ndvekedés pedig 2022-ben 3,0-4,0%, mig 2023-ban
0,5-1,5%-ra csokkenhet. Ugyanakkor a jegybank is kifejtette, hogy az inflacids elérejelzéssel kapcsolatban tovabbra is nagy a bizonytalansag. A bejové adatokat
tekintve az épitdipari termelés juliusban év/év alapon 3%-kal nétt, az augusztusi munkanélkuliségi rata 3,3%-rol 3,4%-ra emelkedett, mig a termel8i arindex 43,4%-ra
nétt. A masodik negyedévben a folyd fizetési mérleg hidnya 2,6 millidrd eurd volt, ami a magas energiadraknak és az EU-s pénzek hidnyanak készénhetb. Az eimult
hénapban a CETOP index arfolyama 11,2%-kal csékkent, mig a BUX-é 9,6%-kal kerUlt lejjebb. A magyar blue chipek kozul az OTP arfolyama 6,9%-kal, a MOL-é 12,5%-
kal, a Richter-é 8%-kal, mig az MTelekom-é 12,6%-kal csokkent. A 3 hénapos diszkontkincstarjegy hozama 357 bazisponttal emelkedett, mig az egy évesé 329
bazisponttal kerdlt feljebb. A 3 éves allampapir hozama 78, a 10 évesé 95 bazisponttal emelkedett.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi

InNformaciéobal.



