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Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ egy alapvetben kozép-eurdpai régios részvényeket preferdlo befektetési stratégiat folytato értékpapir-
portfolio teljesitményébdl valo részesedeést kivanja elérhetdvé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az
Alapkezeld az Alap tokéjét elsGsorban a kozep-eurdpai régio értéktdzsdéire bevezetett tarsasagok részvényeibe,
kisebb reszben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaraty, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni,
amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam kormanya és kilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok
bocsatottak ki. A portfolié lehetséeges elemét alkothatjak a vildg tdzsdéin kereskedett ETF-ek is.

Alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

2022.01.31.
1,072789 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000719125

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6édleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex -
Forint

2017. November 02.
968 895 551 HUF
T+3 nap

3-5év

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat

A

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam

Kockazati mutatdk

Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00%

SzOras* 18,58%

* Az Alap indulasa oOta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Alap teljesitménye**

2017%** | 2018*** | 2019*** | 2020%** 20271%** 2022.01.31-ig***

INdulastol****

Alap 1,87%

-1,09% -9,05% 5,43% -7,58% 24,10%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2017.11.02 - 2022.01.31. id6szakra, évesitett adat.
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10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
OTP, Erste Bank (Praga)
Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Piaci jelentés
A részvénypiacokon kifejezetten rosszul indult a kereskedés 2022-ben. Januar hénapban az MSCI World és az S&P 500 arfolyama kdzel 7%-kal esett, mig az eurdpai Stoxx 50
arfolyama 3,6%-kal kerdlt lejjebb. A részvénypiacokon szembet(nd volt a technoldgiai szektor alulteljesitése. Ezt mutatja a Nasdag100 11,4%-os csokkenése is, de az S&P 500
technoldgia szektor is tobb, mint 9%-kal esett. Azonban az energiaszektor az év elejéhez képest 18%-kal kerult feljebb és a pénzlgy szektor is csak minimalisan esett, annak ellenére,
hogy az altalanos piaci hangulat meglehet&sen rossz volt. A részvénypiacok gyengélkedését els@sorban a hosszU hozamok emelkedése, a lassuldsra utalé makro adatok és az egyre
szigorubb hangnemet megltd amerikai monetaris politika okozhatta
A nyersanyagpiacokon folytatédott az emelkedés, az olaj arfolyama 17%-kal, a holland foldgazé 39%-kal, mig a vas ara 18%-kal emelkedett, azonban a nemesfémek csokkentek.
Utébbi oka, hogy a realhozamok emelkedésnek indultak, mig a hosszu allampapirpiaci hozamok emelkedtek a fejlett vilagban, de leginkabb a régiéban. Mig az USA-ban 18,
Németorszagban 15 bazisponttal emelkedett a 10 éves allampapir hozama, addig a magyar, lengyel és cseh 10 éves hozama kdzel 40 bazisponttal kerult feljebb.

Makrogazdasagi oldalrél az elmult hénap legfontosabb eseménye a Fed kamatdontd Ulése volt. Bar a jegybank nem valtoztatott a monetaris kondicidkon, az eléretekinté
iranymutatas a vartnal nagyobb szigoritast vetit elére. Egyrészt marciustol kezdédden harom havonta emelheti a kamatot a jegybank, masrészt pedig akar mar az év masodik felében
megkezdédhet a mérlegének a leépitése azaltal, hogy a Fed nem vasarol a lejaré allampapirok helyett Gjakat. Ez utobbi meglepetésként hatott, mivel a piac alapvetéen arra
szamitott, hogy ez csak 2023-ban kerdl majd teritékre. Ugyanakkor a mérleg leépitésének a részletei nem ismertek egyel6re, ezt a jegybanki dontéshozdk csak a kovetkezd
hénapokban alakitjak majd ki. A kamatdonté Ulés utan a dollar erésodott a részvénypiacok pedig eséssel reagaltak

A bejovd adatokat tekintve a decemberi amerikai kiskereskedelmi forgalom és az ipari termelés is elmaradt a varakozasoktdl, raadasul a hé/hd dinamika negativ lett mindkét
esetben. A Michigan fogyasztdi bizalmi index romlott, az inflacids varakozasok tovabb emelkedtek, ahogy a munkanélkili segélyek szama is. Az amerikai ingatlanpiac azonban
tovabbra is erésnek tlinik, az épitési engedélyek és az induld lakasépitések szama is meghaladt a varakozasokat.

Az Eurdovezet esetében a német ZEW nagyot javult, annak ellenére, hogy az orosz-ukran konfliktus, az emelkedd inflacid és a negyedéves alapon negativ GDP novekedést
felvonultaté német gazdasag inkabb a romlas irdnyaba mutatott. A feldolgozdipari BMI a tovabbra is nagyon magas (59 pont), azonban a szolgaltatészektori BMI éppen 53,1 pontrol
51,2 pontra csokkent. A Q4-es eurddvezeti GDP év/év alapon 4,6% (varakozas 4,7%), mig negyedév/negyedév alapon 0,3% (konszenzussal egyezd) lett.

Osszességében az USA-T6l és az eurddvezetrél is elmondhatd, hogy a ndvekedés még magas, de mar latszanak a lassulds jelei. Ez 6sszhangban is van a konszenzussal, hiszen az
amerikai névekedés 5,6%-rél 3,8%-ra lassulhat idén, mig az eurédvezeti ndvekedés 5,1%-roél 4%-ra.

Magyarorszagon a kormany az Uzemanyagar-stop és a kamatstop utan bejelentette, hogy februar elsejétdl 3 hénapra befagyasztja hét alapveté élelmiszer (kristalycukor, buza
finomliszt, napraforgé-étolaj, sertéscomb, csirkemell, csirkefarhat és 2,8%-os tej) arat és az oktéber 15-i szinten rogziti azokat. Ennek célja elsésorban az inflacié fékezése. A kormany
becslése szerint a kormany Osszes ilyen iranyl intézkedése (a rezsicsokkentést is beleértve) idén dsszesen 2-2,5 szazalékponttal csokkentheti az inflaciot. Az MNB a januari
kamatdontd Ulésen a jegybank 50 bazisponttal 2,4%-rol 2,9%-ra emelte az alapkamatot, mig két nappal késébb az egy hetes betét kamata (effektiv alapkamat) 4,3%-ra emelkedett
4,0%-rdl. A jegybank eléretekintd iranymutatasa szerint az alapkamat a kovetkezd hénapokban havi 50 bazisponttal emelkedhet, mig az egy hetes betéti kamatot szintén havonta
kivanjak valtoztatni. A jegybank részérdl fontos informacio volt, hogy a decemberi inflacios elérejelzéséhez képest a vartnal magasabb inflacids palyat latja megvaldsulni. Ennek oka a
bejové adatok alapjan az emelkedd energiadrak, a még mindig magas élelmiszerarak, az ellatasi lancok elhizddd problémai és a szolgaltatdszektor erds atarazasa. Jelenleg a piac
5,7% koruli effektiv alapkamatot var fél éwel késébbre. Ez a varakozas nagyjabdl azzal konzisztens, ha a jegybank havonta 30 bazisponttal emeli az egy hetes betéti kamatot. A régios
orszagokat tekintve a lengyelek 2,25%-ra emelték az alapkamatot 1,75%-rdl, a lengyel inflacié pedig a konszenzust meghaladdan 7,8%-rél 8,3%-ra emelkedett.

A bejov6 adatokat tekintve a novemberi épit8ipari termelés 12,3% volt év/év alapon, mig a decemberi inflacid 7,4%-on stagnalt, a maginflacié azonban 6,4%-ra emelkedett 5,3%-rol. A
novemberi bruttd bérek 8,7%-rol 10,7%-ra emelkedtek év/év alapon, mig a munkanélkiliségi rata 3,6%-rol 3,7%-ra valtozott. A feldolgozdipari beszerzési menedzserindex 65,5
pontrél 50,7 pontra csokkent. Osszességében a bejové adatok arrdl arulkodnak, hogy az inflaciés nyomas a vartnal magasabb, a bérek dinamikus emelkedése és a feszes
munkaerdpiac pedig csak ndveli az inflaciés kockazatokat. A redlgazdasag oldalardl a bejévd adatok alapjan még nem latszanak az érdemi lassulas jelei.

A régios CETOP Index 3,25%-kal csokkent, mig a BUX arfolyama 1,45%-kal kerult feljebb, kdszonhetéen az OTP és a MOL er@s teljesitményének. A régid felllteljesitése annak
koszonhetd, hogy itt nagyobb az energetika és a pénzlgy agazatok sulya, mint példaul az S&P 500 indexben, ezért a régid az olajarak és a hosszu allamkotvényhozamok
emelkedésének a nyertese volt és az elmult hénap negativ részvénypiaci hangulatat is jol atvészelte a régio.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



