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Alap bemutatasa

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
OTP, Erste Bank (Praga)

Az Alapkezel$ egy alapvetben kdzép-eurdpai régios részvenyeket preferald befektetési stratégiat folytato értékpapir- . o 4 s sy z
portfolid teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az Alap teIJeS|tmenye d folyamatos forgalmazas kezdetetdl

Alapkezeld az Alap tokéjét elsGsorban a kozep-europai régio értéktdzsdéire bevezetett tarsasagok részvényeibe, 14%
kisebb reszben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaraty, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, I\% 7%
amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam kormanya és kilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok '77"A /.,f‘fl 0%
bocsatottak ki. A portfolié lehetséges elemét alkothatjak a vilag tdzsdéin kereskedett ETF-ek is.
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Referenciaindex W Betét és betétjellegli eszkdzok

Befektetési jegy devizaneme Forint

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02. Kollektiv befektetési értékpapirok

Osszesitett nettd eszkozérték 1949 072 080HUF

Elszamolasi nap T+3 nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav 3-54v MBI jelentés

Kockézati r0ﬂ| Az elmult hetek egyik legfontosabb fejleménye a dél-afrikai omikron varians felbukkanasa volt, amely érdemi hatast gyakorolt a tékepiaci

p hangulatra is. Az omikronnal kapcsolatban egyel6re nem tudni, hogy az oltas mennyire hatasos ellene, de a dél-afrikai tapasztalatok

Alacgonyabb kockazat Magagabb kockdzat alapjan a delta variansnal fertdz6bb lehet, igy ndvelheti annak az esélyét, hogy lezarasokra kertlhet sor a magasan atoltott orszagokban
< » iS. A hirre a vezetd részvényindexek csokkenésnek indultak, az amerikai és a német allampapirok hozama esett, mig a dollar gyenguini
Alacsonyabb véarhaté hozam Magasabb varhaté hozam kezdett az eurdval szemben - vélhetben a késObbi kamatemelések kiarazddasa miatt. A jovGbeli amerikai kamatemelésekkel

kapcsolatban kulcsfontossagd momentum volt Powell Fed elndk nyilatkozata, mely szerint az inflacié egyre kevésbé tekinthetd
atmenetinek, ezért a jegybank felgyorsithatja a kotvényvasarlasi program kivezetését. A beérkez6 makrogazdasagi adatok alapjan az
amerikai gazdasag tovabbra is erds, de a fogyasztoi bizalmi indexek — a magas inflacio miatt - romlanak.

Europaban egyre tobb orszag jelentette be, hogy az Ujabb virushullam miatt tovabbi szigoritd intézkedések, vagy akar a kotelez§ oltas
, . , bevezetésére van szUkség. Az aremelkedés Uteme bar Németorszagban 6%-ra emelkedett és az eurddvezetben is 4,9% volt
KOCkazaU mUtatOk novemberben, az EKB tovabbra is tartja magat ahhoz a kommunikaciohoz, hogy az inflacio csak atmeneti, igy a jegybank atnézhet rajta.
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Ezt részben indokolhatja, hogy a maginflacid kevésbé emelkedett az eurédvezetben, mint az Egyesilt Allamokban. Emiatt egyre erésebb
Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00% az eurédvezet és az USA monetéris politikdja kozotti divergencia: az elébbi tovabbra is rendkivill laza monetéris politikat kivan folytatni,
_ mig az utébbi mar a szigoritas felé hajlik. A fenti tényez8k hatasara a legfontosabb részvényindexek csdkkentek novemberben. Bar a
Szoras* 18,83% Nasdag100 1,8%-kal emelkedett, de az S&P 500 értéke 0,8%-kal kerllt lentebb. Az eurdpai indexek kozll a DAX és a CAC40 arfolyama
3,8% illetve 1,6%-kal esett. A feltdrekvd piaci részvények 6sszességében kdzel 4%-kal estek dollarban mérve.
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve A globélis részvényindexekhez képest nagyobb mértékben estek a kozép-kelet-eurdpai régié részvénypiacai: a BUX index 5,0%-kal, a

CETOP 4,3%-kal kerUlt lejjebb. A hazai blue-chip részvények kozul a MOL (-9,2%) teljesitett legrosszabbul, de az OTP arfolyama is kozel
. s 7 ok 5%-kal esett.
Alap teljeSItmenye Magyarorszagon a forint alakuldsa és az MNB monetaris politikai reakcioi alltak a figyelem kdzéppontjaban. A jegybank harom lépésben

‘ — 1,8%-rol 2,9%-ra emelte az egyhetes betéti kamat szintjét és kiszélesitette a kamatfolyosot is, amivel lehet8séget teremtett az egy hetes
2017*%** 2018*** 2019*** 2020%** 2021.11.30-ig*** IalelVIEISTOIabll  Dctét tovabbi emelésére is, mig az alapkamat szintje 2,1%-ra emelkedett. A kamatemelésekkel parhuzamosan az éven belili

allampapirok hozama is emelkedett tobb mint 150 bazisponttal, mig a hosszU lejaratd allampapirok kozul az 5 éves hozama 88
Alap -1,09% -9,05% 5,43% -7,58% 17,71% 0,77% bazisponttal, a 10 évesé pedig 41 bazisponttal kerult feljebb. A mostani emeléseken tul a jegybank kommunikaciojaban tovabbi
kamatemelések mellett kotelezte el magat, illetve a virus eldtti id6szakhoz képest magasabb redlkamat mellett tette le a voksat. A bejové

makrogazdasagi adatok kozUl a harmadik negyedéves GDP - a varakozasoktol elmaraddan - 6,1%-kal nétt, mig az oktdberi inflacios adat

o Forgalmggési, szamlavezetési k(’jltlslégek es kamatado levonasa eldtti, az alap mUkodesi koltsegeivel csokkentett nettd hozamok. 6,5% lett (mindkett& év/év alapon). A munkanélkiliségi rata 3,8%-ra csokkent, a bérdinamika 9,1%-ra emelkedett, az oktéberi termel&i
*** Nominalis hozamok, adott naptari evre. arindex emelkedés pedig 18,5% volt. Osszességében a bejové adatok meger6sitik az eddigi képet, miszerint a novekedés
F***2017.11.02 - 2021.11.30. idGszakra, évesitett adat. Osszességében erés, a munkaerépiaci kondicidk egyre feszesebbek, de ezzel egylitt az inflaciés nyomas is magas maradt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



