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Alap bemutatasa

ALAPKEZELO

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
OTP

Az Alapkezeld egy alapvetden kdzép-europai régios reszvényeket preferalo befektetési stratégiat folytatd értékpapir- . p , "
portféﬁé teljesit?mény%bél valod réspzesedépst kl’v%nja elérhetyévé teprmi a Befektetési Jegy tulagjdonoZok Széma’Ea.pAz Alap te'JESItmenye d fOlyamatOS f0r88|mazas kezdetétOl
Alapkezeld az Alap tokéjét elsGsorban a kozep-eurdpai régio értéktdzsdéire bevezetett tarsasagok részvényeibe,
kisebb reszben bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaraty, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni,
amelyeket a Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam kormanya és kilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok
bocsatottak ki. A portfolié lehetséeges elemét alkothatjak a vildg tdzsdéin kereskedett ETF-ek is.

Alap f6bb adatai 2021.09.30.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,041780 HUF
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) 5 ) Alap portfolidjanak dsszetétele
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. .
) ) o _ m Részvények, ETF-ek

Els6édleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex m Betét és betétjellegli eszkdzok
Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02. Kollektiv befektetési értékpapirok
Osszesitett nettd eszkozérték 1024 001 804 HUF
Elszamolasi nap T+3 nap

Ajénlott minimum befektetési id6tav ERX Piaci jelentés

Kocka’zati r0ﬂ| Megtort a részvénypiacok lendulete szeptember folyaman, a vezetd globalis indexek - sajat devizajukban mérve - 3-5%-0s esést konyveltek el a
p mogottunk allé honap soran: az amerikai S&P500 index 4,76%-kal, mig a technoldgiai részvényeket tomorité Nasdag Composite értéke 5,371%-kal
Alacsonyabb kock3zat I\/Iagasabb kockazat csoOkkent. Az eurdpai részvénypiacok valamivel ellenallobbak voltak, a Eurostoxx50 index 3,53%-0s, a német DAX 3,63%-0s, a francia CAC40 index

2,40%-0s értékvesztést szenvedett el. Pozitiv kivétel a részvényindexek kozul a Nikkei +4,85%-0s teljesitménye. A fejl6d6 részvények is esésen vannak

N , , © tul, az MSCI Emerging index - dollarban szamitott - értéke szintén kdzel 4%-kal csdkkent. Forintban szamolva mar kedvezdbb értékeket kapunk, a hazai
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam deviza az eurdval szemben harom, az amerikai dollarral szemben 6t szazalékot meghaladé mértékben gyengtilt. A hdnap egyik fontos eseménye a FED
kamatdonto ulése volt: az iranyado kamatszint valtozatlan maradt, ugyanakkor az egyes jegybankarok kamatvarakozasat mutato ,dot plot” mar korabbi
kamatemelést jelez el@re. Emellett Jerome Powell elndk az eddiginél tdbb informaciot szolgaltatott a FED kotvenyvasarlasi programjarol: a mennyiségi
lazitas mértékének csokkentése akar novemberben is elkezd6dhet, a teljes kivezetés pedig a jovO év kozepére meg is valosulhat. Mindez
természetesen a gazdasag allapotanak folyamatos nyomon kovetése mellett torténhet meg (munkaerépiac, inflacio, novekedés) és amennyiben
, . , szUkséges, Ugy lassitanak, vagy gyorsitanak a kivezetés sebességét. Jerome Powell hangsulyozta tovabba, hogy a kotvényvasarlasi program befejezése
KOCkazaU mutatok nem jelenti automatikusan a kamatemelés megkezdését. A dontést és a nyilatkozatokat a piaci szerepl6k a monetéris szigoritas jeleként értékelték,
mely negativan befolyasolta a befektetdi hangulatot. Fontos még kiemelni, hogy mind az amerikai gazdasag novekedési varakozasain, mind pedig az
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100,00% inflacios varakozasain rontott a FED: alacsonyabb gazdasagi novekedést és tartdsabb emelkedett inflaciot varnak, habar az inflaciot tovabbra is
atmenetinek gondoljak, mely féként a jarvanytdl sUjtott agazatokat érinti. Az Eurdpai Kdzponti Bank is valtozatlanul hagyta iranyad6 kamatlabait
S7Aras* 1901% legutobbi Ulésén, mig a pandémias vészhelyzeti vasarlasi program (PEPP) keretében végzett netto eszkdzvasarlas mérsékelt csokkentésérdl hatarozott.
! A dontés Osszességében nem okozott meglepetést a befektetdk korében. A jegybanki dontések hatasara mind az amerikai, mind a német tiz éves
. o : B 3 o allampapirok hozamszintje augusztust kovetéen tovabb emelkedett kozel 20 bazisponttal, mig a dollar az 1,18-as szintrél 1,16 ala er6sodott a honap
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve végére az eurdval szemben. Kina fel6l is érkeztek a tékepiaci hangulatot negativan befolydsold hirek, melyek kozéppontjaban az Evergrande, a vildg
egyik legnagyobb és legeladdsodottabb ingatlanfejleszt8jének cs8dkozeli helyzetbe kertlése allt.
\ , , A globalis részvényindexekhez képest felUlteljesitének bizonyultak a kozép-kelet-eurdpai régid részvénypiacai. A hazai BUX index (+1,70%) pozitiv
Alap teljesrtmenye** teljesitménye mellett az aggregalt indexek (CETOP, CECE) értékei 0-1%-os mértékben estek eurdban meérve, mig forintban szamolva 2-3%-kal
emelkedtek. A hazai blue-chip részvények kozul a MOL (+6,60%) teljesitett legjobban, mellette még az OTP (+1,96%) emelkedett, mig a Richter (+4,23%)

201 7*** 201 8*** 2019*** 2020%** 2021 .O9.30—ig*** Induldsto|x*+** és az MTe\gkom (—j ,7__4%) részvények arfolyama cs‘okkem. - N ) ) ) o o ,
Fokozott varakozas ovezte az MNB szeptemberi kamatdonté Ulését. A Monetaris Tanacs a varakozasoknal kisebb meértékben, 1,50%-rol 1,65%-ra

emelte az alapkamat szintjét, mig mellette csOkkentette az allampapir-vasarlasi program heti célmennyiségét és el8iranyozta a forintlikviditast nyujtd
A|ap -1,09% -9,05% 543% -7,58% 19,54% 1,20% swapeszkdzének fokozatos kivezetését. A dontés kdvetd kommentarjaiban az MNB arra utalt, hogy 15 bazispontos lépéskozokkel kivanja folytatni az
alapkamat emelését, valamint kiemelte, hogy az inflaciot tovabbra is felfelé mutatd kockazatok ovezik. A forint arfolyamaban gyengulés, az

allampapirpiacon a rovid és a hosszabb lejaratok esetében is 10-40 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd szeptember folyaman. Az éven
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***ForgalmgzlaSI, szamlavezetesi ko'ﬁs?gek es kamatad? levonasa eldtti, az alap mikodesi koltsegeivel csokkentett nettd hozamok. bellli lejaratu allampapirok hozama a hénap soran tovabbra is az alapkamat szintje alatt tartdzkodott. A makrogazdasagi adatok kozul az augusztusi
Nominalis hozamok, adott naptari évre. inflaciés statisztikat (0,2% hd/ho, 4,9% év/év alapon), a kiskereskedelmi értékesités béviulését (3,0% a vart 3,5% helyett év/év alapon), az augusztusi
**E%2017.11.02 - 2021.09.30. idGszakra, évesitett adat. munkanélkiliségi adatot (4,0% a vart 3,7% helyett) és a bruttd atlagbér alakulasat (+7,9% a vért 8,0%-kal szemben év/év alapon) lehet kiemelni.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



