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Alap bemutatasa

ALAPKEZELO

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
OTP

Az Alapkezel§ egy alapvetben kozép-eurdpai régios részvényeket preferdlo befektetési stratégiat folytato értékpapir- . s p s
portfolio teljesitményébdl valo részesedeést kivanja elérhetdvé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az Alap telJeS|tmenye d f0|yamat05 f0r88|mazas kezdetetOl
Alapkezeld a kdzép-eurdpai régios részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexéet meghaladd
hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolidval egyutt jardo magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az Alapkezeld
az Alap tékejéet elsGsorban a kdzép-europai régio ertektbzsdeire bevezetett tarsasagok részvenyeibe, kisebb részben
bankbetétekbe, illetve olyan révid lejaratd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a
Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam korméanya és kiilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki.
A portfolio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdein kereskedett ETF-ek is.

Alap f6bb adatai 2021.08.31.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,014498 HUF
. < < < < < <
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 07%; 07% 0{?0 Ofc?; 0{90 E
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd 7'09 ‘)96 699 0'75 309
ISIN kod HU0000719125 . 702 ” s
. 5 ) Alap portfolidjanak 6sszetétele
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. .
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Els6édleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex W Betét és betétjellegli eszkozok

Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02. Kollektiv befektetési értékpapirok
Osszesitett nettd eszkdzérték 1984613911 HUF
Elszamolasi nap T+3 nap

Kocka’zati r0ﬂ| Folytattak emelkedésUket a részvénypiacok augusztus hdénapjaban, a vezet§ észak-amerikai és nyugat-europai indexek jellemz8en 2-4% kordli
p teljesitményt értek sajat devizajukban mérve: az S&P500 index 2,90%-0s emelkedéssel kertlt Uj torténelmi csucsra, mig a Nasdag Composite értéke

' 4 4,00%-0s teljesitményt nydjtott. Az eurdpai részvénypiacok is tartottak a lépést, a Eurostoxx50 index 2,62%-0s, mig ettdl elmaradva a német DAX és a
AAIacsonyabb kockazat I\/Iagasabb kockazat . francia CAC40 index 1-2%-os hozamot ért el eurdban. Emelkedni tudtak a megel6z8 honapban esést elszenvedd fejl6dd piaci részvények is, az MSC
N J , Emerging index - dollarban szamitott - értéke szintén 2,62%-kal n6tt. A mogottink allo hetekben a befektetok tovabbra is a beérkezd makrogazdasagi
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam  adatokra, a vezeté jegybankok monetaris politikat érinté Iépéseire és kommentarjaira, a véllalati gyorsjelentésekre és a jarvanyhelyzet alakulasara
fokuszaltak. A delta varians terjedése fokozott aggodalmakat eredményez a fejlett orszagokban: az Egyesult Allamokban féléves cstcsra ugrott a
fert6zottek szama, mig egyes eurdpai és amerikai gazdasagi bizalmi indikatorok csokkentek az elmult id8szakban. Ennek ellenére a részvénypiacok
Ujabb csucsokra emelkedtek, melynek okaként az elemz@i varakozasokat altalanossagban meghaladd negyedéves vallalati eredmények is
megjeldlheték. A monetaris szigoritas lehetdsége - féként az amerikai FED részérdl - egyre inkabb napirendre kerul, azonban egyes varakozasok szerint
, . , ennek els6 lépései a negyedik fertézési hullam kovetkeztében iddben kitolodhatnak. A befektetSk vartak is az ezzel kapcsolatos iranymutatast a FED
KOCkazaU mutatok Jackson Hole-ban tartott konferencidjanak alkalmaval, azonban szamottevé bejelentés nem érkezett Jerome Powell-tél. A FED elndke mindenesetre

A

kiemelte, hogy rendben zajlik a gazdasagi kilabalas, ami el8revetitheti az eszkdzvasarlasi program mennyiségi csokkentését év végevel kezdddden,
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100,00% ugyanakkor ez nem feltétlentl jelenti majd a kamatemelések megkezdését. Az amerikai jegybank tovabbra is fokozott figyelemmel kiséri a
! munkaerdpiaci és inflacids folyamatokat, valamint a jarvany kidjulasanak gazdasagi hatasait. Mind az amerikai, mind a német tiz éves allampapirok

S7Aras* 19,17% hozamszintje emelkedett augusztus soran 10-15 bazisponttal, a dollar arfolyama enyhe erésodést mutatott az eurdval szemben.

Kiemelkedben zartak a honapot Kozép-Kelet-Eurdpa részvénypiacai: a régidos CECE és a roman piacot is magaban foglalé CETOP index kozel 6%-0s

teljesitményt ért el euréban mérve, mig forintban szamolva az indexek havi hozama +3% kordl alakult. A hazai BUX értéke kozel 7%-kal emelkedett, a

blue-chip részvények kozul az OTP (+9,44%) és a Richter (+6,75) arfolyama szarnyalt, mig a MOL (+0,58%) és MTelekom (+0,70%) visszafogott

emelkedést mutatott.

\ , , Folytatta kamatemelési ciklusat az MNB ebben a hdnapban is, a Monetaris Tanacs ismételten 30 bazispontos emelésrdl dontott, mellyel az alapkamat

Alap tel_]e5|tmenye** szintje 1,50%-ra kerult. Az augusztusi Ulés alkalmaval az dllampapir-vasarlasi programban is valtozasrél dontottek: az MNB heti vasarlasainak 6sszege
60 milliard forintrol 50 milliard forintra csokken, a vasarlasok mérséklését a rovidebb futamidbk esetében kezdi meg a jegybank. Ezek kovetkeztében a

201 7*** 201 8*** 2019*** 2020%** 2021.08.31 —ig*** Induldsto|x*+** harom-ot éves Iejérlato é\lampap_w’_rok h/ozama/Z?—BS bézisp_Qn_tta\ emelkedeFt, és/a h/osszabb/\ejé.ratokon is hozamemelkedé}st ﬂgyelh_e‘ttgnk meg. Az
alapkamat 1,20%-rél 1,50%-ra torténd emelését a bankkozi kamatok lekdvették, és a korabbi hetekkel ellentétben az éven bellli dllampapirok

hozamszintje is érdemben megmozdult: a harom-tizenkét honapos instrumentumok hozama 20-25 bazisponttal nétt, de még mindig jelentdsen az
A|ap -1,09% -9,05% 543% -7,58% 16,41% 0,53% alapkamat szintje alatt tartozkodik. Az MNB augusztusi kdzleményében kiemelte, hogy a szeptemberi inflacios jelentés megjelenésével értékeli a
kamatemelések eredményességét és az inflacids kilatasokat 6vez6 kockazatokat, melyek alapjan donthet a tovabbi monetaris politikai lépésekrdl. A

forint arfolyama kdzel 2,5%-0s er6sodést mutatott az eurdval szemben, mellyel 348,50 kornyékén zarta a honapot. Az er8sddés mértéke a dollarral
szemben kozel 2%-os volt. A makrogazdasagi adatok kozul a masodik negyedéves GDP- (elemz8i varakozasokat felllmulva 2,7%-os novekedés

* Az Alap indulasa oOta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. negyedév/negyedév), a juliusi munkanélkiliségi- (3,9%) és a juliusi inflaciés statisztikat (4,6% év/év alapon) lehet kiemelni.
**%%2017.11.02 - 2021.08.31. idbszakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



