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Alap bemutatasa

ALAPKEZELO

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
OTP

Az Alapkezeld egy alapvetden kdzép-europai régios reszvényeket preferalo befektetési stratégiat folytatd értékpapir- . p , "
portféﬁé teljesit?mény%bél valod réspzesedépst kl’v%nja elérhetyévé teprmi a Befektetési Jegy tulagjdonoZok Széma’Ea.pAz Alap te'JESItmenye d fOlyamatOS f0r88|mazas kezdetétOl
Alapkezeld a kdzép-eurdpai régios részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexéet meghaladd
hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolidval egyutt jardo magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az Alapkezeld
az Alap tékejéet elsGsorban a kdzép-europai régio ertektbzsdeire bevezetett tarsasagok részvenyeibe, kisebb részben
bankbetétekbe, illetve olyan révid lejaratd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a
Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam korméanya és kiilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki.
A portfolio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdein kereskedett ETF-ek is.

Alap f6bb adatai 2021.07.30.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 0,989270 HUF
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Els6édleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex W Betét és betétjellegli eszkozok

Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02. Kollektiv befektetési értékpapirok
Osszesitett nettd eszkozérték 1925 265 423 HUF
Elszamolasi nap T+3 nap
Jau'lt‘\eucsfig‘gs az a/mer'\'ka\' rkészvény_i_nq?xek vezetésevel e_mel/ke(/jtek a fejlegt 7piaci tﬂ(’jzsdék: az S&_PS/OO i@dex +2,27% teljesitménnyel ker/u\t Uj csgcsra, mig
giai részvényeket tomorité Nasdag Composite értéke kdzel 3%-kal ndtt. Az eurdpai részvénypiac szerényebb hozammal zarta a honapot, az
‘Alacsonyabb kockizal Magasabb kockézat (1107000 0er Dol e o e O Q0T el oot o e vt 8 e o et v

»

N , , koronavirus statisztikak: az Uj fertézottek szama ismét emelkedni kezdett az Uj ,delta” varians miatt, mely egyértelmden a legtobb megbetegedéseért
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam  felel. A piaci szerepl6k a névekedési, munkaerdpiaci és inflaciés adatokkal parhuzamosan tovabbra is kiemelten kovetik a vildg jegybankjainak
monetaris politikai |épéseit és nyilatkozatait. Az amerikai FED valtozatlanul hagyta az iranyadd kamat szintjét, mig az els6é kamatemelésre nagyobb
valészinldség szerint mar 2022-ben sor kertlhet. A kommentarok szerint az inflacié és a munkaerdpiac allapota egyre kozelebb hozza a monetaris
stimulus visszavagasaval kapcsolatos megfontolasokat annak ellenére, hogy tovabb novekszik az Uj fertézottek szama, ami akar Ujabb korlatozasokat és
gazdasagi nehézségeket is eredményezhet. Az Eurdpai Kozponti Bank is valtozatlanul hagyta a kamatszintet és kiemelte, hogy tovabbra is érvényben
, . , tartja a pandémias vészhelyzeti eszkdzvasarlasi program (PEPP) magasabb Utemét és biztositja a monetaris tamogatast. Emellett Iényegesebb valtozast
KOCkazaU mutatok jelentett be az EKB: a szimmetrikus 2%-os inflacio elérését tekintik célnak, az ettél vald rovid tavd eltérésekre varhatéan nem reagal a jegybank. Mind az

amerikai, mind a német tiz éves allampapirok hozamszintje tovabb csokkent 1,25% illetve -0,45% kornyékére.
N 4 Bsszes kockdzati ki 4 1 o Emelkedéssel zartak a honapot Kozép-Kelet-Eurdpa részvénypiacai is: a régios CECE index értéke 2,34%-kal, a roman piacot is magaban foglald CETOP
2100 DEszEsIet [Koceze: tettseg 00,00% index értéke 1,68%-kal emelkedett euréban mérve, mig forintban értékelve az indexek teljesitménye +3-4% lett. A hazai BUX értéke megkozelitSleg 3%-
S7Ar4s* 19 36% kal emelkedett, az egyes blue-chip részvények kozul a korabban gyengébben teljesité Richter arfolyama nétt legnagyobb mértékben (+5,20%), mig az

OTP (+2,23%) és a MOL (+2,21%) a juniusihoz hasonlo teljesitménnyel zart. Az MTelekom arfolyama minimalis mértékben valtozott (+0,23%).

A vilag vezetd jegybankjaival szemben az MNB Ujabb szigoritd lépést tett, juliusi kamatdontd Ulésén folytatta a megkezdett kamatemelési ciklust, 30

bazisponttal 1,20%-ra megemelve az alapkamat szintjét. Az egy hetes betéti eszkdz szintje is lekdvette a lépést. A Monetaris Tanacs nyilatkozata szerint

az inflaciés kockazatok felfelé mutatnak, igy a kamatemelési ciklust hatarozott lépésekkel addig folytatja, amig az inflacio fenntarthatdé modon vissza

\ , , nem tér a 3%-os szint kornyékére. Az allampapir-vasarlasi program a monetaris politikai eszkoztar része marad, mig az NHP Hajra korabbi lezarasa

Alap teljesrtmenye** mellett a hosszU lejaraty fedezett hiteleszkoz alkalmazasa is megszUntetésre kerUlt. A szeptemberi inflacios jelentés kiemelkedd fontossagu lehet az
esetleges tovabbi szigoritasok szikségességének megitélésében.

201 7*** 201 8*** 2019*** 2020%** 2021.0730_@*** Induldsto|x*+** Nem m_utattak miark/éns valtozast az é\lampap\'rpiaci h}ozamsﬂzimgk a lmOgOt@nk allo hete’kbe‘n: a hosszabb Iejératok esgtépen a ha’lroméve/s‘
referenciahozam értéke emelkedett 13 bazisponttal, mig az Ot- és tizéves lejaratokon ennél kisebb volt az elmozduldas mértéke - az éven tuli

Alap -1,09% -9,05% 5,43% -7,58% 10,51% -0,01% instrumentumokat tartqlmazé MAX _i_ndex/ értéke‘ O,39%—k{a| nétt. Az éven be\ulil él\ampapirok és dis'zkomkincstérjegyek hozamszintje '5—20 pézi;pontta\
emelkedett, mellyel tovabbra sem kovették le teljes mértékben az alapkamat valtozasat: a harom honapos referenciahozam 0,64%, mig az évesé 0,87%
volt a honap végén. A kamatemelés folytatasanak ellenére a forint arfolyama kozel 1,5%-kal gyengult az eurdval és a dollarral szemben is. A honap

sk - , ST . ) . o S s e o . , soran megjelent makrogazdasagi adatok kozul a juniusi inflacid meghaladta az elemz&i varakozasokat (5,3% év/év alapon a vart 4,9% helyett), a
Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa eltti, az alap mUkodési koltségeivel csdkkentett nettdé hozamok. munkanélkiliség 4,0%-on alakult a becsiilt 3,7% helyett.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.

wF%% 2017.11.02 - 2021.07.30. id&szakra, évesitett adat.

* Az Alap indulasa oOta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



