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Alap bemutatasa

ALAPKEZELO

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
OTP

Az Alapkezeld egy alapvetden kdzép-europai régios reszvényeket preferalo befektetési stratégiat folytatd értékpapir- . p , "
portféﬁé teljesit?mény%bél valod réspzesedépst kl’v%nja elérhetyévé teprmi a Befektetési Jegy tulagjdonoZok Széma’Ea.pAz Alap te'JESItmenye d fOlyamatOS f0r88|mazas kezdetétOl
Alapkezeld a kdzép-eurdpai régios részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexéet meghaladd
hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolidval egyutt jardo magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az Alapkezeld
az Alap tékejéet elsGsorban a kdzép-europai régio ertektbzsdeire bevezetett tarsasagok részvenyeibe, kisebb részben
bankbetétekbe, illetve olyan révid lejaratd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a
Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam korméanya és kiilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki.
A portfolio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdein kereskedett ETF-ek is.

Alap f6bb adatai 2021.05.31.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 0,954391 HUF
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Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. .
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Els6édleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex W Betét és betétjellegli eszkozok

Befektetési jegy devizaneme Forint

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02. Kollektiv befektetési értékpapirok

Osszesitett nettd eszkozérték 1945 096 234 HUF

Elszamolasi nap T+3 nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav 3-54v MBI jelentés

KOCkézati roﬂl A majus els¢ felében felallitott tortenelmi csucsot kovetden korrekcid, majd ismételt emelkedés kovetkezett a fejlett részvenypiaci indexek

p esetében. Az Egyesult Allamokban a makrogazdasagi adatok kozul f6ként a munkaerdpiaci és az inflacios szamokra figyeltek a befektet6k: mig

Alacsonyabb kock4zat I\/Iagasabb kockazat az inflaci¢ feldlmulta a varakozasokat, addig a munkaerépiaci adatok gyengébbek lettek a vartnal a honap elején megjelent statisztikak szerint.
< o Emellett a gazdasag élénkulését jelzG adatok is felélesztették az inflacioval kapcsolatos varakozasokat, melyet a FED-nek nyilatkozataival sikerult

»

enyhitenie: megitéléstk szerint a magasabb inflacid atmeneti lehet és a bazishatasoknak tulajdonithato. Ezzel enyhiltek a monetaris politika
szigoritasaval kapcsolatos varakozasok is. Az S&P500 részvényindex 0sszességében meérsékelt emelkedéssel (+0,55%) zarta a hénapot, mig
Nyugat-Eurdpaban az Eurostoxx50 index ezt meghaladd, +1,63%-0s teljesitményt ért el. Az eurdpai javulo jarvanyhelyzet és emelked®
atoltottsag tamogatta az alapvetéen optimista befektetSi hangulatot. Az eurdpai részvénypiacokat az Union beldli utazasi korlatozasok
feloldasa, illetve annak egészségligyi-jogi keretrendszerének korvonalazddasa is segitette, és ez a régios részvénypiacoknak is lenduletet adott.
A régidban az atoltottsag emelkedésével megnyilt a lehet8ség a korabbi korlatozasok enyhitésére, és a jarvanyhelyzet vesztes agazatainak és

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam

2 i 74 szektorainak nagy részét sujté korladtozasokat részlegesen vagy teljes egészében feloldottak. A szlikebb régids CECE index értéke 11,82%-kal
KOCkazatl mUtatOk emelkedett, mig a roman piacot is magaban foglalé CETOP index értéke 9,67%-kal nétt. A régi¢ két leger8sebb részvényének a lengyel PKN
Z p z A p Orlen (+22,60%) és a Bank Pekao (+19,89%) bizonyult. A hazai tézsdeindex régids 6sszehasonlitdsban lemaraddnak bizonyult, de teljesitménye

[
Netto Osszesitett kockazati kltettseg 100,00% igy is markansan pozitiv volt majusban (+7,38%). A blue-chip részvények kozul az OTP (+15,92%) és MOL (+11,59%) emelkedését ellensulyozta a

Richter (-5,54%) és az MTelekom (+0,69% - osztalékkal korrigalva) gyengébb teljesitménye. Az MSCI fejl6dd piaci részvényindexe dollarban
mérve 2,32%-kal emelkedett.
. o . o o A hazai dllampapirpiacon és a forint arfolyamanak alakulasaval 6sszefiggésben az MNB alelndkének majus 15-i nyilatkozata markans fordulatot
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbol szamolva, évesitve hozott a jegybanki politika retorikajaban. A jegybank szerint a gazdasag teljes Ujranyitaséaval Uj szakaszaba Iép a monetaris politika. Bar tovabbra
is az egyhetes betéti instrumentummal kezelik a rovid tavl piaci kockazatokat, fel kell késziIni az alapkamat emelésére is. Amennyiben
. , , szukséges, a kamatemelés lehet az egyik elsd |épés, mig az allampapir-vasarlasi program tovabbra is a jegybanki eszkdztar része marad. A
Alap te|J eSItmenye** Monetaris Tanacs is megerdsitette, hogy az arstabilits biztositasa és az inflacios kockazatok csokkentése érdekében proaktiv médon készen all
a monetaris kondicidk szukséges mérték( szigoritasara. Az inflacids kilatasok, valamint a gazdasagi kilabalas folyamatanak értékelésében a

2017*** 2018*** 2019*** 2020*%** 2021.05.31-ig*** Induldstol**** juniusi Inflaciés Jelentés el6rejelzése lesz kiemelt fontossagl. A hénap sordn megjelent statisztikdk kozul az &prilisi inflaciés, és az elsd

negyedéves GDP adat is meghaladta a varakozasokat. A kotvényhozamok esetében 20-50 bazispontos emelkedést eredményezett majus
Alap -1,09% -9,05% 5,43% -7,58% 9,51% -1,14% hénapja a harom-, ot- és tizéves lejaratokon, a rovid szegmensekben ennek mértéke 10-25 bazispont volt. Az alapkamat 0,60%-0s és az
egyhetes betét 0,75%-0s szintje nem valtozott. Az révid lejaratd, éven beluli lejaratd allampapirokat magaban foglald6 RMAX index értéke
lényegében nem valtozott, az éven tdli lejaratokat tomaoritd MAX index értéke -1,40%-kal csokkent. A forint MNB fixingje harom illetve négy

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap mUkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. szazalékkal er6sodott az eurdval es a dollarral szemben.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
*HF* 2017.11.02 - 2021.05.31. idBszakra, évesitett adat.

SzOras*

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



