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10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok
OTP

Az Alapkezeld egy alapvetden kdzép-europai régios reszvényeket preferalo befektetési stratégiat folytatd értékpapir- . p , "
portféﬁé teljesit?mény%bél valod réspzesedépst kl’v%nja elérhetyévé teprmi a Befektetési Jegy tulagjdonoZok Széma’Ea.pAz Alap te'JESItmenye d fOlyamatOS f0r88|mazas kezdetétOl
Alapkezeld a kdzép-eurdpai régios részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexéet meghaladd
hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolidval egyutt jardo magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az Alapkezeld
az Alap tékejéet elsGsorban a kdzép-europai régio ertektbzsdeire bevezetett tarsasagok részvenyeibe, kisebb részben
bankbetétekbe, illetve olyan révid lejaratd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a
Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam korméanya és kiilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki.
A portfolio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdein kereskedett ETF-ek is.

Alap f6bb adatai 2021.04.30.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 0,890798 HUF

. < < < < < <
Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 07%; 07@0 07@0 07@0 0@7 g
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd 7'09 676 6'09 Q’@ e&/
ISIN kod HU0000719125 . 712 ” s

. - . Alap portfolidjanak dsszetétele
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. .
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Els6édleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex : m Betét és betétjellegd eszkozok
Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02. Kollektiv befektetési értékpapirok
Osszesitett nettd eszkozérték 1798 619 415 HUF
Elszamolasi nap T+3 nap

Aprilis kdzepére Ujabb térténelmi csucsot sikerdlt feldllitania az S&P500 amerikai részvénypiaci indexnek, de a német tézsdeindex is historikus csucsdontést ért el, és az eurdzéna
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Ajénlott minimum befektetési idétav ERYV Piaci jelentés
aggregalt indexének, a EuroStoxx50-nek is sikerllt a 2008-as pénzUgyi valsag Ota eltelt id6szak legmagasabb értékére emelkednie. A befektetéi optimizmust pozitiv hirek sokasaga flitotte.

Kockazati profil
Egyrészt az amerikai koltségvetési 0sztonzdk gazdasagélénkité hatasaval kapcsolatos erésodd varakozasok, masrészt az elemzdi varakozasokat meghaladd amerikai gyorsjelentési idészak

A|aCSOHyabb kockazat Magasabb kockazat kezdete. Emellett a jarvanyhelyzettel kapcsolatban is er6sodétt az optimizmus, hogy az atoltottsag emelkedésével gyorsul a gazdasagok Ujranyitdsanak lehetésége. A hénap kozepétdl
P _ugyan ismét el6térbe kerultek a konjunktira erésddésével kapcsolatos inflacios félelmek, aminek hatasara oldalazasba valtottak a fejlett részvénypiacok, de a FED elndkének sikerdlt

- ¥ megnyugtatni a befektetket. A Jerome Powell vezette amerikai jegybank szerint a kordbbindl erésteljesebb lesz idén a gazdasagi ndvekedés Uteme, de ennek ellenére tovabbra is szikség
A|acsonyabb \/é rhaté hozam Magasabb Va’ rhaté hozam van a laza monetaris kondiciokra, tehdt nem terveznek kamatemelést, melyet egyébként is megelézne a kdtvényvasarlasi program csokkentése. Az EKB kamatmeghatarozoé Ulése is a
varakozasoknak megfeleléen alakult, a valutadvezet jegybankja nem tervezi a likviditasi csapok elzarasat, és tartja a rendkivil alacsony kamatpolitikat.

Osszességében a globalis jarvanyhelyzet is a gyors javulas jeleit mutatta. Az USA-ban az atoltottsag a hdnap végeére elérte a 40% kordli szintet, és legalabb az elsé oltast megszerzett
polgarok aranya az EU-ban is 25% korulire emelkedett atlagosan, ami tovabb erdsitette az eddig lezart dgazatok fokozatos Ujranyitasanak reményét. A szabalyozok is gézerdvel dolgoznak
a jarvany altal leginkabb sujtott agazatok helyzetének konnyftésén. Az EU-ban egy digitalis zoldigazolvany bevezetését tervezik, ami lehetévé tenné a civilek biztonsagos és szabad
mozgasat, és az USA-ban is napirendre kerUlt a transzatlanti polgari légiforgalom szigort szabdlyainak feloldasa.

Az amerikai S&P500 tézsdeindex értéke 5,24%-kal nétt aprilisban, és ezittal a technoldgia szektor is 1épést tartott az emelkedéssel (NASDAQ index:+5,40%). Az eur6zéna részvénypiacok
az el6z6 havi kivalo teljesitménytket kovet8en aprilisban mérséekeltebben emelkedtek. Az eurézéna aggregalt tézsdeindexe, a EuroStoxx50 index értéke 1,42%-kal nétt, és a német DAX
indexnek (+0,85%) is sikerult emelkedéssel zarni a hénapot. A dollar bazisi MSCI globélis fejl6dd részvénypiaci index 2,37%-kal nétt aprilisban, bar a nagyobb orszagok vegyesen
teljesitettek. A kinai részvénypiac gyakorlatilag stagnalt, viszont az olaj- és nyersanyagdragulas hatasara emelkedtek a brazil és az orosz tézsdeindexek. A jelentésebb feltdrekvd piacok

Kockazati mutatok

z ’ s T z 0 kozul csak az indiai részvénypiac gyengélkedett, elsésorban a jarvanyhelyzet eszkalalddasa miatt. Az amerikai dollar a FED kommentek hatdsara gyenguléssel zarta a honapot, az eurdval
Nettd Osszesitett kockazati kltettseg T O0,00 ) szemben ismét az 1,20-as szint félé gyengtilt a dollar.

., A régids részvénypiacok vegyesen teljesitettek, a kordbban alulteljesité lengyel részvények ezuttal j6 hénapot zartak. A WIG20 varséi tézsdeindex 5,09%-kal, mikozben a cseh

SZO ras* 1 9[90% részvényindex 1% alatti mértékben (PX index: +0,89%) ndétt aprilisban. A hazai borze sereghajtoként zarta az aprilist, a BUX index 2,58%-0s esést szenvedett el. A kdzép-eurdpai régiot

lefedd eurds aggregalt CECE index értéke 3,08%-kal emelkedett aprilisban. A roman részvényeket (BET index: +1,36%) is magaban foglald tdgabb régids eurds CETOP index 2,45%-kal nétt
A magyar részvénypiac teljesitményét a MOL (-7,42%) és a Richter (-5,88%) arfolyamcsokkenése huzta le. Az OTP 2,05%-0s arfolyamemelkedést konyvelhetett el, mig az MTelekom 1,97%-
* Az Alap induldsa éta, heti adatokbdl szémolva, évesitve kal er6s6dott. A nagyobb sulyd lengyel indextagok kozul a PKO bank (+7,76%) és a PKN olajtarsasag (+5,14%) arfolyama emelkedett jelentésebben. Az Allegro e-kereskedelmi platform
részvényei 4,62%-kal értékelddtek fel, viszont a masik technoldgia cég, a CD Projekt 8,60%-ot veszitett értékébdl.

A hazai adllampapirpiacra haté események kozul a FED kamatmeghatarozé Ulését és Jerome Powell jegybankelndk monetaris politikéval kapcsolatos nyilatkozatait, valamint az MNB
. 5 5 kamatdontd Ulését lehetne kiemelni. Aprilis sorén a nemzetkdzi kotvénypiaci hanglat kedvezd volt a feltérekvé piacok szdmdra. A hossz( lejérati amerikai &llampapirhozamok
Alap te|J esrtmenye** csokkenéssel zartak a honapot, miutédn az amerikai jegybank megerdsitette, hogy az inflacié emelkedését dtmenetinek tartja, és bér a gazdasag a tovéabbi javulés jeleit mutatja a laza

monetaris kondicidkra tovabbra is szUkség van. Jerome Powell kiemelte, hogy a kamatemelés nincs teritéken, és szigoritas esetén el6bb a kdtvényvasarlasi programot csokkentené a FED.

. L, 2021.04.27-én az MNB kamatmeghatarozé Ulésén nem valtoztatott az alapkamaton, viszont jelezte, hogy ameddig az inflaciés kockazatok indokoljak, addig a jegybank az alapkamat és az
201 TEEE 201 8*** 201 9*** 2020*** 2021 .O4.?‘JO-|g*7Hr |ndU|aStO|**** egyhetes betéti eszkdz kamata kozott kuldnbséget tart fenn. A Monetaris Tanacs kozleményében kiemelte, hogy az allampapir-vasarlasi programot tovabbra is tartds piaci jelenlét mellett,

a heti vasarlasok szerkezetét rugalmasan alakitva, a szikséges mértékben és a szlkséges ideig fogja hasznalni, és nem hatdroz meg keretosszeget. A kovetkez§ felllvizsgélatot a 3000
5 43% 2 21% millidrd forintos allomany elérésekor hajtja végre az MNB. A jegybank kommunikacidjaban kiemelte, hogy a marciusi inflacids szamokat kdvetéen a kdvetkezd idészakban is valtozékonyan
! ! alakul az inflacio, és a masodik negyedévben a bazishatasok és addemelések kovetkeztében megkdzelitheti az 5%-0s szintet, ahonnan a nyari hénapokban majd visszacsokken az MNB
toleranciasavjaba. A jegybank szerint a bels6 kereslet az oltasi folyamat és a gazdasagi nyitas elérehaladasaval élénkulhet, a magyar GDP varhatdan 4,0 és 6,0 szazalék kozotti, majd 2022-

ben 5,0 és 6,0 szazalék kozotti mértékben né.

*% i 4 Aci Lo ' ' £ 4 pZgny e AAe LA Aooi “ 2 Aprilisban a 3 és az 5 éves referenciahozamok 18-18 bazisponttal estek, mikdzben a 10 éves lejaratu referenciahozam 3 bazisponttal emelkedett. A rovid lejératok esetében is
Forgalmaza5|, szamlavezetesi koltsegek es kamatado levonasa ebttl’ az a|ap mikodesi koltsegewel csokkentett netté hozamok. csOkkenéssel zartak a referenciahozamok: a 3 hdnapos 22 bazisponttal, a 6 hdnapos 13 bazisponttal és az éves 7 bazisponttal csokkent. A MAX index értéke 0,80%-kal nétt, az RMAX index

*** Nominalis hozamok, adott naptéri évre. értéke 0,08%-kal emelkedett. A forint MNB fixingje az eurdval szemben 1,14%-kal, a dolldrhoz képest 3,99%-kal erésodott.
**F%2017.11.02 - 2021.04.30. id8szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



