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Alap bemutatasa

ALAPKEZELO

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

H

Az Alapkezel§ egy alapvetben kozép-eurdpai régios részvényeket preferdlo befektetési stratégiat folytato értékpapir-
portfdlié teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok széméra. Az Alap teljesitménye d folyamatos forgalmazés kezdetétdl
Alapkezeld a kdzép-eurdpai régios részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexéet meghaladd
hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolidval egyutt jardo magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az Alapkezeld
az Alap tékejéet elsGsorban a kdzép-europai régio ertektbzsdeire bevezetett tarsasagok részvenyeibe, kisebb részben 'VWA
bankbetétekbe, illetve olyan révid lejaratd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a
Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam korméanya és kiilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki.
A portfolio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdein kereskedett ETF-ek is.

Alap f6bb adatai 2020.03.31.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 0,682073 HUF
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Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. Alap portfoliéjénak osszetétele
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Els6édleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex . W Részvények, ETF-ek

Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02.
Osszesitett nettd eszkdzérték 1264151 073 HUF B Betét és betétjellegli eszkozok
Elszamolasi nap T+3 nap
Ajanlott minimum befektetési idotav 3-5ev
Kockazati profil
Piaci jelentés
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
& » Marciusban folytatodott a tokepiaci leftmenet. A koronavirus okozta fertéz0desek eurdpai elterjedése és tengerentdli megjelenése erdteljes eladasi hullamot okozott a
y ‘ , , részvénypiacokon. Eurdpaban Olaszorszag és Spanyolorszag valt a virusos megbetegedesek goécpontjava. A megbetegedések sze\esebb kor( terjedésének
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam megakadélyozasara hozott szlikséges dvintézkedések, a tobb orszagban is elrendelt karanténallapot tovabb fékezheti a vildggazdasdg megszokott m(ikddését, ami Ujabb
aggodalmakat keltett a befekteték korében. Az idei évi gazdasagi kilatasok jelentésen romlottak. A jarvany okozta hatasok elsd korben a turizmust, vendéglatoipart,
1 2 3 4 6 7 szallodaipart és a légiforgalmat érintik, de a tékepiaci befekteték attdl tartanak, hogy a gazdaség szélesebb kdrére is tartésan negativ hatassal lehet a jelenlegi helyzet

hosszabb tavd fennmaradasa. A fejlett részvénypiaci indexek kétszamjegy( esésekkel zartak a hénapot, az amerikai S&P500 index 12,35%, az eurdzona SXS5E index
16,18%-kal csokkent marciusban. A fejlédd piacok is hasonld mértékl eséseket szenvedtek el, az MSCI globdlis fejl6dé piaci részvényindex értéke dollarban mérve
15,41%-kal csokkent

4 . 4 Op’timizmust okozoft a hénap kozepén, hogy a jegybankok és kormanyzatok soha nem latott Osztonz8csomaggal és mentdakcidkkal siettek a vilaggazdasag
KOCkazatl mUtatOk megtamogatasara. Csak a legnagyobbakat kiemelve az amerikai kormanyzat egy 2 ezer milliard dollar nagysagrendd gazdasagi segélycsomagot dolgozott ki, de ezer

milliard eurdra tehet6 az eurdzona orszagokban meghozott segélycsomagok nagysaga is. A monetaris lazitasok mértéke is gigantikusnak nevezhetd, a FED 0%-ra vagta a

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 1 O0,00% kamatlabat és a nagy jegybankokkal kdzdsen kotvényvasarlasba kezdett tobb ezer milliard dollar étékben. A lakossag- és a kisvallalatok terheinek enyhitése érdekében
hitelfizetési moratériumot rendeltek el a legtobb orszagban, de példaul a banki szabalyzatokon is puhitottak a likviditasb8ség fenntartasa érdekében. Az intézkedések

20.37% hatasara a részvénypiacokon megallt a gyengulés, a befektetdi hangulat bizakodobb lett.
! A kotvénypiacokon a legbiztonsagosabbnak tekintett amerikai és német allampapirpiaci hozamok csokkentek. Az amerikai 10 éves allampapirhozam 0,67%-ig esett, a

német allampapiré tovabbra is negativ (-0,47%).

* Az Alap induldsa éta, heti adatokbdl szdmolva, évesitve A régios rés’zvémyp,iacok. sem tudtak fugggt\.en?tem magukat a mengtkbzi trendgkté\ - K(‘jzé/p—K/e\et Eurépéban”é§ Magyarqrszégon is megjelent a korona/vw’ru/s
megbetegedés. A tézsdeindexek a nemzetkozi piacokhoz hasonléan esésekkel reagaltak a negativ hirekre. A CECE kdzép-eurdpai eurds index 23,83%-kal, a roman és
horvat piacot is magaban foglalé CETOP index értéke 21,28%-kal csokkent. Valamennyi részvényindex kétszamjegyl eséssel zarta a honapot (cseh PX index: -19,16%,

- ’ s sk lengyel WIG20 index: -14,48%, hazai BUX index: -17,64%). A négy magyar blue-chip részvény arfolyama is csokkent, legjelentésebben az OTP (-28,52%) és a MOL (-18,36)
Alap te|J eSItmenye esett, de csokkent az MTelekom (-8,17%) arfolyama is, viszont a Richteré (-0,64%) csak minimalisan valtozott. A kisrészvények is pirosban zartak a honapot, egyedul a BIF
(+0,33%) részvényeknek sikerult emelkedni.
. Lo 2 Marciusban - a nemzetkdzi intézkedésekhez hasonléan - a magyar hatdsagok is bevezették a jarvany hazai terjedésének lefékezését célzé biztonsagi intézkedéseket. A
*k* **k* **k* _ig*x** *k*k* 8y 8 J Yy ] 5
_ 2017 2018 2019 2020.03.31 I8 Indulastol megbetegedések globalis terjedése a magyar ndvekedésre is karos hatassal van, tobb autdgyartd idészakosan ledllitotta termelését, igy a magyar hatdsagok is jelentds
gazdasagélénkitésbe kezdtek. Az MNB a bankkozi likviditast fokoz6é intézkedéseket hozott (hiteltenderek, kotelezd tartalékolas enyhitése), de a kdltségvetési intézkedések
Alap -1 ,09% -9,05% 5,43% -27,67% -1 3,40% is fajsulyosak. A lakossag valamint a kis- és kozépvallalati szféra likviditasi helyzetének er@sitése érdekében bevezették a hitelfizetési moratérium lehetéségét, és a
kovetkezd honapokban tovabbi gazdasagélénkitd csomagok varhatok. A forint eurdval szembeni jegyzése 339,88-r6l 359,09 gyengtlt a hdnap soran.

A bankkozi kamatok és a rovid lejaratd kotvényhozamok emelkedéssel reagaltak a vilaggazdasagi és hazai eseményekre. Az éves diszkontkincstarjegy hozama 30
bazisponttal nétt. A 3 és 5 éves allampapir hozama 36 illetve 10 bazisponttal, a 10 éves szegmens hozama 48 bazisponttal emelkedett. A MAX index értéke 1,34%-kal

csokkent, az RMAX indexé 0,17%-kal esett.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2017.11.02 - 2020.03.31. id6szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



