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10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

H

Az Alapkezel§ egy alapvetben kozép-eurdpai régios részvényeket preferdlo befektetési stratégiat folytato értékpapir-
portfdlié teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok széméra. Az Alap teljesftménye d folyamatos forgalmazés kezdetétd|
Alapkezeld a kdzép-eurdpai régios részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexéet meghaladd
hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolidval egyutt jardo magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az Alapkezeld A
az Alap tékejéet elsGsorban a kdzép-europai régio ertektbzsdeire bevezetett tarsasagok részvenyeibe, kisebb részben 'I / \

bankbetetekbe, illetve olyan révid lejaraty, hitelviszonyt megtestesito ertekpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a
Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki.
A portfolio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdein kereskedett ETF-ek is.
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Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. Alap portfolioja nak Osszetétele
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6édleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex W Részvények, ETF-ek
Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02.
Osszesitett nettd eszkdzérték 1383 587 886 HUF B Betét és betétjellegli eszkozok
Elszamolasi nap T+3 nap
Ajanlott minimum befektetési iddtav 3-5év
Kockazati profil Piaci ielentés
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat J
< » Februarban a koronavirus okozta megbetegedések terjedésének lehetséges gazdasagi hatasai miatt éles fordulatot vett a korabbi optimista
Alacsonyabb varhatd hozam l\/lagasabb varhaté hozam piaci hangulat, feler8sodtek a befektetdi félelmek. Januarban még Ugy tlnt, hogy a kinai fertézddést sikerdl lokalizalni, viszont februarban mar
Eurdpaban is megugrott a fertézéses esetek szama. A megbetegedések olaszorszagi megjelenése kapcsan a befektetdk azért aggddhattak,
1 2 3 4 6 7 hogy a jarvany megfékezésére mar Kinaban is bevezetett esetleges karantén miatt akar hosszabb id8szakra is lefékez6dhet az Unid gazdasagi
aktivitasa, ami a globalis ertékesitési és gyartasi lancban is tovabbi problémakat okozhat, visszavetve az amugy sem tdl ers eurdzéna

novekedési kilatasokat. Az aggodalmak atgylrliztek a tengerentdli tdzsdékre is, de a fejl6dd piacok is eladdi nyomas ala kerultek.
A tavaly jellemzben 30% folotti teljesitménnyel zard fejlett piaci tézsdék kozdl az amerikai S&P500 index 8,41%-kal esett, mig a
Kocka'zati mutaték technoldgiaszektor teljesitmeényét lefedd Nasdaqg index 6,38%-0s csokkenéssel zarta a hénapot. Az eurdpai armozgasok is hasonldan alakultak:
az eurdzona SX5E index 8,55%-kal, a német DAX index 8,41%-kal veszitett az értékébdl. Az MSCI globalis fejlett részvénypiaci index 8,59%-kal

2 o ‘ 2 3 (1,4 Z 0 csoOkkent februarban dollarban mérve.
Netto Osszesitett kockazatl kltettseg WOO’OO/O A fejl6édd piacokon meérsékeltebb volt a csokkenés: a kinai tézsdeindex (SHCOMP Index) 3,23%-kal, a brazil piac viszont 8,43%-kal esett. Az
13.74% olajarak kétszamjegyl esése az orosz t@zsdeindexet is lehuzta. Az MSCI globalis fejlédd piaci index 0sszességében 5,35%-0s csokkenést
i szenvedett el februarban.

A régios részvénypiaci indexek is hasonldan teljesitettek: a CECE kozép-eurdpai eurds index 11,75%-kal, a roman és horvat piacot is magaban
foglalé CETOP index értéke 10,27%-kal csokkent. A hazai tézsdeindex esett a legkisebb mértékben februarban (BUX index: -6,60%), a négy
magyar blue-chip részvény arfolyama kivétel nélkul negativ tartomanyban zart (MTelekom -12,33%, MOL -8,37%, OTP -5,88%, Richter -4,97%). A

. p 7 ek kisrészvények is pirosban zartak a hénapot, de kétszamjegy( arfolyamcsokkenést csak a Waberer's szenvedett el. A cseh PX tdzsdeindex 8,89%-
Alap tel_]es'tmenye kal csokkent, mig a lengyel piac a k6zép-eurdpai régié vesztese lett (WIG20 index: -14,38%).
A lehetséges negativ vilaggazdasagi hatasokkal kapcsolatos aggodalmak feler6sodésével a biztonsagosnak tekintett eszkozok felé fordultak a
_ 201 7*** 2018*** 2019*** 2020.02.28-ig*** Indulastol**** befekteték, nagyot estek a fejlett piaci kdtvényhozamok. Az amerikai 10 éves dllampapirhozam 1,14%-ra (-35 bazispont), a német 10 éves
allampapir hozama -0,60%-ra csokkent.
A hazai pénz- és kotvénypiacon - a nemzetkozi trendek mellett - a januari inflacid publikalasa, a forint gyengulése valamint a piaci szerepl6k

MNB monetaris politikdjaval kapcsolatos varakozasainak alakuldsa bizonyultak meghatarozonak. A varakozasokat felUlmuld 4,7%-os januari
inflaciot kovetden a jegybank jelezte, hogy minden monetaris eszkdzt készek bevetni az inflacios cél elérése érdekében. A bankkdzi kamatok és

* Az Alap indulasa oOta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

** Forgalmazasi, szamlavezetési kéltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mUkodeési koltsegeivel csokkentett nettd hozamok. a rovid lejératd koétvényhozamok emelkedéssel reagéltak — az éves diszkontkincstéarjegy hozama 40 bazisponttal nétt. A 3 és 5 éves &llampapir
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre. hozama 35 illetve 27 béazisponttal, a 10 éves szegmens hozama 10 bazisponttal emelkedett. A MAX index értéke 1%-kal csokkent, az RMAX
**%%2017.11.02 - 2020.02.28. id&szakra, évesitett adat. indexé 0,18%-kal esett. A forint 1%-kal gyengllt februédrban az euréval szemben.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



