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” 10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Az Alapkezel§ egy alapvetben kozép-eurdpai régios részvényeket preferdlo befektetési stratégiat folytato értékpapir-
portfdlié teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok széméra. Az Alap teljesitménye d folyamatos forgalmazés kezdetétdl
Alapkezeld a kdzép-eurdpai régios részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexéet meghaladd
hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolidval egyutt jardo magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az Alapkezeld A
az Alap tékejéet elsGsorban a kdzép-europai régio ertektbzsdeire bevezetett tarsasagok részvenyeibe, kisebb részben 'I / \

ALAPKEZELO

bankbetetekbe, illetve olyan révid lejaraty, hitelviszonyt megtestesito ertekpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a
Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki.
A portfolio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdein kereskedett ETF-ek is.

Alap f6bb adatai 2020.01.31.
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ISIN kod HU0000719125
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. Alap portfoliéjénak osszetétele
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6édleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex . W Részvények, ETF-ek

Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02.
Osszesitett nettd eszkdzérték 1521161 438 HUF B Betét és betétjellegli eszkozok
Elszamolasi nap T+3 nap
Ajanlott minimum befektetési iddtav 3-5év
Kockazati profil — .
, ; Piaci jelentés
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
¢ | bb Varhaté h j , ~ Az év eleji lendUletes részvénypiaci emelkedésben a kinai virusos megbetegedés terjedésével kapcsolatos események okoztak varatlan
Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhaté hozam fordulatot, amit a varakozasokhoz képest enyhén kedvez8bb makrogazdasagi adatok és gyorsjelentések sem tudtak kompenzalni. Az amerikai
S&P500 index januar végére ledolgozta a ho elején elért 3% korlli emelkedését, és lényegében a decemberi zar¢ értéke kozelébe csokkent
vissza. A technoldgiaszektor teljesitményeét lefedd Nasdaqg index is lefordult a hé kdzepén elert csucsrol, de vegul 1,99%-0s emelkedéssel zarta
1 2 3 4 S 6 7 hnolégiaszektor teljesitményét lefedd Nasdaq index is lefordult a hé kézepén elért csticsrol, de végtl lkedéssel 3

a hénapot. Eurépaban nagyobb eséseket konyvelhettek el az indexek: az EuroStoxx50 értéke 2,78%-kal csokkent januarban, a német DAX
index 2,02%-kal esett

Z : Vi A januari események kozul az amerikai-kinai kereskedelmi megallapodast lehetne kiemelni, ami nem okozott kuléndsebb piaci meglepetést,
KOCkazatl mUtatOk ugyanis mar tavaly év végén jelezték a felek, hogy sor kerll az egyezmény elsé fazisanak ratifikalasara. A hénap végén a Boris Johnson vezette
. , , o , brit kormany megallapodott az EU-val Nagy-Britannia kilépésérdl, aminek szintén mérsékelt piaci hatésa volt. A monetaris politika terén nem

Nettd Osszesitett kockazati kltettseg 100,00% tortént jelentésebb valtozas, a meghatarozo jegybankok (FED, EKB) tartjak a laza monetaris politikat.
L4 sk 0 A tékepiacok szamara kedvez8en alakuld gazdasagi-politikai kdrnyezetben a kinai koronavirus gyors terjedésével kapcsolatos hirek okoztak
12,51% erGteljes hangulatromlast. A piaci szerepl6k elkezdték arazni a fertézések jarvannya alakulasanak veszélyét, illetve az egészséglgyi célu
intézkedések vilaggazdasagra gyakorolt negativ hatasait. A feler6s6dd globalis kockazatkerulés kovetkeztében jelentdsen estek a kotvénypiaci

* Az Alap indulasa oOta, heti adatokbdl szamolva, évesitve hozamok. A német 10 éves allampapir hozama 25 béazisponttal, az amerikaié kozel 40 bazisponttal csokkent. A fejl6d6 piaci indexek eséssel
reagdltak a kinai eseményekre. Az MSCI globalis fejl6d6 piaci index 4,69%-kal csdkkent januarban. A régios részvénypiacok is lekovették a

) , , nemzetkozi trendet, a CECE kozép-eurdpai eurds index 5,33%-kal, @ roman és horvat piacot is magaban foglald CETOP index 4,33%-kal

Alap te|Je5|tmenye** csokkent. Az esést a magyar részvénypiaci index vezette, a BUX 6,53%-kal csokkent, mig a lengyel (WIG20 index: -3,92%) és a cseh tézsde (PX

Index: -3,87%) kisebb meérték( visszaeséssel zartak. Vegyesen zartak a magyar blue-chip részvények, a MOL kétszamjegy( csokkenést

_ 20 7*** 20 |*** 2019*** 2020.01.31-ig*** Induldsto|**+* szenvedett el (-12,24%), az OTP &rfolyama 8,49%-kal esett, a Richter (+1,95%) és az MTELEKOM (+1,79%) viszont emelkedtek. A kisrészvények
jellemz8en eséssel zartak a hdnapot, csak a BIF (+2,61%), a Waberer's (+3,70%) és az Autowallis (+8,47%) emelkedett.

A hénap soran az MNB nem valtoztatott a kamatszinteken, azonban a jegybanki swap-allomany csokkentése némi meglepetést okozott. Az

éven bellli hozamokban nem tortént valtozas, a hosszd lejaratl allampapirok esetében a harom és 6téves szegmens hozamszintje 15-20

bazisponttal, mig a 10 évesé 6 bazisponttal kertlt feljebb. A MAX index 0,45%-kal, az RMAX index értéke 0,02%-kal csokkent januarban. A

** Forgalmazasi, szamlavezetési kdltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikodési kdltségeivel csékkentett nettd hozamok. globalis kockazatok erésodésével a forint - a feltorekvd és régios devizakhoz hasonldan - veszitett értékébdl, az eurdval szemben 1,85%-kal

%% Nominalis hozamok, adott naptari évre. gyengult, és 336,65-0n zarta a kereskedést.
**F%2017.11.02 - 2020.01.31. id8szakra, évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



