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Alap bemutatasa

H

Az Alapkezel§ egy alapvetben kozép-eurdpai régios részvényeket preferdlo befektetési stratégiat folytato értékpapir-
portfolio teljesitményébdl valo részesedeést kivanja elérhetdvé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az
Alapkezeld a kdzép-eurdpai régios részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexéet meghaladd
hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolidval egyutt jardo magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az Alapkezeld
az Alap tékejéet elsGsorban a kdzép-europai régio ertektbzsdeire bevezetett tarsasagok részvenyeibe, kisebb részben
bankbetétekbe, illetve olyan révid lejaratd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a
Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam korméanya és kiilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki.
A portfolio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdein kereskedett ETF-ek is.

Alap f6bb adatai 2019.11.29.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 0,934852 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
ISIN kod HUO0000719125

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6édleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex -
Forint

2017. November 02.
1429 153 046 HUF
T+3 nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav 3-5év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

»
»

Befektetési jegy devizaneme
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

‘Alacsonyabb varhato hozam
1 2 3 4

Magasabb varhaté hozam

6 7

Kockazati mutatok
Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00%

* Az Alap indulasa oOta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Alap teljesitménye**

Indulastol****

-2,93%

] 201 7%** 201 8%** 2019.11.29-ig***
1,09% 19,05% 4,52%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2017.11.02 - 2019.11.29. id8szakra, nem évesitett adat.
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10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol

W,

Alap portfolidjanak dsszetétele

W Részvények, ETF-ek

B Betét és betétjellegl eszkdzok

Piaci jelentes
Novemberben er6sodd piaci optimizmus mellett folytatédott a fejlett részvénypiaci emelkedés. Az amerikai indexek Uj torténelmi csucsra
kapaszkodtak, de az eurdpai indexek is megkdzelitették historikus tetépontjaikat. Az amerikai-kinai kereskedelmi megallapodas elsd fazisanak
megkotésével kapcsolatban tovabb er6sodott a bizalom, csokkent a vamhaboru eszkaldlédasanak kockazata. A nagy jegybankok monetaris
politikdjaban sem tortént valtozas, folytatddik az alacsony kamatpolitika, és tovabbra is biztositott a likviditasbéség. A FED kommunikaciojan
annyiban finomitott, hogy a kamatdontések a jovBben még inkabb adatvezéreltek lesznek, azaz els6sorban az inflacio, a makrogazdasagi
adatok alakulasara koncentral a jegybank. Az EKB monetaris politikdjaban sem jelent valtozast Mario Draghi tavozasa, s6t varhatéan az Uj elnok,
Christine Lagarde varhatéan a laza monetaris politika tartasa mellett még hangsulyosabban szorgalmazza majd a fiskalis 6sztonz8k
bevezetésének szikségességét.

A vallalati gyorsjelentési id6szak is a varakozasnak megfelel8en alakult, az elemz&k mar korabban bearaztak a gyengébb globalis konjunktira
negatlv hatasait, igy nagy meglepetésekre nem kerulhetett sor. Az amerikai S&P500 index 3,40%-kal emelkedett, és U] torténelmi csucsot allitott
fel. Az eurdpai piacoknak ugyan nem sikerdlt a csucshdditas, de szintén emelkedéssel zartak a hénapot: a német DAX index 2,87%-kal, az
EuroStoxx50 index értéke 2,75%-kal nétt. A dollarban szamolt aggregalt MSCI globalis fejlett piaci index 2,63%-kos novekedéssel zarta a
novemberi hénapot. Ezzel ellentétben a fejlédé piacokbdl kifogyott a lendUlet, a dollarban szamolt MSCI fejl6d6 piaci részvényindex 0,19%-kal
csoOkkent novemberben. Az indexet a kinai részvénypiac teljesitménye hizta enyhe negativ tartomanyba (-1,95%), ami elsésorban a gyengébb
kinai makroadatoknak tudhato be.

A régios piacok vegyesen teljesitettek. A CECE kdzép-eurdpai eurds index értéke 1,23%-kal csokkent, ami a lengyel piac esésébdl szarmazott
(WIG20 Index: -1,60%). A hazai tézsde a cseh részvénypiaci index 2,84%-0s emelkedését is tulszarnyalta, a BUX 3,67%-kal er8sodott. A Richter
ismét remek formaban volt, és bar ,kisebb” lendUlettel, mint az el6z6 honapban, de elsd helyen végzett a blue-chip részvények kozul (+6,50%).
Az OTP (+5,31%) is kdzel hasonlé emelkedéssel zarta a novembert, de a MOL (+0,76%) és az MTelekom (+0,23%) is enyhe pluszban fejezték be
a kereskedést. A kisrészvények kozul a Graphisoft (+13,39%) és a CIG Panndnia (+15,89%) részvényei emelkedtek kiugré mértékben.

A hazai kotvénypiacon a 3-5 éves szegmensben csokkentek a hozamok. A 10 éves magyar allampapir hozama kozel azonos szinten zart (-3 bp),
mig a 3 éves lejarat 15 bazisponttal mérséklédott. A rovid lejaratok esetében tovabbra sincs érdemi valtozas, 0% koruli szinten tartdzkodnak a
hozamok. A MAX index 0,32%-kal, az RMAX index értéke 0,03%-kal emelkedett. Az MNB a kuls6 kondiciokkal 6sszhangban tartja a laza
monetaris politikat. A forint az oktoberi erésddést kovetéen a hdnap végére visszagyengllt a szeptember végi szintek kdzelébe, az EUR/HUF
arfolyam 334,70-en zart hénap végén.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



