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Alap bemutatasa

H

Az Alapkezel§ egy alapvetben kozép-eurdpai régios részvényeket preferdlo befektetési stratégiat folytato értékpapir-
portfolio teljesitményébdl valo részesedeést kivanja elérhetdvé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az
Alapkezeld a kdzép-eurdpai régios részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexéet meghaladd
hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolidval egyutt jardo magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az Alapkezeld
az Alap tékejéet elsGsorban a kdzép-europai régio ertektbzsdeire bevezetett tarsasagok részvenyeibe, kisebb részben
bankbetétekbe, illetve olyan révid lejaratd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a
Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam korméanya és kiilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki.
A portfolio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdein kereskedett ETF-ek is.

Alap f6bb adatai 2019.10.31.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 0,933424 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
ISIN kod HUO0000719125

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6édleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex -
Forint

2017. November 02.
1428 213 346 HUF
T+3 nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav 3-5év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

»
»

Befektetési jegy devizaneme
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

‘Alacsonyabb varhato hozam
1 2 3 4

Magasabb varhaté hozam

6 7

Kockazati mutatok
Netto dsszesitett kockazati kitettség 100,00%

* Az Alap indulasa oOta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Alap teljesitménye**

Indulastol****

-3,12%

] 201 7%** 201 8%** 2019.10.31-ig***
1,09% 19,05% 4,36%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
*x*%2017.11.02 - 2019.10.31. id8szakra, nem évesitett adat.

DIOFA

ALAPKEZELO

10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Alap portfolidjanak dsszetétele

B Betét és betétjellegl eszkdzok

B Részvények, ETF-ek

Piaci jelentes
Oktoberben optimista hangulatban folytatédott a részvénypiaci kereskedés. Az amerikai S&P500 index 2,04%-kal emelkedett és a hdnap
végére j torténelmi csucsot allitott be. Az eurdpai piacok is felfelé vették az iranyt: a német DAX index 3,53%-kal, a EuroStoxx50 index értéke
0,98%-kal nétt. A dollarban szamolt aggregalt MSCI globalis fejlett piaci index 2,45%-0s novekedéssel zarta az oktéberi honapot. A fejl6dd
piacok is kovették a fejlett részvénypiaci trendet, a fejl6dé piaci MSCI index dollarban szamolva 4,09%-kal emelkedett. A legnagyobb indexek
kozul csak a kinai tézsde zart szerényebb emelkedéssel (+0,82%).

Az optimista hangulathoz hozzajarultak a kedvez8en alakuld amerikai-kinai kereskedelmi targyalasok - a nyilatkozatok szerint a két nagyhatalom
kozel kerult a kereskedelmi haboru els6 fejezetének lezarasahoz, amivel sikerllt megnyugtatni a piaci szerepl6ket. Emellett a kedvez&bb
amerikai makrogazdasagi adatok is erdsitették a pozitiv befektetéi hangulatot: az USA gazdasaga az el@zetes adatok szerint a varakozasokat
meghaladd mértékben, évesitve 1,9%-kal b&vult a harmadik negyedévben, amit némileg bearnyékolnak a tovabbra is stagnalast/visszaesést
mutatd konjunktlraindexek. Az amerikai munkaerépiac tovabbra is erét mutat: alacsony a munkanélkuliség, stabil a foglalkoztatottsag és a
keresetek. A vallalati gyorsjelentési id8szak is pozitiv meglepetést okozott. A kereskedelmi csatarozas, az importvamok okozta negativ hatasok a
varakozasokkal ellentétben csak mérsékelten mutatkoztak meg a vallalati szamokban.

A monetaris politika is tamogatta a befektetdi optimizmust, a FED Ujabb 25 bazisponttal csokkentette a piaci kamatlabat (1,50% - 1,75%). Az EKB
esetében - azon tul, hogy az eurdpai jegybank tartja a kordbban meghirdetett monetaris lazité programjat (olcsé banki hitelprogram,
kotvényvasarlasok) - a leginkabb emlitésre mélté esemény az volt, hogy hivatalosan is bejelentették Mario Draghi jegybankelndk nyolc éves
mandatumanak lejartat. Christine Lagarde korabbi IMF vezér november 1-tél tolti be a jegybankelnoki funkciot, személyével a jelenlegi laza
monetaris politika fenntartasa varhato.

A régids piacok kovették a nemzetkozi trendet. A CECE kozép-eurdpai eurds index 4,28%-os emelkedéssel zarta a honapot. A cseh és lengyel
t8zsdék visszafogottabban teljesitettek (PX index: +0,88%, WIG20 index: +0,96%), mig a hazai piac kirobband formaban volt (BUX +3,84%). A
kedvez® vallalati hirek kapcsan szarnyalt a Richter (+9,86%), de az OTP sem sokkal maradt le az emelkedésben (+6,10%), mig a MOL (+0,76%) és
az MTelekom (-0,23%) visszafogottan teljesitettek. A kisrészvények gyenge hénapot zartak, csak a BIF (+4,03%) és az Allami Nyomda (+4,20%)
tudtak emelkedni.

A hazai kotvénypiacon mérsékelt armozgasok mellett csokkentek a hosszabb lejaratl hozamok. Az 5 éves lejarat hozama 10 bazisponttal, a 10
éves magyar allampapir elvart hozama 8 bazisponttal cstkkent. A rovid lejaratok esetében nem tortént érdemi valtozas, tovabbra is 0% kordli
szinten tartdzkodnak a hozamok. A MAX index 0,45%-kal emelkedett, az RMAX index értéke lényegében nem valtozott. Az MNB monetaris
politikdjaban sem tortént érdemi médosulas, a jegybank a nemzetkdzi monetaris kondiciokkal 6sszhangban tartja a kordbban meghirdetett
kondiciokat. A globalis kockazatok enyhllése kovetkeztében a forint az el8z8 havi 335 koruli szintrél 330 ala (329,82) erésodott az eurdval
szemben.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



