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10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

H

Erste Bank részvény
Az Alapkezel§ egy alapvetben kozép-eurdpai régios részvényeket preferdlo befektetési stratégiat folytato értékpapir-

portfdlié teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok széméra. Az Alap teljesitménye d folyamatos forgalmazés kezdetétd|
Alapkezeld a kdzép-eurdpai régios részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexéet meghaladd
hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolidval egyutt jardo magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az Alapkezeld

az Alap tékejéet elsGsorban a kdzép-europai régio ertektbzsdeire bevezetett tarsasagok részvenyeibe, kisebb részben | 1.00%
bankbetétekbe, illetve olyan révid lejaratd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a M l\

4.00%

. -2.00%
Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagallam kormanya és kulfoldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki. ’

A portfélio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdéin kereskedett ETF-ek is. -5.00%

Alap fébb adatai 2019.08.31. 8.00%
-11.00%
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 0,886723 HUF
-14.00%
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Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. Alap portfoliéjénak osszetétele
Letétkezel6 neve MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6édleges forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex : W Részvények

Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017. November 02.
Osszesitett nettd eszkdzérték 1349 986 750 HUF B Betét és betétjellegl eszkdzok
Elszamolasi nap T+3 nap
Ajanlott minimum befektetési idotav 3-5ev
Kockazati profil Piaci ielentés
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat J
< ; - »  Eséssel zarték az augusztust a részvénypiaci indexek. A hangulatromlést az amerikai-kinai kereskedelmi politikat érinté egyeztetések elakadésa
Alacsonyabb varhato hozam Magasabb varhaté hozam okozta. Kina extra vamokkal sujtott tobb amerikai terméket, mig az USA szintén vamemeléseket jelentett be, illetve Donald Trump elndk
tavozasra szdlitotta fel a Kinaban tevékenykedd amerikai vallaltokat. Az augusztusi makrogazdasagi jelentések sem javitottak a hangulatot,
1 2 3 4 6 7 ugyanis egyel@re nem jeleznek fordulatot a gyenge nemzetkozi konjunktdraban. A recesszios félelmek feler8sodése, a globdlis kockazatok

fokozddasa és a monetaris politikak lazitasaval kapcsolatos varakozasok feler6sodése kovetkeztében jelentésen csokkentek a kotvénypiaci
hozamok (a 10 éves amerikai allampapir hozama +1,45%-ra, a németé -0,70%-ig csokkent).

y . y A részvénypiaci indexek viszont eséssel reagaltak a romld nemzetkdzi hangulatra, a frissen megjelent gyenge konjunktdraszamokra. Az
KOCkazaU mutatOk amerikai S&P500 index 1,81%-kal, a technoldgia szektor indexe, a NASDAQ 2,60%-kal esett. Az eurdpai piacok is kovették a tengerentdli
borzéket, a német DAX index értéke 2,05%-kal, az eurézdna Osszesitett részvénypiaci indexe, a Stoxx50 1,16%-kal csokkent. A fejl6d6 piacok a

Netto dsszesitett kockazati kitettség 88,47% fejlettekhez hasonldan zarték az augusztust. A kinai SHCOMP index 1,58%-kal, az indiai és brazil piac egy szézalék alatti esést szenvedtek el. Az

MSCI aggregalt fejlédd piaci részvényindex dollarban szamolva 5,08%-kal csokkent, ami alapvet8en a fejl6dd piaci devizak dollarral szembeni

12,39% gyengulésének tudhatd be. A régids piacokon is a nemzetkozi hangulat érvényesult, a lengyel piac vezetésével estek a kdzép-kelet eurdpai
borzék: a WIG20 index 6,24%-kal csokkent, mig a hazai BUX (-2,39%) és a cseh PX index (1,84%) ennél kisebb mértékl veszteségeket szenvedett

* Az Alap indulasa oOta, heti adatokbdl szamolva, évesitve el.
A régids devizak - els@sorban a forint és a lengyel zlotyi - gyengulése kovetkeztében a CECE kdzép-eurdpai index 6,93%-0s eséssel zarta a

hénapot eurdban kifejezve. A hazai blue-chip részvények kozul a defenzivnek szamité MTelekom (-1,05%) részvényei, valamint a MOL (-1,73%)
i I A ** szenvedték el a legkisebb veszteséget, ez utdbbiban a konszolidalodé vildgpiaci olajarnak is szerepe volt. A kivald negyedéves eredményeket
Alap teIJ eSItmenye felmutatd OTP a nemzetkdzi hangulatromlas hatasara 2,36%-kal esett, de leggyengébben a Richter zart a nagyok kozul (-3,09%).
: A hazai kotvény és devizapiacon is a nemzetkozi trendek hatasa érvényesilt. A MNB laza monetaris politikajat - az inflacios folyamatok
*hk *hk okkk *hkK
_ 2017 2018 2019.08.31 g Indulastol alakulasan tul - a fejlett piaci jegybanki politikak varhatd alakulasa is tamogatja. Bar a kamatlabak valtozatlanok, a jegybank egyéb monetaris
Alap ~1,09% -9,05% -0,86% -6,08% mte;kgdgsekkel tamo/gatja a formt\/\kvwdmast (Qevwza—ﬁswap, kotvenyplrogram). A ha/za ho;szg \eJaraFu allampapir hozamokban -a regphoz és az
eurdzonahoz hasonléan - folytatddott a csokkend trend (a 10 éves magyar allamkotvény elvart hozama egy hdnap alatt 38 bazisponttal
csokkenve 1,90%-ra esett). A hosszU lejaratd hazai allampapirpiaci index, a MAX értéke 1,54%-kal emelkedett augusztusban. A révid oldal és a
bankkozi kamatok tovabbra is alig 0% folott tartdzkodnak, az RMAX index értéke 0,019%-kal csokkent.

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2017.11.02 - 2019.08.31. id8szakra, nem évesitett adat.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



