TAKAREK ADRIA KOZEP-EUROPAI RESZVENY
BEFEKTETESI ALAP

HAVI PORTFOLIOJELENTES 2019. JULIUS

Az Alapkezel§ egy alapvetben kozép-eurdpai régios részvényeket preferdlo befektetési stratégiat folytato értékpapir-
portfolio teljesitményébdl valo részesedeést kivanja elérhetdvé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az
Alapkezeld a kdzép-eurdpai régios részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexéet meghaladd
hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolidval egyutt jardo magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az Alapkezeld
az Alap tékejéet elsGsorban a kdzép-europai régio ertektbzsdeire bevezetett tarsasagok részvenyeibe, kisebb részben
bankbetétekbe, illetve olyan révid lejaratd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a
Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam korméanya és kiilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki.
A portfolio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdein kereskedett ETF-ek is.

Alap f6bb adatai 2019.07.31.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 0,931699 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
ISIN kod HUO0000719125

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6édleges forgalmazd Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex -
Forint

2017. November 02.
1405 577 838 HUF
T+3 nap

Ajanlott minimum befektetési id6tav 3-5év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Magasabb varhaté hozam

6 7

Kockazati mutatok
Netto dsszesitett kockazati kitettség 94,07%

* Az Alap indulasa oOta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Alap teljesitménye**

Befektetési jegy devizaneme
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Alacsonyabb varhaté hozam

1 2 3 4

] 201 7%** 201 8%** 2019.07.31-ig*** INdulstol*+**
1,09% 19,05% 4,17% 3,66%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2017.11.02 - 2019.07.31. id8szakra, nem évesitett adat.
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10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Erste Bank részvény

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap portfolidjanak Osszetétele

W Részvények

B Betét és betétjellegl eszkdzok

Piaci jelentés

Juliusban vegyesen teljesitettek a fejlett részvénypiacok. Az amerikai indexek Uj torténelmi csiicsra emelkedtek, az S&P500 index értéke 1,31%-
kal, mig a NASDAQ-é 2,11%-kal nétt. Ezzel szemben az eurdpai piacokra inkabb az elbizonytalanodas volt jellemz6, a ,core” piacok lefordultak, a
német (DAX index: -1,69%) és a francia (CAC index: -0,36%) indexek eséssel zartak a honapot. Az eurdzona Osszesitett részvénypiaci indexe, a
Stoxx50 - a kisebb tézsdék porzitiv teljesitményének koszonhetben (olasz, holland) - végul csak kismérték( csokkenést szenvedett el (-0,20%).
Az eurdpai részvénypiacok gyenge teljesitményének fundamentalis okai lehetnek. A valutadvezet juliusi konjunktUramutatdi ugyanis a
feldolgozdipar tovabbi romlasat jelezték, és egyelére nem tapasztalhatdk pozitiv fordulatra utald jelek sem. A gyenge makrogazdasag
teljesitménnyel kapcsolatos aggodalmanak Mario Draghi jegybankelnok is hangot adott az EKB szokasos kamatmeghatarozd Ulésén. A
jegybankelndk megerdsitette, hogy készek Ujrainditani a monetaris lazitast, ami akar banki likviditasfokozo intézkedések, kotvényvasarlas vagy
kamatcsokkentés is lehet. Draghi-t az elnoki székben Osszel valtd Christine Lagarde - volt francia pénztgyminiszter és IMF vezér - varhatoan
folytatja a jelenlegi laza monetaris politikat.

Nagy varakozasok el8zték meg a FED julius végi Ulését is. A jegybank - a piaci varakozasoknak megfeleléen - 25 bazisponttal csOkkentette az
iranyadd kamatlabat. A dontés okai kozott elsGsorban a gyenge vilaggazdasagi ndvekedést és az alacsonyabb inflaciot emelte ki.

A fejl6d6 piacok is jellemzben eséssel zartak a juliusi honapot. A MSCI aggregalt fejl6d6 piaci részvényindex dollarban szamolva 1,69%-kal
csokkent. Az esést a két legnagyobb sulyl azsiai tdzsde vezette, a kinai SHCOMP index 1,81%-kal, mig az indiai SENSEX index 4,86%-kal esett. Az
okok szintén a gyenge globalis ndvekedésre vezethetdk vissza.

A régio vegyesen teljesitett a honap soran. A CECE kdzép-eurdpai index 1,26%-ot veszitett értékébdl eurdban szamolva. Sajat devizaban a cseh
(PX index: +1,44%) és a magyar piac (BUX index: +1,21%) emelkedett, mig a lengyel piac csdkkenéssel zart (WIG20 index: -2,16%). A magyar
piacon az OTP teljesitett kiemelkedben (+8,85%), mig 4,82%-kal csokkent a MOL arfolyama. Az MTelekom arfolyama 1,54%-kal nétt, mig a
Richter csokkenéssel zart (-0,96%).

Juliusi kamatmeghatarozé Ulésén az MNB valtozatlan szinten tartotta az alapkamatot. A jegybank szerint az altala kovetett addszlrt maginflacio
is alacsonyabb lehet, és a globdlis jegybankok monetaris politikdja is a lazitas irdnyaba mutat, azaz alacsony maradhat a nemzetkozi
kamatkornyezet is. A hazai hosszu lejaratu allampapir hozamok - a régiéhoz hasonldéan - csokkentek a honap soran. A hosszu lejaratd hazai
allampapirpiaci index, a MAX 1,59%-kal emelkedett juliusban. A révid oldal és a bankkdzi kamatok tovabbra is alig 0% folott tartdzkodnak, az
RMAX index értéke 0,05%-kal nétt egy honap alatt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi
Informaciobal.



