TAKAREK ADRIA KOZEP-EUROPAI RESZVENY
BEFEKTETESI ALAP

HAVI PORTFOLIOJELENTES 2019. JUNIUS

Az Alapkezel§ egy alapvetben kozép-eurdpai régios részvényeket preferdlo befektetési stratégiat folytato értékpapir-
portfolio teljesitményébdl valo részesedeést kivanja elérhetdvé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az
Alapkezeld a kdzép-eurdpai régios részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexéet meghaladd
hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolidval egyutt jardo magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az Alapkezeld
az Alap tékejéet elsGsorban a kdzép-europai régio ertektbzsdeire bevezetett tarsasagok részvenyeibe, kisebb részben
bankbetétekbe, illetve olyan révid lejaratd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a
Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam korméanya és kiilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki.
A portfolio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdein kereskedett ETF-ek is.

Alap f6bb adatai 2019.06.28.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 0,921347 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000719125

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6édleges forgalmazd Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex -
Forint

2017. November 02.
2 398 804 678 HUF
T+3 nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav 3-5év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

L

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

‘Alacsonyabb varhato hozam
1 2 3

Magasabb varhaté hozam

6 7

Kockazati mutatok
Netto dsszesitett kockazati kitettség 94,25%

* Az Alap indulasa oOta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Alap teljesitménye**

Indulastol****

-4,51%

4

] 201 7%** 201 8%** 2019.06.28-ig***
1,09% 19,05% 3,01%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***%2017.11.02 - 2019.06.28. id8szakra, nem évesitett adat.
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10%-nal nagyobb aranyu eszkdzok

Erste Bank részvény

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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Alap portfolidjanak Osszetétele

B Részvények

m Betét és betétjellegl eszkdzok

Piaci jelentés

A kotvény és részvénypiacok is emelkedéssel zartak a juniusi honapot. Az altalanos befektetdi optimizmust az okozta, hogy a nagy jegybankok
belengették a monetaris lazitas Ujabb kdrének lehet8ségét. A jegybankok — az EKB és a FED - az alacsony inflacidval, a gyenge makrogazdasag;
adatokkal, az erdtlen konjunktiraval és a geopolitikai feszultségek (protekcionista kereskedelempolitikai torekvések, amerikai-kinai
kereskedelmi konfliktus) er8sodésével indokoltak a kdtvényvasarlasi program és a kamatok csokkentésének szukségességét.

Az amerikai FED varhatéan mar juliusban elkezdheti a kamatvagast, mig az Eurdpai Kézponti Bank is Ujraindithatja kotvényvasarlasi programjat,
Ujabb likviditast pumpalva a bankszektorba és a piacokra.

A honap végi G20 gazdasagi vilagtalalkozdval kapcsolatban is feler6sodtek az optimista varakozasok, hogy az amerikai és a kinai fél
targyaldasztalhoz Ulnek, és sikertul megoldast talalniuk a vitas kérdésekre. A junius 30-an tartott csucstalalkozd a varakozasoknak megfelelen
alakult, a vamtarifa emeléseket elhalasztottak, és az amerikai piacrél korabban kitiltott Huawei telekommunikacios céggel kapcsolatos szankciok
is enyhultek.

A befektetok kitoro lelkesedéssel fogadtak a monetaris lazitasrol és a kereskedelmi konfliktus enyhilésérdl szold kedvezd hireket. Az amerikai
S&P500 index értéke 6,89%-kal, az eurdpai EuroStoxx50 indexé 5,89%-kal emelkedett. A fejl6d6 piacokat 6sszesité MSCI globalis részvénypiaci
index 5,70%-0s novekedéssel zarta a honapot.

A kotvénypiacokon is nagy euforia bontakozott ki. A nagy jegybankok altal egyid8ben belengetett monetaris lazitas hirére Eurépaban és a
tengerentulon is estek a hozamok. Az amerikai 10 éves allampapir hozama folytatta az el6z6 havi trendet, és Ujabb 10 bazisponttal csokkent. A
hasonld lejaratd német Bund hozama 12 bazisponttal mérséklédve -0,32%-ig esett a hdnap végére. A fejl6dd orszagok allampapirpiaci hozamai
is estek.

Magyarorszagon az MNB juniusi Ulésén nem valtoztatott a kamatlabakon. Kdzleményében kiemelte, hogy a masodik félév ellentétes hatasu
folyamatai - erésodd belsd inflaciés nyomas és gyenglld kulsd kornyezete — donthetik el, hogy milyen irdnyba valtozik a jegybanki politika. A
hazai allamapapirpiacra a globalis trendekkel 6sszhangban az er6sodés volt jellemz8. A 10 éves allamkotvény hozama 32 bazisponttal csdkkent
2,63%-ig, az egy évnél hosszabb lejaratd allampapirok teljesitményét mutatd MAX Index értéke 1,10%-kal emelkedett. A révid lejaratd hozamok
nem valtoztak érdemben, a forint arfolyama mintegy fél szazalékkal gyengllt az eurdval szemben.

Az optimista nemzetkozi hangulat ellenére a hazai tézsdeindex, a BUX eséssel zarta a honapot. Az indexet az OTP arfolyamesése huzta le, a
bankpapir 7%-ot veszitett értékébdl, de a tobbi blue-chip sem tudott nagyot emelkedni. Régids 6sszehasonlitasban is alulteljesitd volt a BUX
index. A cseh piac kis mérték{ eséssel zarta a hénapot (PX Index: -0,23%), mikdzben a lengyel tézsde kirobband formaban volt (WIG20 Index:
+4,23%). A hazai kispapirok kozul a 41G nyujtott kiemelkedd teljesitményt (+25,12%), de a GSPARK (+12,89%) és az OPUS (+9,00%) is nagyot
emelkedtek.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi

InNformaciéobal.



