TAKAREK ADRIA KOZEP-EUROPAI RESZVENY
BEFEKTETESI ALAP

HAVI PORTFOLIOJELENTES 2019. MARCIUS

Alap bemutatasa

Az Alapkezel§ egy alapvetben kozép-eurdpai régios részvényeket preferdlo befektetési stratégiat folytato értékpapir-
portfolio teljesitményébdl valo részesedeést kivanja elérhetdvé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az
Alapkezeld a kdzép-eurdpai régios részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexéet meghaladd
hozam elérését tlzi ki célul a részvényportfolidval egyutt jardo magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az Alapkezeld
az Alap tékejéet elsGsorban a kdzép-europai régio ertektbzsdeire bevezetett tarsasagok részvenyeibe, kisebb részben
bankbetétekbe, illetve olyan révid lejaratd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a
Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagéllam korméanya és kiilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak ki.
A portfolio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdein kereskedett ETF-ek is.

Alap f6bb adatai 2019.03.29.

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 0,918598 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(, hatarozatlan idejd
ISIN kéd HU0000719125

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Els6édleges forgalmazd Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex -
Forint

2017. November 02.
2389 181 857 HUF
T+3 nap

3-5év

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nettd eszkozérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési iddtav

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat

‘Alacsonyabb varhato hozam
1 2 3 4

Magasabb varhaté hozam

6 7

Kockazati mutatok
Nettd Osszesitett kockazati kitettség 90,60%

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

Alap teljesitménye**

INduldstol****

-5,49%

] 201 7%+ 201 8%** 2019.03.29-ig***
-1,09% -9,05% 271%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
***% 2017.11.02 - 2019.03.29. id8szakra, nem évesitett adat.
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Erste Bank részvény

Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétdl
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B Részvények

m Betét és betétjellegl eszkdzok

Piaci jelentés
Magasabb kockézat jelente

Marciusban is optimista hangulatban telt a részvénypiaci kereskedés. A fejlett piaci indexek kozul az amerikai S&P500 1,79%-kal,
az eurozona EuroStoxx50 indexe 1,62%-kal emelkedett. A fejl6dd piacokon is pozitiv volt a hangulat. A kinai ndvekedési félelmek
mérséklédése meghozta a vevOket az azsiai piacokon, igy a kinai (SHCOMP index: +5,09%) és az indiai (Sensex: +7,82%)
tdzsdeindexek is szép teljesitményeket értek el a negyedév utolsé honapjaban. Az optimista azsiai hangulat mas fejl6dd piacokra
is pozitiv hatassal volt. A fejl6d6 részvénypiacokat magaban foglald MSCI Emerging index értéke dollarban mérve 0,68%-kal
emelkedett.

Az optimista hangulathoz ismét a jegybankok jarultak hozza. Marciusi kamatmeghatarozo Ulésén az amerikai FED a gyengébb
konjunkturara hivatkozva jelezte, hogy az idei évre tervezett két kamatemelés varhatéan elmarad. Az Eur6zonabol - szemben az
enyhén javuld amerikai és kinai mutatokkal - tovabbra is gyengébb makrogazdasagi adatok érkeztek. Erre hivatkozva az Eurdpai
Kozponti Bank marciusban sem valtoztatott monetaris politikajan. S6t, Mario Draghi jegybankelndk a laza monetaris politika, a
jelenlegi rendkivdli alacsony kamatszint fenntartasanak szUkségességét hangsulyozta.

A hazai pénz- és kdtvénypiacokon is a jegybankra, az MNB marciusi kamatmeghatarozo ulésére figyeltek a befektetOk. Az elmult
hénapokban az MNB utalt a monetaris politika ,normalizacioja” felé tett |épések eshet8ségére, ezért nagy varakozasok el@zték
meg az e havi ulést. A Monetaris Tanacs nyilatkozata és dontése viszont a varakozasokhoz képest mar visszafogottabb volt. A
kamatmeghatarozo Ulést kovetden a januari szintek kdzelébe gyengult vissza a forint az eurdval szemben. Ezzel parhuzamosan a
hazai dllampapir-hozamgorbe hosszabb lejaratain csokkentek a hozamok (emelkedtek az arfolyamok), melyet tamogattak a FED
és az EKB fenti dontései is. A MAX Index értéke marciusban 1,38%-kal emelkedett. A rovid lejaratd (éven beldli) hozamok
tekintetében nem tortént érdemi valtozas.

A kbzép-eurdpai régidban a hazai tézsde teljesitett legjobban marcius folyaman. A BUX indexet az OTP szarnyaldsa huzta
(+7,33%) leginkabb. A MOL (+1,177%) és a Richter (+0,47%) pozitiv tartomanyban, mig az MTelekom részvenyei 1,18%-0s
csokkenéssel zartak a hénapot. A cseh piac plusz nulla kézeli (PX Index: +0,25%), mig a lengyel enyhe minuszos (WIG20 index: -
0,86%) teljesitmeényt nyujtott. Az dsszesitett régios index, a CECEEUR 0,71%-kal csokkent eurdban mérve.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas,
visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a
lehetséges kockazatairdl részletesen tajekozodjon az Alap forgalmazasi helyein taldlhato hivatalos tajékoztatdjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi

InNformaciéobal.



