TAKAREK ADRIA KOZEP-EUROPAI RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2018. AUGUSZTUS

Alap bemutatasa

Az Alapkezeld egy alapvetéen kdzép-eurdpai régios részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-
portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az
Alapkezel6 a kozép-eurdpai régidos részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladé
hozam elérését tlizi ki célul a részvényportfolidval egyutt jaré magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az Alapkezel6
az Alap toékéjét elsGsorban a kdzép-eurdpai régid értéktézsdéire bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben
bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaratu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a
Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagallam kormanya és kiilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak
ki. A portfolio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdéin kereskedett ETF-ek is.

Alap fébb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

2018.08.31.
0,931215 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan ideji
ISIN kéd HUO0000719125
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Elsédleges forgalmazo Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
90% CECE EUR index + 10% RMAX index
Forint

2017. November 02.

2 971 331 092 HUF

T+3 nap

3-5év

Referenciaindex****

Befektetési jegy devizaneme

Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete
Osszesitett nett6 eszkdzérték

Elszamolasi nap

Ajanlott minimum befektetési idétav

Kockazati profil
Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

1 2 3 « B o 7

Netto Osszesitett kockazati kitettség 96,34%

Szoéras*

* Az Alapkezeld a kockazati mutatd szamitasat és feltlintetését a 2018. augusztus havi jelentésben melldzi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Alap teljesitménye**

-3,01% 7,86% 1,65%
-6,65% 5,90% 0,41%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap mikddési kdltségeivel csokkentett nettd hozamok.
*** 2017.11.02. - 2018.08.31. id6szakra, nem évesitett adat.
*rxx 2018.08.06-t6l az Alapnak nincs benchmarkja

Indulastol***
-6,34%
-4.11%

Alap

Benchmark****
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Alap portfolidjanak osszetétele

m Részvények

m Betét és betétjellegl eszkozok

Piaci jelentés

Augusztusban tovabb folytatddott a kereskedelem-politikai csatarozas. A viszonyok nemcsak USA és Kina kozott
élesek, hanem az Eurodpai Unioval is Uj megallapodasok elérésére torekszik Donald Trump. A felek kulonb6zé
nyilatkozatai és a kiszivargo fejlemények mozgattak nagy részben a kulonbozd tézsdeindexeket: mig a kinai és
nyugat-eurdpai részvényindexek nyomas ala kerultek a hénap soran, addig az amerikai S&P500 index szinte
toretlentl menetelt folfelé. Annak ellenére tette ezt, hogy Trump elndk ,belpolitikai kereszttiizbe” kerult, illetve a
FED hatarozottan kommunikalja a kovetkezd kamatemeléseket. A fejl6dé piacok kozul (Argentina mellett) tovabbra
is Tordkorszag a fbszerepld: a tulhevuld gazdasag, a magas inflacio (amely egyes elemzések szerint
szeptemberre elérheti a 18,5%-ot is), az egyes gazdasagpolitikai lépések és kulonésen Erdogan elndk
nyilatkozatai okoztak a torok lira drasztikus gyengulését. Ne feledkezzink meg egy harmadik elndkrél sem, Elon
Muskrol: a Tesla arfolyama 6rult mozgasokat irt le annak eredményeképpen, ahogyan Musk a cég lehetséges
kivasarlasarol kommunikalt a Twitteren.

Ami a tézsdeindexek teljesitményét illeti, Amerikaban az S&P 500 +3,26%-ot, a NASDAQ +5,85%-ot, a Russel
2000 index pedig +4,31%-ot emelkedett. Ez egyben historikus csucsokat is jelentett mind a harom indexben. A
korabbi honapokhoz viszonyitva a kereskedelmi csatarozas hatasa ezuttal mar joéval kevésbé volt jelentés az
arfolyamok szempontjabdl, de még mindig a politikai nyilatkozatok okozzak a volatilitast.

Eurépa mar nem teljesitett ilyen fényesen. A német DAX -3,45%-ot, a Stoxx 600 -2,12%-ot veszitett értékébdl. A
régionkbdl pedig a BUX teljesitménye volt ezuttal kiemelkedé a maga +4,17%-aval. Ehhez a Richter +11,49%-0s
teljesitményével jarult hozza, annak ellenére, hogy az Esmya kapcsan az amerikai FDA nem adta meg a varva-
vart engedélyt, a JP Morgan pedig 6000-re csOkkentette a célarat.

A lengyel WIG 20 index tudott még pozitiv teljesitményt felmutatni (+1,78%), a cseh PX Index pedig -1,76%-ot
csokkent. Ahogyan a korabbiakban is, a hazai pénz- és koétvénypiacok a globalis trendek és a tagabb régios
események hatasaival mozogtak: a julius végi forinter6sodést és allampapir-piaci hozamcsokkenést foként a torok
események hatasara gyengulé hullam és 30-40 bazispontos hozamemelkedés kovette a hdnap kézepéig, ahonnan
ismételt pozitiv korrekcio kovetkezett. A hazai gazdasagi fundamentumok tovabbra is stabilak, a koltségvetési,
inflacids és ndvekedési elbrejelzések nem valtoztak érdemben a kdvetkezd 6-12 honap vonatkozasaban.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kbzzétett Hirdetménybdl, valamint a

Kiemelt Befektetdi Informaciobal.



