TAKAREK ADRIA KOZEP-EUROPAI RESZVENY
BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2018. JULIUS

Alap bemutatasa

Az Alapkezeld egy alapvetéen kdzép-eurdpai régios részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-
portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az
Alapkezel6 a kozép-eurdpai régidos részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladé
hozam elérését tlizi ki célul a részvényportfolidval egyutt jaré magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az Alapkezel6
az Alap toékéjét elsGsorban a kdzép-eurdpai régid értéktézsdéire bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben
bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaratu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a
Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagallam kormanya és kiilféldi tarsasagok vagy egyéb jogalanyok bocsatottak
ki. A portfolio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdéin kereskedett ETF-ek is.

Alap féobb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

2018.07.31.
0,916071 HUF

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi, hatarozatlan ideji
ISIN kéd HUO0000719125
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Elsédleges forgalmazo Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex 90% CECE EUR index + 10% RMAX index

Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017.11.02.
Osszesitett nettd eszkdzérték 2922 114 493 HUF
Elszamolasi nap T+3 nap
Ajanlott minimum befektetési idétav 3-5 év

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

A

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

Kockazati mutatok

Nettd 0sszesitett kockazati kitettség 94,44%

Szoéras*

* Az Alapkezeld a kockazati mutatd szamitasat és feltlintetését a 2018. julius havi jelentésben mellézi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Alap teljesitménye**

-8,91% -0,98% 3,93%
-12,32% -2,05% 4,01%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési kdltségeivel csdkkentett nettd hozamok.

Indulastol***
-7,86%
-4.50%

Alap

Benchmark

*** Nominalis, nem évesitett hozamok, adott naptari évre, 2017.11.02 - 2018.07.31.
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m Betét és betétjellegl eszkozok

Piaci jelentés

Julius hénapban a fébb indexek emelkedést tudtak felmutatni. Az amerikai indexek kézul az S&P 500 index értéke
+3,72%-kal, mig a NASDAQ 100-é +2,76%-kal novekedett. A kordbban vezetd, alacsony kapitalizacioju
részveényeket magaba foglalé Russel 2000 +1,74%-0s plusszal zart, kissé lemaradva a nagyobb cégeket tomorit6
indexektdl. Az eurdpai fébb indexek koézul a német DAX +4,06%-0s, a Stoxx 50 +3,96%-0s teljesitménnyel fejezte
be a hénapot, mig a feltdrekvé piacok is 6sszességében pozitiv teljesitményt értek el. Tovabbra is a Donald Trump
altal kommunikalt potencialis kereskedelmi haboruhoz kapcsolddd hirek a piacmozgatok, de talan egyre kisebb
mértékben: korabban Eurdpara kiszabott blintetévamok visszavonasra kerultek, de Kinaval kapcsolatban tovabbi
szigoritasok latszanak. Az amerikai GDP negyedév/negyedév alapon 4,1%-0s évesitett bévilést mutatott, ami
kimagaslonak szamit az elmult idészakok adatai mellett. A jelenlegi progndzisok szerint a FED még kétszer
emelhet kamatot idén, mely varakozast hithet az érdemi bérinflacié eddigi hidnya és az olajar juliusi csdkkenése.
Megkezd&dott a piacmozgatd erdvel bird negyedéves amerikai gyorsjelentések idészaka is: az eddig kdzzétett
eredmények a varakozasnal altalaban jobbak, de negativ meglepetésekkel is talalkoztak a befekteték, példaul a
Facebook esetében. A magyar BUX index -1,07%-kal lemaradd volt a régidban. A lengyel és cseh részvénypiac
emelkedésével szemben a hazai blue chipek kozul egyedul az OTP tudott +1,08%-0s teljesitményt felmutatni, a
MOL 1,10%-kal, a Magyar Telekom 1,49%-kal, a Richter 3,69%-kal esett.

A fejlédé piacokat érint6é eladasi hullam enyhlt a hénap soran, igy a hazai kétvénypiacon pozitiv iranyu korrekciot
lathattunk a megel6z6 honapok hozamemelkedése utan, az éven tuli lejaratokon az 30-40 bazispontos
hozamcsokkenést figyelhettink meg. Az éves referenciahozam értéke 15 bazisponttal esett, az éven beluli
lejaratokon érdemi valtozas nem tortént. Ezzel parhuzamosan az eurd-forint arfolyam is a 320-as szintek felé vette
az iranyt. A jegybank nem valtoztatott az alapkamat szintjén és az un. nem-konvencionalis eszk6zok alkalmazasa
sem modosult. A makrogazdasagi folyamatok esetében sem lehet beszamolni hatarozott iranyvaltasrol, de
kiemelhet6, hogy a juniusi inflaciés adat atlépte az MNB altal is kovetett 3%-os értéket (év/év alapon 3,1%),
legféképpen az Uzemanyagarak emelkedése miatt.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kbzzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informaciobaol.



