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Alap bemutatasa

Az Alapkezeld egy alapvetéen kdzép-eurdpai régios részvényeket preferald befektetési stratégiat folytatd értékpapir-
portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az
Alapkezel6 a kozép-eurdpai régidos részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghaladé
hozam elérését tlizi ki célul a részvényportfolidval egyutt jaré magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az Alapkezel6
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Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt.

o
Alap portfolidjanak osszetétele

m Részvények

Letétkezel6 neve Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Elsédleges forgalmazo Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Referenciaindex 90% CECE EUR index + 10% RMAX index

Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017.11.02. m Betét és betétjellegli eszkdzok
Osszesitett nett6 eszkdzérték 2 808 438 502 HUF

Ajanlott minimum befektetési idétav 3-5 év Juniusban tovabb tudtak menetelni az amerikai részvénypiaci indexek (Nasdaq:+0,98%, S&P500:+0,62%),
azonban mind az europai (DAX:-2,37%; Stoxx 50:-0,16%), mind a feltorekvd piacok gyengultek a hénap soran. A

befektet6k leginkabb az olaszorszagi hirekre, az EKB kamatdontésére és a kereskedelmi haboru fejleményeire

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

A

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam

koncentraltak. A hénap elsé fele pozitiv hangulatban telt, a pozitiv USA munkaerd-piaci adat, majd Larry Kudlow
(fehér hazi gazdasagi tanacsado) a kereskedelmi haboru jelentéségének tompitasat célzd nyilatkozata, valamint a
leendé olasz pénzugyminiszter is megnyugtatta a piacokat: nyilatkozataban fiskalis szigort igért, illetve azt allitotta,

hogy az olaszok mindenképp az EU-n belul képzelik el a jovéjuket. A j6 hangulatot tovabb fokozta az EKB
kamatdonté Ulése, melynek soran megerdsitést nyert az eszkdzvasarlasi program év végi kivezetése, azonban a
kamatszintek modositasara a vartnal késébb kerllhet sor. Ezutan kdvetkezett a fordulat, ugyanis Donald Trump a
kereskedelmi haborut tovabb eszkalalta és mind a kinai, mind az eurdpai termékekre binteté vamcsomagot vetett
ki, majd valaszlépésként mind Eurdpa, mind Kina viszonozta azt, és 6k is Ujabb blntetévamokkal reagaltak Trump
lépésére. A fenti események sodraban a régié sem tudott kimaradni az eladdi hullambdl: a régiés CECE index
kozel 1%-kal kerult lejjebb.

A hazai allampapir hozamok sem maradtak érintetlenek, mikézben a jegybank tovabbra is kitart a laza monetaris
politika mellett. A rovid lejaratu allampapirok hozama és a bankkdzi kamatok az elmult id6szakban tovabb
emelkedtek — a honap végén az egy éves referencia-allampapir hozama 0,62% korul tartézkodott, ami jelentés
elmozdulast mutat az el6zd havi 0,24%-hoz képest. A hosszu lejaratu "core” piaci (német) hozamok csdkkentek,
mig a magyar hosszu allampapirok hozama jelentés mértékben emelkedett a hénap soran - a 10 éves magyar
allampapiré mintegy 45 bazisponttal. Az eurd-forint arfolyamara is hatott a fejl6d6é piacokkal szembeni negativ
megitélés, a 330-as szinteket is elérte az arfolyam. A magyar benchmark emelkedéssel zarta a juniust (BUX:
+2,18%). A leggyengébb teljesitményt a magyar blue chipek kézul az Magyar Telekom nyujtotta, mely a hénap
soran 3,13%-kal gyengult. A telekommunikacidés céggel kapcsolatosan nem latott negativ fundamentalis hir
napvilagot, elképzelhetd, hogy a megugré hozamok kovetkeztében kevésbé lett vonzé az osztalékpapir a
befekteték szamara. A legjobb teljesitményt a MOL részvényei produkaltak, mely 5,59%-kal értékel6dott fel a
honap soran. Az OTP 4,18%-kal emelkedett, mig a Richter 2,50%-kal értékel6dott le a hénap soran.

Kockazati mutatok

Netto Osszesitett kockazati kitettség 94,69%

Szoéras*

* Az Alapkezeld a kockazati mutatd szamitasat és feltlintetését a 2018. junius havi jelentésben mellézi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

Alap teljesitménye**

-10,37% -3,57% -2,40%
-13,67% -4,24% -1,55%

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési kdltségeivel csdkkentett nettd hozamok.

Indulastol***
-11,34%
-8,14%

Alap

Benchmark

*** Nominalis, nem évesitett hozamok, adott naptari évre, 2017.11.02-2018.06.29.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kbzzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informaciobaol.



