TAKAREK ADRIA KOZEP-EUROPAI RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES 2018. APRILIS

Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok

Az Alapkezel6 egy alapveten kozep-europai régios reszvenyeket preferald befektetési stratégiat folytato ertékpapir-  Erste Bank részvény
portfolio teljesitményébdl vald részesedést kivanja elérhetévé tenni a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. Az
Alapkezelé a kozép-europai régidos részvénypiac mozgasait kihasznalva, az Alap referencia-indexét meghalado Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazés kezdetétol
hozam elérését tlizi ki célul a részvényportfolidval egyutt jaré magasabb kockazatvallalasi szint mellett. Az Alapkezel6
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az Alap toékéjét elsGsorban a kdzép-eurdpai régid értéktézsdéire bevezetett tarsasagok részvényeibe, kisebb részben A 4.00%
bankbetétekbe, illetve olyan rovid lejaratu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kivanja fektetni, amelyeket a / v"\\ 2.00%
Magyar Allam, az EGT vagy az OECD tagallam kormanya és kulfoldi ta’rsaségok vagy egyeéb jogalanyok bocsatottak A 0.00%
ki. A portfolio lehetséges elemét alkothatjak a vilag tézsdéin kereskedett ETF-ek is. V\—-\ / \ “k 2.00%
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Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 0,925169 HUF
-8.00%

Alap fajtaja Ertékpapir befektetési alap 10.00%
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Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. . 7o ” . ’
Letétkezel6 neve Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. A|C1p pOI"l'fO'I jCInCIk osszetetele
Elsédleges forgalmazo Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Referenciaindex 90% CECE EUR index + 10% RMAX index ™ Reszvenyek
Befektetési jegy devizaneme Forint
Nyilvanos folyamatos forgalmazas kezdete 2017.11.02. m Betét és betétjellegli eszkdzok
Osszesitett nettd eszkdzérték 2 866 524 494 HUF
Elszamolasi nap T+3nap Nl lSBEHEWNEN
Ajanlott minimum befektetési idotav 3-5év A fébb fejlett piaci részvényindexek aprilisban emelkedéssel zartak. A leggyengébb teljesitményt a hénap soran a

Nasdaq index produkalta, mely minddssze 0,04%-kal értékel6dott fel, a legjobb teljesitményt pedig az eurdpai
Stoxx50 index érte el, melynek értéke 5,21%-kal emelkedett. Az utdbbi hetek leginkabb az USA és Kina kozott

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat zajlo kereskedelempolitikat érint6 hirekrél szoltak, a befektetok a globalis ndvekedésre gyakorolt negativ
< - - » hatasoktdl tartottak. Altalanosan megfigyelhet6 volt a vezet6 fejlett piaci (német, amerikai) hozamok emelkedése,
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam az amerikai 10 éves allampapir hozama 2013 6ta el8szér keriilt a 3%-0s szint félé. Az EURUSD arfolyama
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oldalazé mozgast mutatott be az 1,22-1,24-es szintek kdrnyékén, az arfolyamot nem befolyasoltak érdemben a
jegybanki kommentarok, egészen a legfrissebb EKB dontésig és az azt kdvetd nyilatkozatokig. Mario Draghi az
eurdovezeti gazdasagok atmeneti lassulasat, a 2%-os célt el nem érd inflacidt emelte ki, és dvatossaggal tekint az
eurdpai monetaris politika jovéjére. A befekteték ezt ugy itélték meg, hogy az EKB tovabb tarthatja fent a laza
6% monetaris politikat, ami a hoénap utols6 napjaiban részvénypiaci emelkedést, eurépai hozamcsokkenést és
gyengulé eurd arfolyamot eredményezett.
Szoras* A hazai allampapir hozamok alakuldséara haté tényezékben nem tortént markans valtozas: a kdétvényhozamok
alacsony szintjét tamogatja az MNB monetaris politikaja és az alkalmazott nemkonvencionalis eszkdzok. A rovid
lejaratu allampapirok hozama és a bankkdzi kamatok tovabbra is alig 0% folott tartézkodnak, mig a hosszabb
lejaratok a nemzetkozi fejlett piacokkal (USA, Eurépa) mozognak egyutt. Erre erdsitett az MNB kommentarja is,
Alap teljesitménye** mely a laza monetaris politika fenntartasat hangsulyozza, és - sok mas tényezé mellett — figyelemm_el Kiséri az
eurdodvezeti és régiés hozamokhoz képesti felarat a hosszu allampapir hozamok esetében. A hazai gazdasagi

Indulastol™** fundamentumok tovabbra is stabilak, a koltségvetési, inflacios és novekedési elbrejelzések nem valtoztak a

kovetkezd 6-12 honap vonatkozasaban. Ezen hatasok egyulttes kdvetkezményeként a rovid hozamok érdemben

Alap -6,95% nem valtoztak, mig az 6t év feletti lejaratok hozamszintjei 5-15 bazisponttal kerultek feljebb a hoénap soran.
Benchmark -2,51% Aprilisban az eurd-forint keresztarfolyam a 310-314-es szintek kdzott ingadozott. A magyar blue chipek kéziil a

legjobb teljesitményt a MOL nyujtotta, amely 8,3%-kal emelkedett a hénapban, mig a tébbi blue chip papir (OTP,
MTelekom, Richter) arfolyama 0,5-1,0% koruli mértékben csdkkent.

Kockazati mutatok

Netto Osszesitett kockazati kitettség 97,2

* Az Alapkezeld a kockazati mutatd szamitasat és feltlintetését a 2018. aprilis havi jelentésben mellézi, ugyanis az Alap
futamideje még nem érte el az ajanlott minimalis befektetési idétavot.

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési kdltségeivel csdkkentett nettd hozamok.

*** Nominalis, nem évesitett hozamok, adott naptari évre, 2017.11.02-2018.04.27.

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem minésul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobol megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kbzzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetdi Informaciobaol.



