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Az Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyl eszkozok

Az Alap célja, hogy a hazai kotvénypiac termekeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez 2028/A, 2025/B, 2019/B

képest magasabb tékendvekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési

allomany tulnyomo tébbségét a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok alkotjgk. Az Alap FAVANET R EE N EINEERCNEINELCER G Bl EV L R G4 S =116
likviditasanak meglrzése céljabol az egy éven belilli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd
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instrumentumok is megjelennek a portféliéban. A portfélié 0sszetételét a hazai allampapirok mellett 200%
magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények, MNB instrumentumok, jelzaloglevelek és
egyéb vallalati kotvények is diverzifikdljak. Az Alap idegen devizéaban kibocsatott hitelviszonyt 150%
megtestesitd értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében
szarmazeékos lgyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére. 100%
Alap fobb adatai 2015.03.31.
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Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(i, hatarozatlan idejl
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Az Alap portfoliojanak Osszetétele

® Magyar allampapir

Alapkezel6 neve Diéfa Alapkezeld Zrt.

Elsédleges forgalmazé Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint ,
hachd 9y m Jelzaloglevelek

Osszesitett nettd eszkdzérték 2 500 556 401 Ft Szamlapénz, betét

Ajanlott minimum befektetési idotav 1év Piaci jelentés

Rockazati profil A 0gottink &allé hé : befektetok fi I Is6sorb ikai j bank
p . mogottink alld6 hoénap sordn a befekteték figyelme els6sorban az amerikai jegyban

:Alacsonyabb Kockazat Magasabb kockazat: kamatdontd Ulésére, a munkaerOpiaci adatokra, és olajar alakuldsara fékuszalt. A FED (lése
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozam sordn az irdnyadd ratdkon nem véltoztatott, viszont az Ulést kdévetd nyilatkozatokban részben
_—_—_—_ eltért a korabbi irdnymutatasaitél, ugyanis kikerllt a "patience" szé a kézleménybdl, azaz az elvi
lehet6séget megadta a kamatemelésre. Ezzel egyltt udgy tlinik, hogy legkorabban 0Osszel

P - P kerilhet sor szigoritasra, valamint feltehet6leg nem all a jegybank szandékaban gyors szigoritasi
Kockazati mutatok ciklust véghezvinni. Az elemzdi varakozasoknak megfelelden a marciusi kamatdontés soran az
Nettd dsszesitett kockazati kitettség 23,71% Eurdpai Koézponti Bank szintén valtozatlanul hagyta az irdnyado6 ratait, viszont marcius 9-én

5 elkezd6dott a mar korabban bejelentett, havi 60 millidrd eurds keretdsszegl eszkozvasarlasi
6,04% program, amely a jelenlegi informaciok alapjan egészen 2016 szeptemberéig fog tartani.

Szoras*

* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve
Az Alap teljesitménye (nomindalis, nem évesitett** hozamok) Hazankban marcius soran Ujraindult a kamatcsokkentési ciklus. A Monetdris Tanacs 15
4 bazisponttal mérsékelte az iranyadd ratat, igy az jelenleg 1,95%-on all. Az elemz6i kommentek

2010 2011 2012 2013 2014 RS GelEE e szerint a jegybank lathat még teret a tovabbi kamatcsokkentésekre, ezzel az alapkamat az

Ala 5,98% -1,13% 22,18% 7,01% 11,81% 2,70% 6,66% elottlink allo honaqu soran egeszen a 1,5 szazalékos er’tekig sUIIyedhet. A h,azai devi;a, iIIetvcla a

P - - magyar blue-chip vallalatokat tomorito BUX Index markans teljesitményt nyujtott a honap soran,
Benchmark | 6,40% 1,64% | 21,90% | 10,03% | 12,58% 2,50% 9,32% amelyben jelent8s szerepet jatszott Magyarorszag Standard & Poor’s altali “BB+”-ra vald

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek, kamatadé és egészségligyi hozzajarulas (EHO) levonasa elétti, az alap ~ felmindsitése, valamint az a kormanyzati megjegyzés, amely a bankadd utan a kommunikacids
mikodesi koltségeivel csokkentett netté hozamok. szektort érinté addok csokkentését prognosztizalta elbre.

*** Nominalis hozam, adott naptari évre. **** 2000.01.06 - 2015.03.31. idOszakra, évesitett adat.

Az Alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az
Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerhetdk.
Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési
Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidbal.




