TAKAREKINVEST HAZAI KOTVENY
BEFEKTETESI ALAP
HAVI PORTFOLIOJELENTES - 2015. MAJUS

Az Alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a hazai koétvénypiac termékeibe fektessen be, és ezzel a MAX indexhez
képest magasabb tékendvekedést biztositson a Befektetési Jegy tulajdonosok szamara. A befektetési
allomany tdlnyomoé tobbségét a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok alkotjak. Az Alap
likviditasanak meglrzése céljabol az egy éven belilli kis arfolyam ingadozassal rendelkezd
instrumentumok is megjelennek a portféliéban. A portfélié 0sszetételét a hazai allampapirok mellett
magyar allami garancia mellett kibocsatott kotvények, MNB instrumentumok, jelzaloglevelek és
egyéb vallalati kotvények is diverzifikdljak. Az Alap idegen devizéaban kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat is tarthat, valamint a befektetési célok hatékony elérése érdekében
szarmazékos Ugyleteket is alkalmazhat a kamat és devizakockazatok kezelésére.

Alap fobb adatai

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

2015.05.29.
2,723013 Ft

Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvég(i, hatarozatlan idejl
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Az Alap teljesitménye a folyamatos forgalmazas kezdetétol
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Alapkezel6 neve Diéfa Alapkezeld Zrt.

Elsédleges forgalmazé Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

Osszesitett nettd eszkdzérték 2 245 437 517 Ft
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Ajanlott minimum befektetési idotav 1év

Kockazati profil
~Alacsonyabb kockazat

Magasabb kockazat

‘Alacsonyabb varhatdé hozam Magasabb varhatd hozam ]
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Kockazati mutatok

23,48%
6,02%

Netto Osszesitett kockazati kitettség
Szdras*
* Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve
Az Alap teljesitménye (nominalis, nem évesitett** hozamok)
7, 6,59%
9,20%

** Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek, kamatado és egészségligyi hozzajarulas (EHO) levonasa el6tti, az alap
mukodési koltségeivel csokkentett nettdé hozamok.
*** Nominalis hozam, adott naptari évre.

Alap

Benchmark

**** 2000.01.06 - 2015.05.29. id6szakra, évesitett adat.
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Szamlapénz, betét

METREEWES

A majusi kamatdontd Ulés alkalmaval nem valtoztattak a FED dontéshozéi az irdnyadd jegybanki
alapkamatokon. A nyilvanossagra hozott jegyz6kdnyvbdl kiderlilt, hogy a jegybankarok ,tul
korainak” tartjak juniusban elkezdeni a kamatemelési ciklust, illetve tovabbra is szikségesnek vélik
a kedvezd munkaerOpiaci és gazdasagi novekedést alatdmasztd adatokat az els6 kamatemeléshez.
Az Eurdpai Kdzponti Bank majusban szintén nem valtoztatott az irdnyaddé kamatokon. Mario Draghi
az EKB éves konferencidjan hangsulyozta, hogy a monetaris politika ,visszakormanyozza” az
eurdpai gazdasagot a novekedéshez, viszont strukturdlis reformokra van sziikség az egyes unids
orszagok részérdl is. Draghi szerint a politikusoknak és dontéshozdknak arra kellene felhasznalniuk
az EKB stimulusa altal okozott nyugalmi id6szakot a gazdasagban, hogy megreformaljak a
munkaerdpiacokat és javitsak a gazdasag rugalmassagat. Tovabbra is a befektet6k fokuszaban
maradt Goérogorszag, ahol majus soran sem sikerlilt megegyezésre jutniuk az Eurdpai Unids és a
helyi dontéshozéknak az orszag addssagallomanyanak és likviditasanak kérdésében. Az elemzéi
varakozasok alapjan juniusban varhatdé valamiféle megegyezés a felek kozott, ugyanis
Gorogorszagnak ekkor lesz esedékes egy nagyobb méretd torlesztd részlet kifizetése az IMF
részére. A hénap végén tovabbi aggodalomra adott okot a befektet6k szamara a vartnal Iényegesen
gyengébb els6 negyedéves USA GDP adat, amely 0,7%-0s cstkkenést mutatott a vart 0,2%-o0s
er6sddés helyett.

Hazankban a Monetaris Tanacs tovabb folytatta a marciusban Ujrainditott kamatcsokkentési ciklust,
igy a majusi kamatvagassal mar 1,65%-on all a jegybanki alapkamat. Az elemz6k biztosra vélik a
juniusi kamatdontést kovetd tovabbi 15 bazispontos kamatcsokkentést, a juliusi kamatdontd Ulés
varhaté eredményérdl azonban megoszlik az elemzdk véleménye. A forint mérsékelt gyengulést
mutatott a hénap folyaman, EURHUF arfolyama a hoénap eleji 303-as szintrél a 309-309,5-es
szintekig emelkedett majus végére.

Az Alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az
Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerhetdk.
Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozdédjon az Alap forgalmazasi helyein talalhatd hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési
Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informacidbal.



