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A Granit Alapkezel6 Zrt.
fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzététele és politikaja

Jelen dokumentum az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november
27.) a pénzugyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrdl cimi
jogszabaly (tovabbiakban: Rendelet vagy SFDR) rendelkezéseinek valé megfelelést szolgalja.

Granit Alapkezel6 Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag (székhely: 1134 Budapest, Kassak Lajos
utca 19-25.cégjegyzékszam: 01-10-046307; addszam: 14660690-2-41) (,Granit Alapkezelé” vagy
.,Alapkezel6”) a Magyar Nemzeti Bank H-EN-III-115/2020. szamu hatarozata alapjan kétféle, a
Rendeletnek megfelel6 tevékenységet végez:

1. Alternativ befektetési alapkezel6ként kollektiv portféliokezelést végez. Az alternativ
befektetési alapok pénzugyi terméknek mindsulnek.

2. Portfélibkezelési szolgaltatast nyujt lakossagi ugyfelek és intézményi Ugyfelek
(elfogadhatd partnerek, szakmai udgyfelek) részére. Amennyiben a portfoliokezelt
ugyfelink olyan intézmény, amely szintén a Rendelet hatalya ala tartozik, ugy jelen
dokumentum - tekintettel arra, hogy a portéfolikezelési szolgaltatas keretein belul a
befektetési dontéseket a Granit Alapkezel6 hozza meg az érintett ugyfelek nevében — ezen
ugyfeleink Rendeletnek valé megfelelését is elésegiti.

A fenntarthatésagi kockazatok jellemzoi

A Granit Alapkezel6 fenntarthatosagi kockazatként azonositja az olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy
iranyitasi  (,Environmental, Social, Governance”, roviditve ,ESG”) kockazatokat, amelyek a
befektetések értékére negativ hatassal lehetnek.

A kornyezeti kockazatok olyan, a kornyezettel kapcsolatos események, beleértve az
éghajlatvaltozasbol és az egyéb kornyezeti karosodasbol eredd tényezbket, amelyek a befektetések
hozamat negativan befolyasolhatjak. Tarsadalmi kockazatoknak olyan tarsadalmi tényezéket (pl.
munkaugyi vitak) tekinthetliink, amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak. Az
iranyitasi kockazatok k6zé pedig olyan vallalatiranyitasi tényezbéket (pl. atlathatoé vallalati struktura
hianya) sorolhatunk, amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak.

Ezen kockazatok eltéré jelleglek, attdl fuggben, hogy milyen idétavon tekintlnk rajuk:

. Rovid tavon a fenntarthatdésagi kockazat jellemzéen eseménykockazat. Az ilyen kockazatok
altalaban csak akkor befolyasoljak a befektetés megtérilését, ha egy esemény ténylegesen
bekovetkezik. llyen esemény lehet példaul egy baleset (amely példaul egy koérnyezeti karosodas
hatasainak kompenzalasa érdekében peres eljarast eredményez); birdsagi Ugyek és buntetések
(példaul a szocidlis jogszabalyok be nem tartdsa miatt); botranyok (példaul, ha egy vallalatrol
kedvezétlen hirek jelennek meg, mert az emberi jogokat nem tartjak tiszteletben az elallitasi lanc
egészeben, vagy mert egy vallalat termékei nem tartjak be az igért ESG szabvanyokat). Az ilyen tipusu
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fenntarthatésagi kockazatok akkor tekinthetdk jelentésebbeknek, ha egy kibocsato kevésbé szigoru az
ESG-szabvanyok betartatasa soran.

. Hosszabb tavon a fenntarthatdésagi kockazat olyan kockazatokra utal, amelyek hosszu tavon
alakulhatnak ki, mint példaul: az éghajlatvaltozas miatt nyomas ala kerulé uzleti tevékenységek
(példaul az autodipar egyes részei); a fogyasztok termékpreferenciainak megvaltoztatasa (példaul a
fenntarthatobb termékek iranti nagyobb érdeklédés); nehézségek a munkaer§ toborzasban;
megnovekedett koltségek (példaul biztositotarsasagok, amelyek a valtozé iddjarasi viszonyok miatt
nagyobb karigényekkel szembesulnek). Mivel ezek a kockazatok hosszu tavon alakulnak ki, a
vallalatok lépéseket tehetnek annak mérséklésére, példaul termékkinalatuk megvaltoztatasaval,
eléallitasi lancaik atszervezésével stb.

Fenntarthatésagi kockazatokkal kapcsolatos politikak atlathatésaga

A Granit Alapkezel6 az SFDR rendelet 3. cikke szerint akként nyilatkozik, hogy a fenntarthatosagi
kockazatokat a Granit Alapkezel6 nem 06nallé kockazati kategoriaként integralja a befektetési
dontéshozatalaba. Ennek oka, hogy a Granit Alapkezel6 ugy tekinti, hogy a fenntarthatosagi
kockazatok az alapok hozamat biztositd eszkozOk egyéb kockazatai kozott jelennek meg. Az
alapokban levd eszkozok értéke, arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, politikai,
tOkepiaci, egyedi vallalati események stb., hanem a fenntarthatdésagi kockazatok hatasara is jelentésen
csokkenhet, tehat a fenntarthatosagi kockazatok az alapok hozamara valdszinilsitheten negativ
hatast gyakorolnak. A Granit Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala soran a hozam és
kockazati szempontokon belll, ahol relevans mérlegeli az adott eszkdz fenntarthatéosagi kockazatat is.
A dontések meghozatala el6tt - amennyiben az adott alap befektetési politikaja szempontjabdl relevans
- a portfoliokezeldk elérik egyes piaci adatszolgaltatok ESG minésitésének eredményeit, hogy ezeket
az informacidkat a befektetési dontési folyamat soran felhasznalhassak, és ezaltal kialakithassak az
alapok megfelel6 hozam-kockazat profiljat. A Granit Alapkezel6 folyamatosan értékeli az alapul
szolgalo befektetéseket a kibocsatok szintjén, és (ahol relevans) az eszkdzallokacio és a regionalis
vagy agazati szintl allokacié szintjeén is. Ezen rendszeres felllvizsgalatok a fenntarthatosagi
kockazatot a befektetés megtérulését befolyasold szamos elem egyikeként veszik figyelembe.

A fenntarthatésag szempontjabodl karos hatasok atlathatésaga

1. A Granit az SFDR 4. cikke (1) bekezdés b) pontja alapjan akként nyilatkozik, hogy
nem veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényez6kre gyakorolt
f6bb karos hatasait.

2. A Granit Alapkezel6 az alapjai tekintetében kuldonbséget tesz a fenntarthatésagi
szempontokat figyelembe vevd, és mas hagyomanyos befektetési alapjai kozott azzal,
hogy a fenntarthatosagi szempontokat figyelembe vevd alap szamara ESG kritériumokat
hataroz meg, mig a hagyomanyos alapok esetén nem veszi figyelembe a fenntarthatésagi
tényezbkre gyakorolt f6bb karos hatasokat. Az egyes alapok szintjén alkalmazott
modszertant minden alap esetében a kezelési szabalyzat tartalmazza.
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3. A Granit Alapkezel6 altal lakossagi ugyfeleknek nyujtott portfolickezelési

szolgaltatas soran elsésorban a Granit Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok
befektetési jegyei kertlnek a portfolioba. Ennek megfeleléen a fenntarthatosagi
szempontok érvényesulését nem ezen a szinten, hanem els6sorban a kezelt alapok
szintjén kell figyelni a fentiekben bemutatott szempontok szerint. Az ugyfél szamara
els6sorban a kockazatviselési képessége és hajlanddsaga, valamint a cél alapjan
megvalasztott befektetési idétav alapjan kerul Osszeallitasra a portfélidja. Ennek
megfeleléen csak masodlagos szempont szerint kerll figyelembevételre a
fenntarthatésagi szempont. Tehat a lakossagi portfoliokezelésben attol fuggben
érvényesul a fenntarthatdésagi szempontok értékelése, hogy a mogottes alapok azokat
milyen szinten integraljak.

4. Az intézmeényi ugyfelek (elfogadhatd partnerek, szakmai tgyfelek) részére nyujtott
portfélikezelés alapvetbéen ahhoz a kategoriahoz tartozik, amelynél az ugyfél altal adott
befektetési iranyelvek hatarozzak meg, hogy milyen elvek érvényesulnek a befektetési
dontéshozatal soran. Ezen ugyfelek esetében a befektetési paletta Iényegesen szélesebb,
igy egy-egy eszkozkategoriaba beleférhet szamos eszkoz is. Az intézményi ugyfelek
esetleges igénye kdonnyen implementalhatd, mert a Granit Alapkezel6 kezelésében mar
talalhaté olyan befektetési alap, amelynél ezeket a szempontokat a Granit Alapkezel6 mar
figyelembe veszi.

A Granit Alapkezel6é a javadalmazasi politikajanak atlathatésagara vonatkozé kozzététele a
fenntarthatésagi kockazatok integralasanak osszefliggésében

A  Granit Alapkezel6 javadalmazasi politikdjanak nyilvanos  kivonata elérheté a
www.granitalapkezelo.hu/kozzetetelek/alapkezelo-dokumentumai mentpont alatt.

A Granit Alapkezel6 javadalmazasi politikajat a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint
egyes peénzugyi targyu torvények modositasarol sz6lé 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 13. melléklete
alapjan, a Magyar Nemzeti Bank vonatkozé ajanlasait figyelembe véve alakitotta ki. Ezek elsésorban
a kockazatok indokolatlan felvallalasat, érdekellentétek kialakulasat és a befektetdk/Ugyfelek
érdekeinek sérulését kivanjak megel6zni. A Granit Alapkezel6 a fenntarthatésaggal kapcsolatban tett
vallalasai alapjan a munkavallaldk tevékenységuk soran folyamatosan kiemelt figyelemmel vannak a
dontéseik nyoman potencialisan kialakuld kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi hatasokra.

A Granit Alapkezel6 a valtozd 6sszegl teljesitményaranyos javadalmazas felételeinek rogzitésekor
torekszik arra, hogy ne 0sztdbndézze a munkavallalét az elfogadhatonal magasabb szinti
fenntarthatésagi kockazatok vallalasara, vagy olyan befektetési dontések meghozatalara, melyek
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jelentés, negativ fenntarthatésaggal kapcsolatos karokat okozhat. Az Alapkezel6 a valtozo
javadalmazas halasztott részeinek kifizetése el6tt a visszamérés soran figyelembe veszi a
munkavallalé teljesitményét a fenntarthatosagi tényezdkkel kapcsolatos elvarasainak teljesitése
tukrében is.

Az Alapkezelb hosszu tavu részvényesi szerepvallalasi politikajanak rovid osszefoglaléja

A Granit Alapkezel6 weboldalan kOzzétette a szerepvallalasi politikajat:
www.granitalapkezelo.hu/kozzetetelek/alapkezelo-dokumentumai.

A Szerepvallalasi politika alapjan a Granit Alapkezelé kizardlag rovid- és kdzéptavu részvény-
befektetéseket hajt végre. Ennek megfeleléen a befektetési dontéseket az értékpapirpiaci folyamatok
befolyasoljak. Az Alapkezel6 célja, hogy a részvények vételi arahoz képesti magasabb aron torténd
ertékesitéssel arfolyamnyereséget szerezzen/hozamot érjen el az alapok és ugyfelek részére.

A szerepvallalast a Granit Alapkezel6 arra az esetre korlatozza, ha legalabb 10%-o0s szavazati arany
felett rendelkezik a kezelt alapok és portféliok nevében. llyen esetben a szerepvallalas szempontja
els6sorban a befektet6k anyagi érdeke: az értékpapirok aranak és az osztalék mértékének
maximalizalasa. A tarsadalmi és kornyezeti hatasok értékelése a céltarsasag kapcsan jelenleg nem
tartozik az els6dlegesen értékelt szempontok kozé.
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