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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyu eszkozok

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeit elsésorban hazai pénz-, kdtvény- és részvénypiaci eszkdzokben kivanja tartani,  Befektetési jegyek, Allampapirok
de a tdkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvénypiaci
eszkdzoket és a forinttdl eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhdz kapcsolddd szarmaztatott eszkozoket
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»A” Sorozat teljesitményének alakulasa

is vasarolhat. A fenti eszk6zOkbe torténd befektetéseket az Alapkezel6 elsésorban kozvetlen mddon tervezi 12.0%
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mértékben lehetéség van kollektiv befektetési ertékpapirokon 10.0%
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl fuggetlenul korlatozott tdke- és 8.0%
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb meértéki tékendvekmény elérésére 6.0%
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,A” Sorozat ISIN kdédja HUO0000715115
Alapkezeld neve Diofa Alapkezeld Zrt. Alap portfoI|01anak osszetetele
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt. )
. ) m Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt
Elsédleges forgalmazé Erste Bank Hungary Zrt. megtestesitd értékpapirok
Referenciaindex RMAX Index +1% m Befektetési jegyek és kollektiv befektetési értékpapirok
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
,A” Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10. " Betét s betetellegl eszkozok
LA” Sorozat nettd eszkdzértéke 10 081 302 Ft m Magyar és kiilfoldi részvények
Az Alap netté eszkozérteke 5833671 277 Ft
,A” Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap Piaci jelentés
Ajanlott minimum befektetési idétav 1lév

Eséssel zartak az évet a részvénypiaci indexek: az amerikai S&P500 9,18%-kal, a nyugat-eurépai Stoxx50

Kockazati profil 5,41%-kal, mig a japan Nikkei index értéke 10,45%-kal esett decemberben. A fejl6dé részvénypiaci
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat arfolyamok is tovabb csodkkentek, az MSCI globalis fejl6édé részvénypiaci index értéke 2,92%-kal kerult
< » lejjebb. A régidink sem maradt ki az esésbdl, a kozép-kelet europai CECE részvényindex euréban 3,81%-

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhat6 hozam a) 5 hazai BUX index 2,42%-kal morzsolddott le decemberben. Az oktober 6ta tartd pesszimista befektetsi
1 2 4 5 6 7 hangulatot a pozitiv decemberi hireknek sem sikerult megtornie. Bar a kinai-amerikai kereskedelmi
konfliktusban kozeledtek az allaspontok, és a targyaldfelek folyamatosan egyeztetnek egy lehetséges

Kockazati mutatok megallapodas kidolgozasan, egyeldre inkabb a romlé gazdasagi kilatasok vezérlik a befektetoket. A gyenge
— " — - makromutatok és a heves részvénypiaci esések az amerikai jegybankot is megallasra kényszeritik: az év
Netté Osszesitett kockazati kitettseg utolsé kamatmeghatarozo iilésén a FED még 25 bazisponttal emelte az iranyadé ratat, viszont 2019-ben a
korabbi varakozasokhoz képest lassulhat a kamatemelés teme. Az altalanos kockazatkeriilés kedvezéen
e : o . hatott a kotvénypiaci arakra, a befektetbk a biztonsagosabbnak tekintett allampapirokba sulyoztak at.

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve

” -, e Decemberben az amerikai 10 éves allampapir hozama 30 bazisponttal csdokkent, mig a 10 éves német
»A” Sorozat teljesitménye Bund hozam 0,24%-ra mérséklédott. A fejlett piaci kotvények mellett a kevésbé kockazatos fejléds

A hazai pénz- és kotvénypiacok a nemzetkozi trendek és a tagabb régiés események hatasaival mozogtak,

a hazai 10 éves allampapirhozam mintegy 15 bazisponttal csokkent december soran. A magyar gazdasagi
fundamentumok ugyan stabilak, viszont a jové évi nOvekedési el6rejelzések csokkenésében megmutatkozik
T T ; : - - T - : a globalis konjunktura kilatasanak romlasa. A magyar jegybank a varakozasokhoz képest szigorubb
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mikodési kdltségeivel csdokkentett nettd hozamok.

*** Nominalis hozamok, adott naptari évre.
*rrxk 2015.08.10 - 2018.12.28. id6szakra évesitett adat.

»A” Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet6i Informaciobdl megismerheték. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi
koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatojabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektet6i Informaciokbal.

decemberi nyilatkozata az er6sddés iranyaba hatott a forint esetében.




