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Alap bemutatasa 10%-ndal nagyobb aranyu eszk6zok

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit elsGsorban hazai pénz-, kdtvény- és részvénypiaci eszkdzokben kivanja tartani,  Allampapirok
de a tbkepiaci helyzet fliggvényében, illetve diverzifikacios céllal kilfoldi pénz-, kotvény-, részvénypiaci ” N ,
eszkozoket és a forinttdl eltéré devizakat, valamint az ilyen eszkdzokhoz kapcsolddd szarmaztatott eszkozoket is ,A" Sorozat teljesitmenyének alakulasa
vasarolhat. A fenti eszkozokbe torténd befektetéseket az Alapkezel6 elsGsorban kdzvetlen modon tervezi 2.0%
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mértékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon
keresztlil torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl fliggetlendl korlatozott toke- és
hozamkockazat felvallalasa mellett kbzép- és hosszu tavon minél nagyobb mértékli tokendvekmény elérésére \ 0.0%
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»A" Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke 1,016604 Ft
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»A" Sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvegu, hatarozatlan ideju 59150810  2015.11.10  2016.02.10  2016.05.10  2016.08.10  2016.11.10  2017.02.10
»A” Sorozat ISIN kodja HUO0000715115 A|qp porffo"éjénqk osszetétele
Alapkezeld neve Diofa Alapkezel Zrt.  w Allampapirok, llami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt
LetétkezelS neve Erste Bank Hungary Zrt. ~ Megtestesito ertekpapirok
Els6dleges forgalmazé Erste Bank Hungary Zrt. W Betet es betetjellegll eszkozok
iai 0 y o etemt s
Referenciaindex RMAX Index +1% Magyar és kiilfoldi részvények
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10. ™ Befektetesi jegyek es kollektiv befektetesi ertekpapirok
»A" Sorozat nettd eszkozértéke 10 166 044 Ft .
m Jelzaloglevelek
Az Alap nettd eszkozértéke 5473 149 526 Ft
A" Sorozat elszamolasi napja Vetel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap  W-HeTles jeleniés
Ajanlott minimum befektetési idStav 1év Aprilisban a vildg vezetd részvényindexei emelkedéssel zartak a honapot. A legjobban a japan index teljesitett (Nikkei: 1,55%). A
. német DAX index és az amerikai Dow Jones index egyarant 1,02%-0s hozamot produkalt. Az S&P arfolyama csupan kis mértékben
Kockazati profil maradt le a tébbi benchmark indextdl (S&P: 0,91%). A befektetSk aprilisban a francia elndkvalasztassal kapcsolatos hirekre, az EKB
kamatdont6 Uilésére, illetve Donald Trump reformtorekvéseire koncentraltak. Aprilisban is jelentsen befolyasolta a piaci hangulatot
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat a francia elndkvalasztas helyzete. A hénap soran Marine Le Pen és Emmanuel Macron mellé felzarkézott Francois Fillon és Jean-Luc

Mélenchon is. A négy jelolt mindegyikének a tamogatottsaga 20% koriili volt, azonban tovabbra is Le Pen és Macron voltak a
legesélyesebb jeloltek, hogy tovabb jussanak a masodik forduldéba. Az utdbbi idoben a kozvélemény-kutatasok iranti bizalom
jelentds mértékben lecsokkent (Brexit, Trump gydzelem), ezért bizonytalanok voltak a befektetok a valasztasok el6tt, mely
meglatszott az arfolyamokon is. A fObb eurdpai indexek a hd eleji értékeikhez képest 2-3%-0s csokkenéssel vartak a francia
, , valasztast. A valasztason azonban teljesiilt a papirforma és mivel a piacbarat Macron ellen nagyon kis esélye van a masodik
Kockazati mutatok forduldban Le Pennek a gySzelemre, igy jelentds emelkedésnek indultak a piacok az elsé forduld utdn. Ebben a jé befektetdi

‘Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb vérhat6 hozam

|

— - —— - hangulatban volt a hénap végén az EKB kamatdontése. Mario Draghi-ék nem valtoztattak a jegybanki alapkamaton és tovabbra

Netto dsszesitett kockazati kitettseg 43,85% sem helyeztek kildtasba szigoritd intézkedéseket, azonban Draghi elmondta, hogy egyre kevesebb a lefelé mutatd gazdasagi

o kockazat és egyre jobb formaban van az eurdpai gazdasag. A honap soran Donald Trumpnak sikeriilt a tarsasagi addcsokkentéssel
Szoras 2,25% kapcsolatos reformjait megvaldsitania, melyet szintén pozitivan fogadtak a befektetdk

*Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szémolva, évesitve Az MNB Monetaris Tanacsa nem valtoztatott a hazai jegybanki alapkamaton, igy annak szintje 0,90% maradt a honap soran. Az

, , , , , egynapos jegybanki betéti kamatlabon (-0,05%) és az egynapos hitel kamatlabon (0,90%) sem valtoztatott a jegybank. A magyar

+A” Sorozat teljesitmenye (nominalis, nem evesitett** hozamok) gazdasagi fundamentumok stabilitisa, és a jegybank altal bejelentett nem konvencionalis eszkozoknek koszonhetden a rovid

hozamok tovabbra is alacsonyan maradtak. Mind a kdzéptavl, mind a hosszutavi hozamok is csokkentek a honap soran. A 3 éves
. . 2 kokk £ b koK kK szegmensben volt a legnagyobb hozamcsokkenés (16 bp), mig az 5-15 éves szegmensben a hozamok 4-10 bazisponttal estek. Az
_ 2017 ev eurd-forint arfolyama a jé fundamentumok miatt stabil tudott maradni és a 307-314,5-es savban ingadozott. A BUX index értéke
2,23% 4,18%-kal cslbkkent: a I?Iue chip r,és"zvények kGZQJ a MQL (+9,,34,l%) bizonyult a Ieg,er(',)'sebbnels. Az el6z6 hénap, végén egy n:agyobb
tulajdonos valt meg a részesedésétol, mely az el6z6 honap vegeére lenyomta a papir arfolyamat, mikdzben a vallalatnak tovabbra is

erosek a fundamentumai. Az OTP aprilisban sem taldlt magara. A részvények arfolyama 1,95%-kal értékelodtek le a hdnap
folyaman. A részvények tovabbra is a CECE indexben torténé sulyuknak lecsokkentése, illetve a Groupama biztositd 3%-os

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap miikodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. részesedésének értékesitése kivetkeztében nem tudtak erdsodni.

*** Nomindlis hozam, adott naptari évre. **** 2015.08.10 - 2017.04.28. idGszakra évesitett adat.

»A" Sorozat miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, visszavaltas) kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciébdl megismerhetok. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi
koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabol, a Forgalmazé altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a
Kiemelt Befektetoi Informaciokbol.



