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A Didfa Optimus II. Befektetési Alap befektet8inek
Vélemény

Elvégeztik a Didfa Optimus II. Befektetési Alap (tovabbiakban: az ,Alap”) 2018. évi éves
jelentésének I-XI. pontjaiban taldlhaté szamviteli informacidk kényvvizsgélatat.

Véleményiink szerint a Diéfa Optimus II. Befektetési Alap 2018. december 31-ével végzédé
Uzleti évre vonatkozd eéves jelentésében kozolt szémviteli informéciok minden Iényeges
szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a szémvitelrél szélé 2000. évi C. térvénnyel (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény") 8sszhangban, valamint a kollektiv befektetési formakrél és
kezelikrdl, valamint egyes pénzligyi targyd tdrvények modositasardl széld 2014. évi XVI.
torvénnyel Gsszhangban kerlltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamvitel
informécidkban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves
jelentésben kozélt szamviteli informacickban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezelSje
altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolésra.

Vélemény alapja

Kénywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgélati Standardokkal dsszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszégon hatélyos - térvények és egyéb jogszabélyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall¢ felelSsségiink bévebb leirdsét
jelentésiink ,A kénywvizsgald éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk kénywvizsgalataért
valé felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a Didfa Alapkezel8 Zrt.-t8l a vonatkozd,
Magyarorszadgeon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konywizsgdléi Kamara A
kdnyvvizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrél széld
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testlilete altal kiadott ,Konyvvizsgélék Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kddex-
ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen norméakban szerepl8 tovabbi etikai
elirasoknak is.

Meggy&zddéslink, hogy az éaltalunk megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett kdnyvvizsgélatunk kizardlag az éves jelentésben
szerepl8, az Alap szamviteli nyilvantartasaibdl levezethetd szamviteli informacidkra terjedt ki,

Az Alap a szamvitelrgl szdld 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatosségairdl
szdl6 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,kormanyrendelet") elSirasainak
megfelel§ éves beszamoldt készitett 2018. december 31-ével végzdds évre vonatkozdan. A
2018. december 31-i éves beszdmoldra kilon kényvvizsgaldi jelentést bocsatottunk ki 2019.
aprilis 17.-i ddtummal az Alap befektetdi részére.
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Egyéb informacidk

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szédmuviteli informacidkbdl dllnak. A Didfa
Alapkezel6 Zrt. VezetSsége (a tovabbiakban: ,vezetés") felelés az egyéb informdciok
elkészitéséért. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkra a fliggetlen kénywvizsgaldi
jelentésiink ,Vélemény" szakaszdban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informdcidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozdan nem bocsétunk ki semmilyen formajud
bizonyosséagot nyljtd kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt széamviteli informacidk éltalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informéaciok atolvasdsa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk Iényegesen ellentmondanak-e
az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidknak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként gy tlnik-e, hogy azok lényeges hibés allitést tartalmaznak. Ha
az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges
hibés allitast tartalmaznak, kotelességlink errdl és a hibés 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibés allitds nem jutott a
tudomdsunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kdzolt
szdmviteli informéacidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szdmviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénzligyi targyl torvények modositasardl szold 2014,
évi XVI. torvénnyel és a szamviteli tdrvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kilonds
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltdrral vald aldtdmasztdséért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezelGje dltal megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért,
valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csalasbdl, akar hibadbdl eredd 1ényeges hibds allitdstdl mentes éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felel8s azért, hogy
felmérie az Alapnak a véllalkozas folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kdzzétegye a vallalkozds folytatdsdval kapcsolatos informécidkat, valamint a
vezetés felel a véllalkozds folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidk dsszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozds folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddalyozza, illetve a véllalkozési
tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzlgyi beszémoldsi folyamaténak
feligyeletéért.

A konywvizsgdlénak az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacick kdnyvvizsgélatdért
valé feleléssége

Akbnyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozélt
szamviteli informéacidok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibés
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazd fliggetlen kénywvizsgéldi
jelentést bocséssunk ki. A kell bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti K&nywvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat
mindig feltarja az egyébként Iétezd lényeges hibds allitast, A hibds allitasok eredhetnek csaldsbol
vagy hibabdl, és [ényegesnek mindstilnek, ha ésszer(i lehet az a vérakozés, hogy ezek
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tnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalék adott éves jelentésben kozalt
szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdaségi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kbnywizsgélati Standardok szerinti kdnywvizsgdlat egésze sordn szakmai
megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

* Azonositjuk és felmérjlik az éves jelentésben kozolt szémviteli informacick akér
csaldsbal, akar hibabdl eredd lényeges hibés allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és
végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eljarasokat,
valamint elegendd és megfeleld kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink véleménylink
megalapozdsédhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibds 4llitas fel nem térasanak
kockdzata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magéban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, széndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll felllirasat.

e Megismerjik a kényvvizsgélat szempontjabdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvwvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott
kérilmények kozstt megfelelSek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységéra
vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk,

e  Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel@ségét és a vezetés
altal készitett szdmviteli becslések és kapesolddé kdzzétételek ésszerliségét.

¢ Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szémviteli informacidk
Osszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnywvizsgélati bizonyfték alapjan arrdl, hogy
fennéll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytataséra
vald képességét illeten. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vanjuk le, hogy lényeges
bizonytalansdg &ll fenn, fuggetlen kinyvvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben koztlt szamviteli informéacidkban lévé kapesolddd
kézzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, minésiteniink
kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konywvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

*  Megvizsgdljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidkat, kilonds tekintettel
az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltarara,
valamint az adott iddszakban elszamolt kezelési kiltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az
éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdél a
kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( torvények
modositasardl szdlé 2014, évi XVI. térvénnyel 0sszhangban kerliltek-e 6sszeéllitasra.
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o Avezetds és azirdnyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgalat tervezett hatokarét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds
megallapitasait, beleértve a Térsasag 4ltal alkalmazott belsé kontrollnak a
kinyvvizsgélatunk soran éltalunk azonositott jelentés hidnyossdgait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 17.

)
Szovics Zsolt Forgécs Gabriella
Trusted Adviser Konyvvizsgéld és Tandcsadé Kit. kamarai tag kényvvizsgald
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvantartdsi szam: 003228

nyilvantartési szam: 002588
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. Altaldnos informacidk

Didfa Optimus II. Befektetési Alap alapadatai

Nyilvantartasba vétel datuma(MNB)
Lajstromszama
Tipusa

Kockazati szint
Javasolt minimalis befektetési idétéy
Referencia index

+A" sorozat

ISIN azonositd

Folyamatos forgalmazas kezdete
Tipusa

Befektetési jegyek visszavaltisa

JI" sorozat

ISIN azonositd

Folyamatos forgalmazas kezdete
Tipusa

Befektetési jegyek visszavaltasa

Alapkezel6
Neve

Székhelye

Cegjegyzékszam
Tevékenységi kor
FelUgyeleti engedély szédma
Fellgyeleti engedély kelte
Alapkezeld honlapja

Letétkezeld és Forgalmazé
Neve

Székhelye

Az alap kénywizsgaléja
Cégnév

Székhely
Cégjegyzékszam

MKVK nyilvantartasi szam

A kdnywizsgalatért személyében is felel8s

személy adatal
MKVK tagszam
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1111-628

nyilvanos, zartkér( sorozattal, nyiltvég(i hatarozatlan
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mérsékelt
1 év
100% RMAX Index +19%

HUO000715115
2015, junius 29,
nyilvanos

T+15

HUO0000714035
2014. augusztus 12.
zartkord

T+1
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Il.  Vagyonkimutatas

Kategdria
Allampapirok, &llami garancia

mellett kibocsatott hitelviszonyt

megtestesité értékpapirok,

nemzetkdzi pénzigyi intézmény

altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
Jelzéloglevelek

Magyar és kulfoldi részvények
Befektetési jegyek és kollektiv
befektetési értékpapirok
Atruhézhaté értékpapirok
Banki egyenlegek
Bankbetétek

Szarmazékos Ugyletek
eredmeénye

Egyéb kovetelés

Egyéb eszkoz

Osszes eszkoz
Kotelezettségek

Sajat tbke

* A szémvitell torvény rendelkezésel szerint kimutatott adatok alapjan.

201712313

Eszkozérték

1967 058 696 Ft

0OFt

Ok
334 305030 Ft

972 116 460 Ft

3273480186 Ft
310 145 459 H
2275000 000 Ft

-31 552 662 F

4675000 Ft

952 407 Kt
5832 700 390 Ft
-2 262 645 F
5830437 745 Rt

Arany

33,74%

0,00%

0,00%
573%

16,67%

56,14%
532%
39,02%

-0,54%

0,08%
0,02%
100,04%
-0,04%
100,00%

20181281%

Eszkozérték

4228193 554

0Okt

0Ft
190373 020 Ft

886 437 377 Ft

5305 003 951 Ft
319377416 H
0Ft

938 734 Ft

210038 687 Ft
846 579 Ft
5836 205 367 Ft
-2222 629 H
5833 982 738Ft

Diéfa Optimus |. Befektetési Alap

Arany

72,48%

0,00%

0,00%
3,26%

15,19%

90,93%
5,47%
0,00%

0,02%

3,60%
0,01%
100,04%
-0,04%
100,00%

Il.  Aforgalomban lév befektetési jegyek szdma és az egy jegyre juto netto
eszkodzérték az év utolsé forgalmazési napjan

Forgalomban lévé befektetési jegyek szama (db)

Egy befektetési jegyre esd nettd eszkozértek (Ft)

2017.12.29*
5048 693 596

1,154830

2018.12.28*
5363 498 069

1,087662

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital oz év utolsé forgalmazdsi napjdra szdmolt nettd eszkozérték kimutatds alapjdn, amely
kis mértékben eltér szdmviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl, az eltéré elszamoldsi napbol adodoan.

Ditfa Alapkezel6 Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

200712815 2018.12.31*

Kategoria
Banki egyenlegek
Bankbetétek
Atbézsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhato értékpapirok
Mas szabalyozott piacon
forgalmazott dtruhazhaté
értékpapirok
A kdzelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok
Hitelviszonyt megtestesité
ertékpapirok
Szarmazékos Ugyletek eredménye
Egyéb kdvetelés
Egyéb eszkdz
Osszes eszkoz
Kotelezettségek
Sajat téke

Eszkozérték
310 145 459 Ft
2 275000 000 Ft

2 301 365 726 Ff

Ok

0Ft
972 116 460 Ft
0Ft

-31 552 662 H
4675000 Ft
952 407 Ft
5832 700390 Ft
-2 262 645 Ft
5830437 745 Ft

Arany
5,32%
39,02%

39,47%
0,00%

0,00%
16,67%
0,00%

-0,54%
0,08%
0,02%

100,04%

-0,04%

100,00%

EszkOzérték
319377416 Ft
0 Ft

4418 566 574 Ft

OFt

0 Ft
886437 377 H
0k

938 734 Ft
210038 687 Ft
846 579 Ft
5836 205 367 Ft
-2222 629 Ft
5833982 738 Ft
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Arany
547%
0,00%

75,74%
0,00%

0,00%
15,19%
0,00%

0,02%
3,60%
0,01%
100,04%
-0,04%
100,00%

* A szamviteli torvény rendelkezésel szerint kimutatott adatok alapjdn.

Minimalls M?g;hs 2017.12.29% 2018.12.28% Valtozas

arany

Kategoria

Betét és betétjellegli eszkdzok 0,00% 100,00% 43,86% 9,07% -34,79%
Allampapirok, allami garancia

mellett kibocsatott hitelviszonyt

MEELESIESOENCRpaplrdy | 0,00%  100,00% 33,74% 7247%  38,74%
nemzetkdzi pénzlgyi intézmeny

altal kibocséatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok

AIRMpERr ozt B 0,00%  100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
repc megallapodas

Ef{;@ggﬁgfzonﬂ SRR 0,00%  100,00% 0,00% 000%  0,00%
Jelzaloglevelek 0,00% 50,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Magyar és kulfoldi részvények 0,00% 50,00% 573% 3,26% -2,47%
Kollektiv befektetési értékpapfrok 0,00% 80,00% 16,67% 15,20% -1,48%
Osszesen 100,00% 100,00% 0,00%

* Az Alapkezeld és a letétkezeld dital szadmolt nettd eszkozérték kimutatds alapjdn.

Az Alap eszkdzeinek jelentds részét dllampapirokban, valamint befektetési értékpapirokban tartotta az
év soran.
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V.  Abefektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyid6szakban

Az V. fejezetben szereplé adatok a 2018. december 31-re vonatkozd éves beszamold
szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adataira épulnek.

Pénzlgyi miveletek bevételei 206134
Pénzlgyi miveletek raforditasai 489 375
Befektetéshdl szarmazd jovedelem -283 241
Kezelési koltségek 2027
A letétkezeld dijal 1347
Egyéb dijak és adok 9825
Nettd jovedelem -296 382

Visszatéritésbdl eredd jovedelem egyedi megéllapodas alapjan

A 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 26. § (3) bekezdésében foglaltak szerint a Didfa Alapkezed
Zrt. altal kezelt Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (Célalap) befektetési
jegyeibe vald befektetéseiért a Didfa Alapkezelt Zrt. visszatéritést fizet a Didfa Optimus L.
Befektetési Alap ,A" sorozat (ISIN: HUO000715115) és Didfa Optimus II. Befektetési Alap ,I” sorozat
(ISIN: HUOD00714035) alap részére. Az egyedi megallapodas alapjan 2018. évben az alabbi dijakat
fizette meg visszatéritési jogcimen.

Visszatérités

Alap neve i Deviza
osszesen

Didfa Optimus Il. Befektetési Alap A sorozat 8443 Ft

Didfa Optimus Il. Befektetési Alap | sorozat 11 606 794 Ft

Felosztott és Ujra befektetett jGvedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen nem fizetett hozamot
2018-ben igy Gsszes bevétele Ujrabefektetésre kerdlt.

A tékeszamla valtozasai

2018.12.31 E Ft

Induld téke 5363 498
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7 846 578
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2 483 080
Tékevéltozas (t8kendvekmény) 470 485
Kibocsatott befektetési jegyek értékkiildonbézete 298 169
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkllonbozete -86 851
Ertékelési kildnbozet tartaléka 36311
El6z6 év(ek) eredménye 591 860
Uzleti év eredménye - -296 382
Sajat toke 5833983
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A befektetések értékndvekedése illetve értékcstkkendse

Ertékelési

2018.12.31 (EFR) BekerUllési érték IR A Piaci érték
kllonbozet

MINDOSSZESEN 5342 254 -37 250 5 305 004

Befektetési jegy 923 530 -37 093 886 437
Takarék Apolld Szarm. Részv.Bef jegy 923 530 -37 093 886 437
Részvény 212 568 -22 195 190 373
RABA 39100 1959 41059
Richter 173 469 -24 154 149 314
Allamkotvény 2407 234 20959 2428194
2019/A MAK 607 234 19 140 626 374
2019/B MAK 1 800 000 1 820 1801 820
Diszkontkincstérjegy 1798 922 1078 1 800 000
D190227 1798922 1078 1 800 000
Egyéb valtozas

A befektetési alap eszkdzeire és kdtelezettségeire hatast gyakorld egyéb valtozas nem volt
a targyiddszakban.

VI.  Osszehasonlitd tabldzat az elmdlt harom zleti évbdl

2016.12.30* 2017.12.29* 2018.12.28*

A" sorozat

Egy befektetési jegyre jutd

nett6 eszkdzérték (o 0,994455 1,077930 1,008130
Netté eszkozérték (E Fr) 9 945 10779 10081
" Sorozat

= CIERRERI B0 1,058190 1,154982 1,087810

netto eszkdzérték (Ft)
Netté eszkbzérték (E Ft) 3278 232 5819 603 5823590

* Az Alapkezeld és a letétkezeld diltal oz év utolsé forgalmazdsi napjdra szémolt nettd eszkézérték kimutatds alapjdn,
amely kis mértékben eltér szémviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatoktdl, az eltérd elszémoldsi napbé!
addddan.
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ALAPKEZELD

VIIl. A befektetési alapkezel6 miikddésében bekdvetkezett véltozasok valamint
a befektetési politikara hat6 fontosabb tényezék

VIII.1. Az Alapkezel6 miikddésében bekévetkezett valtozasok

Tarsasag tulajdonosai és szavezati ardnyuk 2018. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad

Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Dibfa Alapkezel6 Zrt. (visszavasarolt 4,04% 0,00%

sajat részvény)
ABRAHAM Goldmann Bizalmi

1,56% ,009

Vagyonkezel® Zrt, (egyéb befektetd) o% LB
Ab4 Vagyonkezel® Zrt. (egyéb befektets) 1,01% 1,07%
Bird Gergely (egyéb befektetd) 0,05% 0,00%

2018-ban nem tortént valtozas az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében,

A 2018-as evben az alapkezeld megtartotta befektetési alapjainak palettajat, amit az év sordn
egy Ujabb alappal bévitett, Juliusban elindult az Alapkezelé elsé dollar alapl terméke, a Takarék Dollar
Ingatlan Alapok Alapja.

A tokepiacokra és a kezelt alloményokra a 2018-as évben a globélisan alacsony reélkamatok és
a laza monetaris politikék voltak a legnagyobb hatéssal. Sajat alapjainkat tekintve jelentés
tokekiaramlés volt tapasztalhatd az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb mérték( pedig a kotvény
tipusy alapjainkbol, valamint az MPT Harmaénia alapunkbdl. A legnagyobb mértékd névekedést az év
sikerterméke, az MPT Ingatlan Alap produkalta, mig szintén jelentés mértékben névekedett a Takarék
Eurd Ingatlan Alapok Alapja és a Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap allomanya.

Az Alapkezel6 lakossagi befektetési alapokban kezelt &lloménya 2018 soran tsszesen 24
milliard forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 249 millidrd forintot. Ez éves szinten 11%-0s
novekedést jelent. Az Alapkezelé az év végén az alapokban kezelt &llomanyt tekintve 4,6%-0s piaci
részesedéssel rendelkezett, ami 0,49 szazalékponttal magasabb az elézd évi adatndl.

VIII.2. Az év tEkepiaci eseményei

Globalis piacok

Az év soran a befekteték az amerikai-kinai kereskedelmi csatarozds alakulaséra, a fébb
fejlett piaci jegybankok (EKB, FED) monetris politikdjanak irdnyéra, a globalis konjunkttira
kilatasainak valtozasara és az eurépai politikai eseményekre fékuszaltak. A globalis kockazatok
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feler6sodése és a gyenglilé novekedési kilatasok kovetkeztében a fejlett részvénypiacok eséssel
zarték az évet.

Az amerikai indexek értéke csokkent a legkevésbé (Dow Jones: -5,63%, S&P 500; -6,24%,
Nasdag: -3,88%), mig Nyugat-Eurépaban a gyenge konjunktira és a politikai jellegl kockazatok
llandésulasa - Brexit, olasz koltségvetés finanszirozhatéséga, német belpolitikai folyamatok -
kétszamjegy(i eséseket eredményezett. Az 50 legnagyobb eurdzéna vallalataibél képzett Stoxx 50
index 1434%-kal, a német DAX index 18,26%-kal veszitett értékébdl. A japan Nikkei index is
gyenge évet zart, 12,08%-kal esett 2018-ban.

A vezetd részvényindexek alakuldsa sajat devizdban mérve 2018-ban

15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%

-20%

e D] 1A INde) e DAX [NdeX  swsess NKY Index s UKX Index  emSPX Index

Az elsé negyedévet remek hangulatban kezdték a fejlett piaci tézsdék. Késébb azonban
feszliltté valt az amerikai-kinai kereskedelmi csatarozas, melynek eredményeként Donald Trump
amerikai elndk alairta azt a rendelkezést, mely szerint az acélimportra 25%-0s, mig az
aluminiumimportra 10%-os védévamot vetnek ki. A vélaszlépésekre sem kellet sokaig varakozni,
Kina is hasonld vamok kivetését jelentette be az amerikai termékekre. A jegybanki politikak
alakulaséaval kapcsolatban is borUsabbd valt a befektet6i hangulat. Az USA-ban megugrott a
bérndvekedés iiteme, ami eldre vetitette az amerikai inflacid gyorsuldsat, és ezzel Osszefliggésben
egy gyorsuld kamatemelési palyst. Az amerikai jegybank szerepét betolté FED el is kezdte a
kamatemelést, és marciusban 25 bazisponttal emelte az irényadd ratat. Az elsé negyedévben meg
az Eurdzdénaban is biztatéan alakultak a makrogazdasagi szamok, igy az dreg kontinensen is
felerdsodtek a kamatemelési varakozasok. Az Eurépai Kézponti Bank is utaldsokat tett a monetéris
politika lehetséges jovébeli szigoritdsara. A protekcionista kereskedelmi nézetek felerésodése, és
a kinai piacon keresztll Eurdpat is érinté importvam-emelések negatlv hatasai mar az elsé
negyedév soran megjelentek a makrogazdasagi szamokban.
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A masodik negyedévben a kinai és az eurézéna konjunktiramutatékban mar egyértelmiien
tetten érhetd volt a lassulds. A befektet6k elbizonytalanodtak a névekedési kildtésokkal
kapcsolatban, és az eurdpal és kinai piacoknak igy nem sikerllt visszaemelkedni a januari
szintekre. Ezzel szemben az amerikai részvénypiacok a kedvezébh makrogazdasagi kilatasok
eredményeként Ujra emelkedd pélyara alltak - az amerikai gazdasag tovabbra is robusztus
noévekedest mutatott. Ezzel parhuzamosan a munkaeré-piaci tUlf(itottség és az inflacié alakuldsa
tovabbi kamatemelésekre engedtek kévetkeztetni. Kiemelendd az olaj aranak emelkedése is
ebben a negyedévben, a WTI +14,18%-ot emelkedett, ami az inflacids varakozisokat is tovabh
erositette. Kozben az Eurdpai Kézponti Bank megerdsitette az eszkdzvasarlasi program
decemberi kivezetését, de a latvanyosan gyengllé makromutaték miatt az alacsony kamatszint
hosszabb tavon torténd tartasarél dontott. A masodik negyedévben jelentés csapkodé és sokkal
nagyobb bizonytalanségot hordozd mozgasok jellemezték az egyes piacokat (deviza, részvény,
kdtvény, nyersanyag egyarant).

A harmadik negyedév tokepiaci eseményeinek kbzponti témdjat tovabbra is a Donald
Trump amerikai elnbk és az USA, Kina és Eurépa kozti kereskedelmi haborirél szélé hirek
szolgaltattak. Az USA kilatasba helyezte, hogy kinai importtermékek Ujabb korére emeli meg a
vamtarifakat, amennyiben az 4zsiai orszag nem teljesiti a szabad kereskedelemmel kapcsolatos
amerikai elvarasokat. A kinai részvénypiac Ujabb esésekkel reagalt, de az eurdpai piacokon is
tovabb romlott a hangulat. Az amerikai makrogazdaséagi mutatok tovabbra sem jeleztek lassulast,
s6t az eléz8 negyedévhez hasonléan a munkaerépiac tilfatottségere utald jelek Ujabb 25
bazispontos  jegybanki  kamatemelést eredményeztek. A 2018-as évre  vonatkozod
kamatvarakozasok folfelé tolédtak. Az amerikai hossz( lejaratl allampapir szegmensben is
elkezdtek lecsapddni a magasabb inflacids- és kamatvarakozasok. A tiz éves amerikai allampapirok
hozama folfelé attorte a 3%-os szintet szeptember végén. Az amerikai hozamemelkedést a fejlédé
kotvénypiacok is lekdvették, és a véllalati kotvények hozamai is jelentdésen emelkedtek (esett az
arfolyamuk). Az eurdpai kamatpélya tovabbra is hatarozott divergenciat mutatott. Mario Draghi
jegybankelndk kiemelte, hogy az eszkézvasarlasi programot ugyan leépitik az év végéig, de a
lejaratokat megujitjdk és a kamatszinten sem kivannak valtoztatni. A negyedév soran még az olasz
koltségvetés helyzete és a torok belpolitikai események alakuldsa borzolta a befektetdk kedélyeit.
Az U] olasz kormany nem tul piacbarédt koltségvetési tervei az olasz allampapirhozamokat és a
szélesebb nyugat-eurdpai piacokat is nyomas alatt tartottak. A fejlédd piacok kdzil (a kinai
novekedesi kep és Argentina mellett) Torokorszag volt a fészereplé: a tulhevils gazdasag, a magas
inflacio, az egyes gazdaségpolitikai lépések és kuldndsen Erdogan elndk nyilatkozatai a térok Iiva
drasztikus gyengliléséhez vezettek.

A negyedik negyedev soran tovabb erésodtek a globélis névekedési félelmek. Az amerikai
jegybanki kamatemelések tilzénak bizonyultak, méar az USA gezdaségi novekedése is a lassulds
jeleit mutatta. A konjunktlrakildtdsok romldsa els@sorban az elhGzédd  amerikai-kinai
kereskedelmi konfliktusnak, valamint a FED kamatemelések negativ hatasanak volt betudhaté.
Egyrészt az amerikai-kinai kereskedelmi csatérozés illetve az ezzel kapcsolatos magasabb
importvamok, masrészt az amerikai kamatemelések kovetkeztében a finanszirozasi koltségek
megugrasa jelentésen rontotték a névekedés dinamikajat. Az 4ltaldnos pesszimista hangulatban
az év eleje Ota gyengélkedd eurdpai tézsdéken begyorsult az esés, majd az addig j6l teljesits
amerikai bérzeék is lefordultak. A negativ hangulat ellenére a FED decemberben ismét kamatolt
emelt - 2018-ban negyedszerre, dsszességében 1 szazalékponttal. A jegybank viszont kiemelte,
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hogy 2019-ben sziineteltetheti a kamatemelést. A romlé gazdasagi kilatasok (és a feler6sodé
recessziés félelmek) is a biztonsagosabb eszkozok, a kotvénypiacok iranyaba terelték a
befektetéket, A kamatemelések kidrazddasanak hatasara novemberben fordult az év eleje Ota
tartd hozamemelkedési trend, valamennyi szegmensben csokkentek & hozamszintek. Az utolso
honapok meredek hozamcsokkenésének ellenére a kotvénypiacok tobbsége (fejlett, fejlédo,
vallalati) arfolyamveszteséggel zarta az évet.

Hazai pénz- és kotvénypiac

A Magyar Nemzeti Bank az év els¢ felében még a laza monetaris politika fenntartasa
melletti elkdtelezettségét hangsulyozta, az év vége viszont fordulatot hozott a jegybanki
kommunikécidéban. Az MNB szerint az erés hazai makrogazdasagi fundamentumok hatasara a
Monetéaris Tanacs altal irdnyaddnak tekintett addszlrt inflacié tartésan atlépheti a 3 %-os szintet,
ami azt jelenti, hogy a jegybank elkezdheti monetéris politikdjanak ,normalizalasat”.

Az elsé negyedévben még mérsékeltnek tint az inflaciés nyomas annak ellenére, hogy a
gazdaségi novekedés meghaladta a 4%-ot (év/év alapon). A GDP novekedését legfokeppen az
épitdipar és a piaci alapu szolgaltatasok, kiemelten a kereskedelem dinamikus bovilése fltotte.

A masodik negyedév turbulensebben alakult. Az egyik legjelentésebb mozgas a
negyedévben a forint arfolyamat tortént: a hazai fizetéeszkéz mind az eurdvel, mind a dollarral
szemben jelentésen gyengllt. Az okok kozott egyrészt a régi-j torok devizavalsag okozta
riadalmakat emlfthetjilk (a torok lira az amerikai dollarral szemben 20%-os leértékel6dést mutatott
méjusban, amire a térok jegybank egy 300 bazispontos emeléssel reagalt), mely altalanosségban
nyomas alatt tartotta a fejl6dé piacokat. Masrészt a nagy jegybankok, elsésorban az amerikai FED
likviditassz(ikité  monetdris  politikdja eredményeként a piaci szereplk befektetéseik
atcsoportositasaba kezdtek a jellemzéen kockazatosabb fejl6dd piaci eszkozokbdl az emelkedd
kamatozasl amerikai instrumentumok irényéba. A forint gyengulésével parhuzamosan az
allampapirpiacon is hozamemelkedési hullam indult meg, ami mar nem csak a hozamgorbe
hosszU oldalan, hanem a rovid lejaratl instrumentumok terén is jelentds hozamemelkedést
okozott.

A diszkontkincstarjegyek és a rovid kotvények, de az 6t- és tizéves kétvenyek hozama is
jelentésen megugrott (azaz ezen instrumentumok egyben komoly arfolyamcsokkenest szenvedtek
el).

A harmadik negyedévben a volatilités, a bizonytalansag uralta a hazai allampapirpiacot. Az
éven tuli allampapirhozamok esetében porzitiv illetve negatfv irdnyd mozgasok kovettek egymast. A
magyar kétvénypiac alapvetden a globalis trendekkel és a fejlédé piacokat dvezd aktualis tGkepiaci
hangulattal mozogtak egyltt. Az MNB szeptemberi kamatdontd Ulése a monetdris eszkoztar
talakitasat hozta magéaval a kamatok véltozatlansdga mellett: megsziintetésre kerdlt a 3 hénapos
betéti eszkoz és hangsulyosabb szerepet kapott a forintlikviditast nydjtd  swap-allomany
mennyisége és a kamatfolyosd alakitdsa. Az MNB kézleményeiben az inflacié folyamatok
alakuldsanak hangstlyosséga és az EKB monetéris politikdjanak fontossaga mellett megerdsitette,
hogy varakozasaik szerint a jelenlegi laza monetaris kondicik a kovetkezd 5-8 negyedévre
vonatkozéan nem lesznek fenntarthatdak. Mérfoldkének szamitott az is, hogy az inflacio elsé
izben &tlépte az MNB altal deklaralt 3%-os célt.
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A negyedik negyedévben az amerikai monetéris politikal kilatasok véltozésa - a FED
kamatemelések 2019-es vérhaté szlneteltetése - a hazal kétvénypiacon is fordulatot
eredmenyerett, a magyar allampapirpiacon is csdkkenésnek indultak a hozamok.

Az allampapirpiaci referenciahozamok alakulasa 2018-ban
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A hazal dllampapirindexek teljesitménye 2018-ban:

ZMAX: 0,05%
RMAX: 0,31%
MAX Comp.: -1,03%
MAX: -0,95%

Az év egészet tekintve a magyar gazdasdgi fundamentumok folyamatos stabilitast
mutattak. A gazdasagi novekedés dinamikdja negyedévrél negyedévre novekedett, év/év alapon az
utolsé két negyedévben meghaladta az 5%-ot. A kedvezd munkaerépiaci trend folytatodott az év
soran, nétt a foglalkoztatottak szama, csdkkent a munkanélkiliség, erés maradt a bérdinamika és
a belfoldi kereslet élénkilése. Az dllamadodssdg csokkend trendje folytatodott, a koltségvetési
hiany alacsony szinten maradt, Az inflaciés adatok az év mdsodik felében 3% folotti értékeket
mutattak, de eév vegére ez is a jegybank altal célzott 3% kornyékén alakult (éw/év alapon).
Osszességében nem tértént érdemi véltozas az MNB monetéris pelitikdjdban, az alapkamat (és a
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kamatfolyosd) szintje véltozatlan maradt. Ezzel egyUtt az MNB részérél év végen a varakozasokhoz
képest szigorlibb decemberi nyilatkozat jelent meg ami a monetéaris politika jov6 évi
szigoritdsdnak kezdetére utald jelzés lehet.

Az eur6-forint drfolyamanak alakuldsa 2018-ban
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Az eurd-forint arfolyama a forint mésodik negyedévben elszenvedett jelentds gyengulését
kovetéen mar nem mutatott érdemi elmozdulasokat, a 320-325 kozotti savban tartozkodott. A
hazai fizetbeszkdznek valamennyit még sikerUlt is ledolgoznia a gyengllésbdl, igy az egy évvel
korébbi zaroértékéhez képest 3,67%-0s értékvesztést mutatott 2018 végén.

Hazai és régids részvénypiac

Hasonléan a globélis piacokhoz, a kelet-kdzép-eurdpai régios részvénypiacok is eséssel zartak
az évet. Legnagyobb mértékben — az egyes régids devizdk értékvesztése miatt is - az euréban
mért régiés blue-chip részvényeket tomorité CECEEUR index értékel6dott le, 11,12%-kal csokkent
az egy évwvel korébbi értékéhez képest. A magyar tézsdeindex végzett a legjobb teljesitmennyel, a
BUX index csak 0,61%-0s csokkenést konyvelhetett el. A lengyel és a cseh piacok ennél nagyobb
mértékben estek, a lengyel WIG20 index sajat devizdban szamolva 7,50%-kal, mig a cseh PX
8,50%-kal értékel6dott le.
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A régios részvényindexek alakuldsa sajét devizéban mérve 2018
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A magyar blue-chipek vegyesen teljesitettek 2018-ban. Az MTELEKOM (-3,93%) és a RICHTER (-
19,91%) csokkenéssel zartak az évet, mig a MOL (+2,43%) és az OTP (+5,32%) emelkedni tudtak, Az
olajvallalat és a hazai bank is j6 negyedéves eredményekrél szamoltak be, igy fundamentélisan
megalapozott volt a két részvény arfolyaméanak emelkedése. A Richter esetében az értékesités a
varakozasokhoz képest gyengébben alakult, a lednyvallalatok értékesitését a devizaarfolyam-
veszteség Is rontotta (orosz rubel gyengiilése). A telekommunikacios vallalat cash-flow termeld
kepessége tovabbra is kedvezden alakult, viszont a vallalat nem emelte az osztalék kifizetési ratat,
ami kedvezdtlen hatassal volt az arfolyamra. Az arfolyam csokkenésének trendjében év végével
kovetkezett be a fordulat, amikor felvasarldsi pletykdk hatdséra kezdtek emelkedésbe az
MTelekom részvényel. 2018-ban a hazal kispapirok osszességében alulteljesftették a blue-chip
részvényeket,

IX.  ABAK dltal adott id8szakra fizetett javadalmazas dsszege

Teljes Ebbdl: Ebbdl: Kockazati profilra hatast
javadalmazas Ugyvezetés gyakorldé munkatarsak
Rogzitett javadalom 373326 30 779 180 756
Valtozo javadalom 125130 24500 74930
Nyereségrészesedés C 0 0
Ked}/ezmenyezettek 24 5 7
SZama
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X.  Likviditas és likviditaskezeléssel kapcsolatos informaciok

Az Alap nem tartalmazott a targyidészakban olyan eszkézoket melyekre likvid jellegUknel
fogva kildnleges szabélyok vonatkoznak. Likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodas a
targyidészakban nem tortéent.

Az Alap Kiemelt Befekteti Informaciokban kozzétett kockdzati besorolasa 2-es. Az Alap 2.
kategéridba sorolését a befektetési jegyek arfolyamanak multbel ingadozasa indokolja. A multbeli
- a hozam-kockazat mutatd szamitdsadhoz hasznalt — adatok nem szlkségszer(en megbizhato
mutatoi az Alap jovébeli kockazat/nyereség profiljanak.

Az Alapkezeld a kockazatkezelési tevékenységének keretében meéri és elemzi az Alapok
kockazati kitettségeit az igy nyert informaciokat feldolgozza kockazatvallalasi szabalyokat alkot
kockazatkezelési rendszert mkédtet. A kockazatkezelési rendszer ket f& pillére a monitoring
rendszer illetve a kockazatvéllaldsok korlatozdsénak érdekében létrehozott limitrendszer. A
kockazatvallalas mértékének monitoringolasa az Alapkezel§ Igazgatdsdga altal elfogadott
rendszeres beszamoldk keretében torténik meg melyben szerepelnek a kezelt alapok altal vallalt
kockazatok tekintetében legink&bb relevans mutatdszamok és stressztesztek valamint a kockazati
limitek betartasardl szold tajékoztatas.

Xl.  TOkeattétel

Az alap a befektetési célok megvaldsitisa érdekében és fedezeti célbol is kothet
szarmaztatott Ugyleteket. Az alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az alap nettd eszkozértékének a kétszeresét.

Az Didfa Optimus II. Befektetési Alap nettositott kockazati kitettsége* 2018. december 28-
én 27,62%.

* A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen oz alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitont kockdzati kitetiségek
abszolit értékeinek dsszegét kell érteni. Az alopnok az egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitetiséget oz
adotr eszkoz aktudlis értékének tovabbd az ugyanezen oz eszkdzon olapuldé szdrmaztarott dgyletekben meglévo
kitettségek értékének egybeszdmitdsdval kell megdllopitani  dgy hogy oz ellentétes irdnyd Ugyletekben féve
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az olap teljes nettdsitott kockdzati kitettségére vonatkozo limitnek
valé  megfelelés szempontjdbdl az alap eszkbzeiben meglévd  devizakockdzatok fedezése céljabol  kototr
szdrmaztatott Ugyleteket figyelmen kivill hagyhatoak,

Budapest, 2019. aprilis 17.

Di6fa Alapkezel6 Zrt.
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Konywvizsgalat + Tandcsadés

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Dicfa Optimus I. Befektetési Alap befektetginek
Vélemény

Elvégeztiik a Didfa Optimus Il. Befektetési Alap (az Alap") mellékelt 2018, évi éves
beszamoldjanak a konywizsgélatat, amely éves beszémold a 2018. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkozok és forrasok egyezé végosszege 5.836.205 EFt, a
sajat téke 5.833.982 EFt, a targyévi eredmény 296.382 EFt (veszteség) -, és az ugyanezen
id8ponttal végz6dé évre vonatkozdé eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika
jelents elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazd kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Didfa Optimus
II. Befektetési Alap 2018, december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az
ezen idSponttal végz8dé Uzleti évre vonatkozd jdvedelmi helyzetérél a Magya rorszagon hatélyos,
a szamvitelrél szdlé 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a
befektetési alapok éves beszémold készitési és kényvvezetési kotelezettségeinek
sajatosségairdl  sz4l6  215/2000. (X1l 11) korményrendelettel (a tovabbiakban:
ywkormanyrendelet") sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal dsszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszagon hatéalyos — térvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bévebb leirasat
jelentéstink ,A kénywvizsgald éves beszamold kdnywvizsgalataért vald feleléssége” szakasza
tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az alaptdl és annak kezel§jétél, a Didfa Alapkezeld Zrt.-t8] a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kénywizsgaldi Kamara , A
kénywvizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrél szélé
szabdlyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,Kényvvizsgéldk Etikai Kddexe"-ben (az [ESBA Kédex-
ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovébbi etikai
eléirasoknak is.

Meggydz6déslink, hogy az altalunk megszerzett konywvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot ny(jt véleményiinkhoz.

Egyéb informéacidk: Az lizleti jelentés

Az egyéb informécidk a Didfa Optimus II. Befektetési Alap 2018. évi lizleti jelentésébdl llnak. A
Didfa Alapkezel6 Zrt. VezetSsége (a tovabbiakban: ,vezetés") felelés az lizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozd elSirdsaival dsszhangban térténd
elkeészitéseért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleménylink

nem vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamold dltalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mifeleldsségiink az tizleti
jelentés atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentss lényegesen
ellentmond-e az éves beszdmoldnak vagy a kénywizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyebként Ugy tinik-e, hogy az lényeges hibas allitdst tartalmaz. Ha az elvégzett munkénk
alapjén arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességlink errél és a hibas allttas jellegérdl jelentést tenni.
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Aszdmviteli térvény alapjén a mifelelésségiink tovabba annak meg/télése, hogy az lzleti jelentés
a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé elirdsaival 6sszhangban van-e, és
errdl, valamint az tizleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjardl vélemény nyilvanitasa,

Véleménylnk szerint a Diéfa Optimus |I. Befektetési Alap 2018, évi lzleti jelentése minden
lényeges vonatkozésban dsszhangban van a Diéfa Optimus |1, Befektetési Alap 2018. évi éves
beszdmoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozé el&irdsaival. Mivel egyéb mas jogszabily az
Alap szamdra nem ir el& tovabbi kévetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben mas jelleg( lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomadsunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleléssége az éves beszdmoléért

A vezetés felelés az éves beszémoldnak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves
beszémold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossdgaird| széld 215/2000. (XII.
11.) kormanyrendelettel dsszhangban térténd és a valds bemutatds kovetelményének megfelels
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szlkségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akér hibabdl eredd lényeges hibas &llitastél mentes éves
beszamold elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytataséra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelen kdzzétegye a
vallalkozas folytatdséval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszdmold sszedllitdsaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatésanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesulését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a véllalkozési tevékenyséy folytatdsénak ellentmondd tényezd,
kérlilmény nem &ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak
felugyeletéért.

A kdnywvizsgdld éves beszdmold kényvvizsgalatdért vald felelssége

A kdnywvizsgalat soran célunk kell§ bizonyosségat szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé
egésze nem tartalmaz akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az,
hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazd fliggetlen konywvizsgaldi jelentést bocséssunk
ki. A kell6 bizonyosség magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konywvizsgélati Standardokkal 6sszhangban elvégzett kdnywvizsgalat mindig feltarja az
egyébként létezd lényeges hibas éllitast. A hibas éllitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindslilnek, ha ésszerii lehet az a vérakozas, hogy ezek énmagukban vagy
egylttesen befolydsolhatjék a felhaszndldk adott éves beszémold alapjan meghozott gazdaségi
déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kbnywizsgélati Standardok szerinti konywizsgélat egésze sordn szakmai
megitélest alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves beszdmold akér csaldshdl, akdr hibadbdl eredd
lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehaitjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konywvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizony(tékot szerziink a véleménylink megalapozaséhoz. A csalasbdl
eredd lényeges hibés éllitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hib4bdl
ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszést, hamisitdst, széndékos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjik a konywizsgdlat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konywvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott
korlimények kozétt megfelelSek, de nem azért, hogy az Alap belsg kontrolljanak
hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel&ségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapesolddd kozzétételek ésszerliségét.

*  Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas
folytatasénak elvén alapuld éves beszamolé Gsszedllitasa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjén arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag clyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
az Alap véllalkozas folytatdsdra vald képességét illetGen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, fliggetlen
kénywvizsgaloi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszémoldban 1évé
kapcsolodd kézzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsitenink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kénywvizsgaldi
jelentéstink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasét, felépitését és tartalméat, beleértve a
kiegeszitd mellékletben tett kizzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszdmoldban teliesll-e az alapul szolgéld lgyletek és események valds bemutatésa.

e Avezetés és az irdnyitassal megbizott személyek tudomadsdra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kdnyvvizsgélat tervezett hatkorét és (temezését, a kdnyvvizsgalat jelentds
megéllapitasait, beleérive az Alap 4&ltal alkalmazott belsd kontrollnak a
konyvvizsgélatunk sordn altalunk azonositott jelents hidnyosségait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 17.

"

m “
Szovics Zsolt Forgacs Gabriella
Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és Tanacsadd Kit. kamarai tag kényvvizsgéld
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3. nyilvéntartédsi szdm: 003228

nyilvantartasi szam: 002588

Trusted Adviser
Konyvvizagalat + Tanacsadas
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Diéfa Optimus II. Befektetési Alap
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszdm: 1111-628

"A" MERLEG
A tétel megnevezése 2017.12.31 Blabevat 2018.12.31
i modasitasa

A Befektetett eszkdzok o} 0 0
1. ERTEKPAPIROK 0 0 0
1. Ertékpapirok 0 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilgnbozete 0 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 0 0
b. egyéb 0 o] 0
B, Forgdeszkoézdk 5863 301 0 5834 420
Il KOVETELESEK 4675 0 210 039
1. Kbvetelések 4675 0 210039
2. Kbvetelések értékvesztése (-) 0 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szolo kiveteléserk értékelési kilonb. 0 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kllénbbzete 0 0 0
1. ERTEKPAPIROK 3273 480 0 5 305 004
1. Ertékpapirok 3211166 0 5342 254
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 62314 0 -37 250
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 4748 0 20 606
b. egyéb 57 566 0 -57 856
Iv. PENZESZKOZOK 2 585 146 0 319 377
1. Pénzeszkdzok 2585146 0 319377
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0 0
G Aktiv id6beli elhatéroldsok 952 0 846
1. Aktiv id6bell elnatdrolasok 952 0 846
2. Aktlv [débell elhatarolasokértékvesztése (-) 0 0 0
D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozete -31 553 0 939
E. Sajat t6ke 5830438 0 5833982
I INDULO TOKE 5 048 694 0 5 363 498
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7531773 0 7 846 578
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2483 079 0 -2 483 080
Il TOKEVALTOZAS (tokendvekmény) 781 744 0 470 484
1. Befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete 159123 0 211318
Kibocsatott befektetés jegyek értékkilénbdzete 245974 0 298 169
visszavasarolt befektetési jegyek értékkildnbdzete -86 851 0 -86 851
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 30762 0 -36 311
3. Elézé év(ek) eredménye 153 258 0 591 859
4. Uzleti év eredménye 438 601 0 -296 382
F Céltartalékok 0 0 0
G. Kotelezettségek 2 262 0 987
| HosszU lejaratu kitelezettségek 0 0 0
Il. Révid lejaratd kotelezettségek 2262 0 987
Il Kiilfoldi pénzértékre szol6 kot. értékelési killtnbdzete 0 0 0
H. Passziv id6beli elhatrolasok 0 0 1236
Forrésok osszesen 5832 700 0 5836 205

"A" EREDMENYKIMUTATAS
efFt

ElézG évek
A'tétel megnevezese 2017.12.21 T 20118.12.31

I.  Pénziigyi miveletek bevételel 508 867 0 206134
I, Pénzigyi miveletek raforditasai 152 808 0 489375
. Egyéb bevételek 0 0 0
IV, MUkadési koltségek 15332 0 10 646
V. Egyéb raforditasok 2126 0 2495
VI Fizetett, fizetendé hozamok 0 0 0
Vil. ' TARGYEVI EREDMENY. 438 601 0 -296'382

Keltezés: Budapest, 2019, aprilis 17.
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Di¢fa Optimus Il. Befektetési Alap 2018, december 31.

l. Az Alap adatai

Név: Didfa Optimus II. Befektetési Alap

MUkodési forma: nyilvanos zartkor( sorozattal

Tipus: nyilt végl

Futamidd; hatarozatlan

Elsddleges eszkozkategdria tipusa: értékpapir alap

AEKBV irdnyelv szerint nem harmonizélt befektetési alap. Az ABAK-irdnyelv szerint
harmonizalt befektetési alap.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Addszam: 18618901-1-41

Lajstromszam: 1111-628

Nyilvédntartasba vétel napja: 2014. augusztus 12.

ISIN azonositd ,A" sorozat: HU 0000715115

ISIN azonositd ,I" sorozat: HU 0000714035

Forgalomban |évS befektetési jegyek szdma 2018. december 31-én:
A" sorozat: 10 000 000 db

.|" sorozat: 5353 498 069 db

Fgy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a Letétkezeld kimutatasa szerint 2018.
december 31-én:

A" sorozat: 1.008130

L' sorozat: 1.087810 .

Uzleti év id6tartama: 2018. 01. 01.- 2018. 12, 31.

Az alapkezeld:

Cégnév. Didfa Alapkezel® Zartkorden M(ikodé Részvenytarsasag
Székhely: 1013 Budapest, Krisztina tér 2.

Cégjegyzékszam: 01-10-046307

Tevékenységi kér:  befektetési alapkezelés, portfolidkezelés
Fellgyeleti engedély szama: EN-111./M-393/2009.

Felligyeleti engedély kelte: 2009. majus 25.

Alapkezel® honlapja: www.diofaalapkezelo.hu

Befektetdi kor 2018. december 31-én:

- Magyar Posta Eletbiztosftd Zrt.,

- Magyar Posta Biztositd Zrt.,

- Di6fa Alapkezelé Zrt. és az altala mindenkor kezelt befektetési alapok,

- Azon, a Bszt. 48-51. §-a szerint szakmai Ugyfélnek vagy elfogadhatd partnernek
tekintett személyek (azaz a Tpt. szerinti mindsitett befektettk), akik részére a Didfa
Alapkezel® Zrt. vagyonkezelési tevékenységet vegez.
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A letétkezeld és forgalmazd
Cégnév: ERSTE BANK HUNGARY ZRT.
Székhely: 1138 Budapest, Néepfurdd utca. 24-26.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041054
Tevékenységi kor:  egyéb monetaris kdzvetités
A beszamolo alairasara jogosult személyek:
- Bir6 Gergely Sandor (1026 Budapest, Ermelléki utca 5. fszt. 1.)
- Pallos Noémi (1188 Budapest, Katinka utca 10)
- Boka Krisztina (1103 Budapest, Csombor utca 3. lll. 9.)
- Borbély Miklés (1055 Budapest, Nagy Ignac utca 13/a. lll. 26.)
- Hrehovszki Hedvig Andrea (1138 Budapest, Parkany utca 4/A.V. 1.)
- Czifra Baldzs (1165 Budapest, Farkashalom utca 58.)
- Egerszegi Addm (1112 Budapest, Oltvany utca 41.)
- Martzy Antal (2016 Leanyfalu, Solyom utca 5.)
- Gal Miklds (3713 Arndt, Rakdczi Ferenc utca 14.)
A Di6fa Alapkezelé Zrt. cégjegyzéséhez két képvisel® egylittes alairasa szlikseges.
A beszamol6 dsszeéllitasaért felel6s személy:
Darvas Gabriella
PM regisztracios szam: 162966.
Konywizsgalo:
Trusted Adviser Konywizsgald és Tanacsado Kft.
1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3.
Kamarai nyilvantartasi szam: 002588
Konywvizsgalatért felelés személy: Forgacs Gabriella

MKVK tagszam: 003228
Kénywizsgalat éves dija: 484.000 Ft+AFA, amely az alapkezeldt terhel.
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Il. A szdmviteli politika §sszefoglaldsa

A Didfa Alapkezeld Zrt. kezelésében léve Didfa Optimus Il. Befektetési Alap szamviteli
politikaja
e a2000. évi C. sz. torvény a szamvitelrdl
e 215/2000. (XIl. 11.) Kormany-rendelet a befektetési véllalkozdsok beszamold
készitési és kdnywvezetési kotelezettségének sajatossagairol
o 2007. évi OXXXVII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutbzsdei
szolgéltatdkrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol
o 2014, évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelikrél, valamint
egyes pénzlgyi targyl torvények modositasardl
e 327/2009. (XIl. 29.) Kormény-rendelet az egyes pénz- és tdkepiaci
szolgaltatasokat is végz6 egyéb véllalkozasok éves beszamold készitési és
konywezetési kotelezettségének sajatossagairol
figyelembe vételével készilt.

A beszamold forméja és készitésének idépontja

Az Alap kettSs konywezetést alkalmaz, Eves beszdmoldt készit, mely mérlegbdl,
eredménykimutatasbdl és  kiegészité mellékletbdl all. A kiegészitd melleklet
tartalmazza a cash flow kimutatést és a portfélio jelentést is.

Az éves beszamold mérlegét és eredménykimutatdsat a Korm. rendelet 1-2. szamu
mellékleteiben meghatarozott tagolasban késziti el.

Az (zleti év idétartama megegyezik a naptari éwvel, a beszamol6 forduldnapja targyév
december 31-e. A mérlegkészités idépontja a targyévet kévetd év januar 5-e.

A befektet&k téjékoztatasa

Az Alap az éves beszamoldt az Uzleti év fordulénapjat kovetd 150 napon beldl
kdzzéteszi az Alapkezeld honlapjan.

Szdmviteli elszamolas sorén alkalmazésra keruld besoroldsi, mindsitési, értékelési
szabalyok

Az értékelési kiilonbozet

Az eszkozok Tpt. és a Korm. rendelet szerinti értékeléssel meghatérozott piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti kilonbozet. Az arfolyambdl szarmazo értékelési
kilbnbozet elszamolasa a tékevaltozassal szemben, & devizaarfolyam valtozasabdl
eredd értékelési kildnbozet pedig az eredmény terhére kerdl elszamolasra. A
konyvekbd! kivezetett eszkdzokre jutd értékelési kulonbozet az eszkoz kivezetésével
egyidejlleg kivezetésre kerdl.
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Besorolasi szabalyok

A kbvetelések kozott kell kimutatni:

e azeladott értékpapirok eladasi dranak pénzlgyileg nem rendezett 6sszegét;

o a kdlcsdnbe adott értékpapir kolcstnszerzédés szerinti értékében fennalld
kovetelés Gsszegét

o az dvadéki repdba vétel miatti kdvetelés Osszegét;

e aforintra és kiilféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kulénbozetét.,

A kotelezettségek kozott kell kimutatni:

e a vasarolt értékpapirok bekeriilési értékének pénzlgyileg nem rendezett
Osszegét;

o a kolcsbnbe vett értékpapir kolcsonszerz6dés szerinti értékében fennallo
kotelezettség Osszegét

o az dvadéki repdba adés miatti kotelezettség Gsszegét;

o aforintra és kilfldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kilonbozetét.

Az értékpapirokat (kitvény, kincstarjegy) bekerulesi (beszerzési értéken) kell
alloméanyba venni, az allomanycsokkenést FIFO-modszerrel kel elszamolni. A
kamatozo kitvény tipust értékpapirok esetén az idéaranyos kamatok elszamolasanal
az Szt. szerinti eléirasokat kell alkalmazni. A bekerlilési érték 2015-t8l, az eléz6 évek

gyakorlatatél eltéréen, nem foglaliz magaban a tranzakcids dij Osszegét, azt az
Ugylettel kapcsolatban felmerdlt koltségként kell kezelni.

Devizéban vezetett pénzeszkdzdk nyilvantartasa esetében az Alap az atlagar szamitas
modszerét alkalmazza.

Nettd eszkdzérték

Az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a letétkezeld - minden
forgalmazasi napra (T napra) T+1 napon hatarozza meg oly médon, hogy kiszamitja az
Alapok T napi eszkozeinek T napi arfolyamadatok alapjan, & Kezelesi szabdlyzatban
részletezésre kerlilé szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci értékét, és levonja
beldle az Alapot T napig terhel§ kotelezettségeket és elosztja a T napon forgalomban

lévé befektetési jegyek szamaval.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkuldlt, T napra vonatkozd piaci értéket a Magyar Nemzeti Bank
altal T napon kdzolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi érvényességl netto
eszkdzérték meghatarozasa céljabol forintra atszamitani.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértékét hat tizedes jegy pontossaggel
allapftja meg.
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I1l, SPECIALIS RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2015. junius 29-étél engedélyezte, hogy a Didfa Optimus
Befekzetési Alap neve Diéfa Optimus II. Befektetési Alappa médosuljon és a kovetkezd
sorozatokat bocsassa ki:

- Didfa Optimus II. Befektetési Alap ,A” sorozat (ISIN azonosito: HUO000715115) -
2015. augusztus 10-én létrejott sorozat

- [Diodfa Optimus Il. Befektetési Alap ,I" sorozat (ISIN azonositd: HUO000714035) -
2014. jdlius 16-an létrejott sorozat
A Di6fa Optimus |I. Befektetési Alap adatai 2018. december 31-én (Ft-ban megadva):

Sajat téke: 5833 982 /38

Befektetési jegyek szama:
A" sorozat: 10 000 000 db
,|" sorozat: 5 353 498 069 db

Nettd eszkdzérték adatai 2018. 12.28-an
NEE ,A” sorozat: 10 081 302 Ft
NEE ,I” sorozat: 5 823 589 975 Ft

Egy jegyre jutd NEE 2018. december 28-an a Letétkezel® kimutatasa szerint:

LA sorozat: 1.008130
" sorozat: 1.087810

1. Kovetelések

Az Alap a szdrmaztatott Ugyletek kereskedelmére szolgalé technikai szdmla egyenleget,
210 039 e Ft-ot mutatja ki kdvetelésként.
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2. Ertékpapir-dllomany Osszetétele és értékelési kilonbbzete (adatok forintban

Bekerlilési erték

Ertékelési kilonbozet

Piaci értek

MINDOSSZESEN 5342 253 996 -37 250 045 5305 003 951
Befektetési jegy 923 529 924 -37 092 547 886 437 377
Takarék FHB Apoll6 Szarm. Részvény Bef jegy 923529924 -37 092 547 886 437 377
Részvény 212 568 164 22195 144 190 373 020
Richter 173 468 516 -24 154 376 149 314 140
RABA 39 099 648 1959 232 41 058 880
Allamkdtvény 2 407 234 108 20959 446 2 428 193 554
2019/B MAK 1 800 000 000 1819 800 1801819 800
2019/A MAK 607 234 108 19139 646 626 373 754
Diszkont kincstarjegy 1798 921 800 1 078 200 1 800 000 000
D190227 1798 921 800 1078 200 1 800 000 000

3. Pénzeszkdzok (adatok forintban)

Folydszamla 8040720 255909 519
Lekdtott betétek 2 275000 000 0
Devizabetétszamla 302 104 739 63 467 897
PENESZKOZOK OSSZESEN 2 585145 459 319377416

4. |d8beli elnatérolasok:

Az aktfy id&beli elhatarolds 846 e Ft-ot tartalmaz, amely a mérleg forduldnapig vissza
nem téritett alapkezelési dij.

A passziv idébeli elhatdrolas értéke 1.236 e Ft. Ebbdl 1.144 e Ft alapkezelési, 90 e Ft
letétkezelési és 2 e Ft tranzakciés dijként kertilt elhatarolasra.

5. SzArmaztatott Ugyletek dsszetétele és értékelési killonbozete (adatok forintban)

Mérlegforduld napjdn nyitott szarmaztatott Ugyletek:

Pozicit érteke
Mogbttes Kotesi (F)

Pozicio ertéke (F)

Lejarat \qali/Eladasi Erték

Kotésnap napja termék  arfolyam

2018.12.31  Mérlegkészitéskor

2018.12.10 2019.03.12 eladasi 300 000 EUR  HUF/EUR 32357 503 029 610170
2018.12.10 2019.03.12 eladasi 250 000 USD  HUF/USD 281.26 435 705 215793
Osszesen 938 734 825963

A mérlegzéras id6pontjéig a poziciok nem zarultak.
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Az év folyaman lezart tézsdei hataridés Ugyletek realizdlt eredményét,
mérlegkészitésig ismert eredményét és a nyitott pozicio értékét a 3. sz. melléklet

ismerteti.

6. Sajat téke bemutatasa (adatok forintban)

SAJAT TOKE 5830437 745 5833982 738
INDULO TOKE 5048 693 596 5363 498 069
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7531773218 7 846 577 691
Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke -2483 079 622 -2 483 079 622
TOKEVALTOZAS (tékenovekmény) 781 744 149 470 484 669
Kibocsétott befektetési jegyek értékkilonbdzete 245 973 656 298 169 182
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkulonbdzete -86 851125 -86 851 125
Ertékelési kilonbozet tartaléka 30 761 735 36311312
ElBz8 év(ek) eredménye 153 258 542 591 859 884
Uzleti év eredménye 438 601 341 -296 381 960
7. Pénzlgyi mUveletek bevételei (adatok forintban

2017.12.31 2018.12.31
PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI 608 866 846 206 133783
Devizakészletek és devizas értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 140609 310 138 235811
Egyéb arfolyamnyereség, opcios dijak 86 668 501 27 048 500
Forgdeszk. értékpapir arfolyamnyeresége 327 635070 18185320
Kapott osztalék 38 407 169 15 005 721
Forduldnapi ért. dsszevont drfolyamnyeresége Q 11 620 605
Egyéb kapott kamatok, kamatjell. bevételek 15546 796 -3962174
8. Pénziigyi miiveletek raforditdsai (adatok forintban

2017.12.31 2018.12.31
PENZUGYI MUOVELETEK RAFORDITASAI 152 808 109 489 374 977
Egyéb arfolyamveszteség, opcids dijak 71097 996 196 393 860
Forgbeszkozok értékpapir arf. vesztesége 31461577 185076 635
Devizas készletek és értékpapirok realizalt arf. vesztesége 46 839 648 107 904 482
Forduldrapi ért. ¢sszevont arfolyamveszt 3408 888 0

9. Egyéb bevételek (adatok forintban)

2017.12.21 2018.12.31

EGYEB BEVETELEK

482 10

Kerekitési kilonbozet egyéb bevételkent

482 10
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10. Targyévi miikddési koltségek bemutatdsa (adatok forintban)

20171231 20181231
MUKODESI KOLTSEGEK OSSZESEN 15331712 10 645 776
Pénzlgyi szolgaltatasi dijak, bankkdltségek 8198 744 4 467 865
Alapkezeldi di] 4 686 766 2 026 648
FelUgyeleti dij 1234000 1491 000
Konyvalés, kbnywizsgalat 0 1347 243
Letétkezeldi di] 979 855 1189073
Egyéb szolgdltatas koltségei 121 247 82 847
Ugyletek tranzakcios dfja 111 000 47 100
11. Egyéb réforditasok (adatok forintban)
2017.92.31 2018.12.31
EGYEB RAFORDITASOK 2126 166 2495 000
Befektetési alapok kuldnadsja 2126000 2495000
Kerekitési kulonbozet egyéb raforditds 166 0

12. Kolcsdnbe adott _és  kolcsdnbe vett értékpapirok Gsszetétele és értékelési

kulénbdzete

Az Alap 2018. évben nem kapott, illetve nem adott biztositékot, Gvadekot, nem vallalt

garanciat és kezességet.

Az Alap nem rendelkezik a KELER-nél zérolt, a szarmaztatott Ugyletek fedezetédll

szolgald kotvénnyel.

Az Alapkezelé a befektetési alap befektetési jegyel utdn nem tett a hozamra és a téke

megdvasara vonatkozo igeretet.

13. Egyéb

A NEE 311 e Ft-tal alacsonyabb, mint a beszdmoldban kimutatott sajét téke értéke. Az

eltérés oka:

A nettd eszkozérték 2018.12.28-4ra készllt, a beszdmolo pedig 2018.12.31-ére, az
eltérést a portfélidban lévé eszkdzok 3 napi kamatainak és koltségeinek halmozédasa

okozza.
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A NEE-ben a kalkulalt, a f6kdnyvben pedig a ténylegesen fizetendé MNB felligyeleti dij
és kuldnado kertlt elszamolasra.

. melléklet: Cash Flow kimutatas
2. sz. melléklet: Portfélid jelentés
3. sz. melléklet: Hataridds Ugyletek

—_
w
M

Budapest, 2019. aprilis 17. (
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Didfa Optimus II. Befektetési Alap
1013 Budapest, Krisztina tér 2.
Lajstromszam: 1111-628

CASH FLOW KIMUTATAS

|. Szokasos tevékenységhél szarmazé pénzeszkdz-valtozas

2017.12.31

E Ft
-415 813

1.57. melléklet

2018.12.31

E Ft

-514 833

(MUkodési cash-flow, 1-13. sorok)

T. Targyévi korrigalt eredmény (értékelési kalanbozettel, befolyt bérleti dijak, 431318 -345 847
2. Elszdmolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt artékvesztés és visszalras + 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbodzet + -30 762 36311
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + Q 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmenye + 0 0
8. Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa = 0 0
9. Forgdeszkdzok dllomanyvéltozasa + 90 203 -205 364
10. Révid lejratd kotelezettségek allomanyvaltozasa + -904 947 -1 275
11. Hosszd lejaratd kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktlv id&heli elhatérolasck allomanyvaltozasa + -841 106
13. Passzlv idébeli elhatdrolasok allomanyvaltozasa + -784 1236
II. Befektetési tevékenységb6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas -1212 583 -2 117 935
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16, Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirck beszerzése - -9971 069 -16710 293
18. Ertékpapirok eladasa, bevéltésa + 8720441 14 579 204
19. Kapott hozamok + 38045 13154
IlI. Pénzuigyi mlveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 2097 817 366 999
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas + 2097 816 367 000
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 1 -1
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25, Hitel, illatve kélcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcsdn utan fizetett kamat - 0 0

. Pénzeszkozok valtozasa (Hlx[IEl. sorok) =

Keltezés: Budapest, 2019, &prilis 17.

469 421

o
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2. 52, melléklet
Lajstromszam: 1111-628
ALAPKEZELO: DIOFA ALAPKEZELG ZRT,
LETETKEZELO: ERSTE BANK HUNGARY ZRT,
PORTFOLIO JELENTES
Targynapi(T) 2018:12:31
Sajat toke (F) 5833982738
NEE (Fr) (2018.12.28) 5833671277
Egy Jegyre Jutd NEE (Ft) (2018,12.28) "A" 1.008130
Darabszdm (db) "A" sorozat 10 000 00O
Epy jegyre jute NEE (F (201812.28) " 1.087810
Darabszam (db) "I" sorozat 5 353 498 069
Atargynapi nettd eszkdzérték meghatarozésa ( Fu):
I, KOTELEZETTSEGEK BsszeplErrek (06)
1. Hiteldllomany : Hitelez6 Futamlidé
112, Egyéb kotelezettségek : 987 000 0.02%
Alapkezeli dij miatt 2 0.00%
Letétkezel6i dij miatt 73 0.00%
Bizomanyosi dij " 0.00%
Forgalmazasi koltség = 0.00%
Kozzététell kig. miatt - 0.00%
Reklam ktg. - 0.00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 369 000 0.01%
Egyéb-nem kg alapd-x6t. 618 000 0.01%
143, Céltartalékok: - 0.00%
- 0.00%%
174, Passzlv Id6bell elhatarolasok: 1235629 0.02%
Kotalezartségak osszesen: 2222629 0.04%
I ESZKI K Dsszegfforgalm\ )
Erték
1. Folyészamla, készpénz : Bank Pénznem 319 377 416 5.47%
ERSTE Bank Zrt. HUF 255 909519 4.38%
ERSTE Bank Zrt. EUR 8919 788 0.15%
ERSTE Bank Zrt. UsD 6 542 966 0.11%
ERSTE Bank Zrt. C7K 47941 359 0.82%
ERSTE Bank Zrt. TRY 63 784 0.00%
1172 Egyéb kévetelés : 210038 687 3.60%
SAXO Bank EUR 184 589 285 3.16%
SAXO Bank Usb 25449 402 0.44%
1143, Lekétott bankbetétek : Futamidé Bank - 0.00%
/3.1, Max. 3 ho lekotésd : - 0.00%
- 0.00%
11/3.2, 3 hénapnél hosszabb lekétésd : - 0.00%
- 0.00%
11/4. Ertékpapirok : 5 305 942 685 90.91%
W41, Allampaplrok (§sszes) 4 228 193 554 72.45%
41,1, Kotvények (@sszes) 2428193 554 41.61%
20194 MAK HUF 588 550 000 626 373 754 10.73%
2019/B MAK HUF 1 800 000 000 1 801 819 80O 30.87%
41,2, Kincstdrjegyek (Bsszes) 1 800 000 000 30.84%
0190227 HUF 1 800 000 000 1 800 000 000 30.84%
Il74.1.3.  Egyéb jegybankképes ép(osszes) - 0.00%
- 0.00%
144,14, Kulfoldi dlampapirok i6sszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéh hitelviszonyt megtestesitd ép.(0sszes) - 0.00%
z 0.00%
W4.2.1,  Torsdére bevezetetl (Dsszes) - 0.00%
- 0.00%
W4.2.2.  Kalfeldi kotvények (osszes) E 0.00%
- 0.00%
7423, Tozsdén kivili (6sszes) 3 0.00%
- 0.00%
/4.3, Részvények (0sszes) 190 273 020 3.26%
- 0.00%
/43,1, Tozsdére bevezetelt [Bsszes) 190 373 020 3.26%
RABA HUF 33112 Q00 41 058 880 0.70%
Richter HUF 2 749 80O 149 214 140 2.56%
432, Kulfaldi részvények (0sszes) - 0.00%
- 0.00%
/433, Tézsdén kivali (Bsszes) - 0.00%
- 0.00%
WA Jelzaloglevelek (6sszes) : 0i00%
- 0.00%
II/4.44. Tbzsdére bevezetell (0sszes) g 0.00%
0.00%
/24,2, Tazsdén kivlli [Bsszes) - 0.00%
- 0.00%
11/4.5. Befekiatési jagyak (6ss2es) 886437 377 ?5.19%
Takarék FHB Apolld Szarm. Részvény Bef | HUF 788934 536 886 437 377 15.19%
Wa5.1.  Tozsdére bevezetell (Osszes) & 0.00%
- 0.00%
114,52, Tozsdén kivoli {Osszes) = 0.00%
- 0.00%
/4.6, Hataridas lgyletek 938 734 0.02%
HUF/EUR 300 000 503029 0.01%
HUF/USD 250 000 435 705 0.01%
11/6. Aktiv idbell elhatérolasok: HUF 846 579 0.01%
EszkBzoK Bsszesen: 5:836 205 367 100%

Keltezés: Budapest, 2019. aprilis 17.
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Lajstromszdm: 1121-68

ALAPKEZELG: DIOFA ALAPKEZELO ZRT.
LETETKEZELG: ERSTE BANK AUNGARY ZRT.

3. sz. melléklet

Hataridds Ugyletek

Pozicid'eredmenye’ RoziCic eredmenye

Kotésnap Lejarat napja Tranzakcid tipusa INevértek Mogottes termek érKfZ::::n (Ft) (1) Pozici6 érteke (Ft)
2018.12.31 Mérlegkészitésip 2018.12.31
2017.11.28 20180112 hatdridés eladds 6 154 700 deviza (EUR) 311.18 I 0 0
2017.12.15 20180112 hatéridgs vétel 3584 700 deviza (EUR)  313.56 0 0 0
2017.12.28 2018.01.12 hataridés vétel 5 500 000 deviza (EUR) 310.33 0 0 0
2018.01.11 2018.01.12 hatédridés eladds 2 930 000 deviza (EUR) 308.93 -12 885012 Q 0
2018.02.14 2018.02.16 hatdridds eladds 2 930 000 deviza (EUR) 311.98 a o] 0
2018.01.11 2018.02.16 hatéridds vétel 2 930 000 deviza (EUR) _ 309.03 4395 000 0 0
2018.02.08 2018.02.22 hatéridés eladds 3183 255 deviza (EUR)  311.01 0 0 0
2018.02.08 2018.02.22 hatéridés eladds 1116745 deviza (EUR) 31096 0 0 0
2018.01.18 2018.02.22 hatéridés vétel 4 300 000 deviza (EUR) 30868 -1.005 071 0 0
2018.02.16 2018.03.14 hatéridés vétel 1 760 000 deviza (USD) __ 249.65 0 0 0
2018.02.14 2018.03.14 hataridés eladas 1 760 000 deviza (J5D) 252,34 4 734 400 0 0
2018.03.20 2018.03.22 hataridés vétel 1 760 000 deviza (USD) 25240 0 0 0
2018.02.22 2018.03.22 hatéridds eladas 1 760 000 deviza (USD) 25322 1443 200 0 0
2018.03.12 2018.03.26 hatéridés vétel 4500 000 deviza (EUR) 31163 0 0 0
2018.02.22 2018.03.26 hatérids eladas 4 500 000 deviza (EUR) 31297 5400000 0 0
2018.03.28 2018.04.03 hatéridfs vétel 2 000 000 deviza (EUR) 312,75 0 ] 0
2018.03.12 2018.04.03 hatdridds vétel 2 000 000 deviza (EUR)  311.84 0 0 0
2018.02.27 2018.04.03 hataridgs eladas 4 000 000 deviza (EUR)  313.69 5 580 000 0 0
2018.04.19 2018.04.23 hatérids vétel 150 000 deviza (USD) 250,60 0 0 0
2018.04.19 2018.04.23 hatérics vétel 1760 000 deviza (USD)  250.60 0 0 0
2018.04.19 2018.04.23 hatéridés vétel 2 000 000 deviza (EUR)  310.20 i 0 0
2018.04.12 2018.04.23 hataridés eladas 150 000 deviza (USD)  252.03 214 500 0 0
20180328 2018.04.23 hatéridds eladds 2 000 000 deviza (FUR]  312.82 5 240 000 0 0
2018.03.20 2018.04.23 hatdridds eladas 1 760 000 deviza (USD) 251.72 1971 200 0 Q
2018.04.24 20180424 hatéridds eladas 15 ESME 264925 0 0 0
2015.04.24 2018.04.24 hatérids eladas 45 VGMB  3417.00 0 0 0
2018.04.26 2018.04.26 hatdridiis eladds 45 VGME  3443.00 -31638583 0 0
2018.04.26 2018.04.26 hatéridds eladds 15 ESM8  2655.25 -1128735 0 0
2018.05.03 2018.05.03 hatéridés eladés 25 YGMS  3475.00 0 0 0
2018.05.03 2018.05.03 hatéridds eladés 8 ESM8 750775 0 0 0
2018.05.04 2018.05.04 hatéridds eladés 25 VGMB  3499.00 -1 865940 0 0
2018.05.04 2018.05.04 hataridés eladas 8 ESM8  2640.00 4239027 0 0
2018.05.18 2018.05.23 hatdrids vétel 2 000 000 deviza (EUR)  317.70 0 0 i
2018.05.18 2018.05.23 hatéridés vétel 1760 000 deviza (USD)  268.70 0 0 0
2018.05.18 2018.05.23 hatéaridds vétel 150 000 deviza (USD)  268.70 0 0 0
20180419 2018.05.23 hatéridés eladds 150 000 deviza (USD)  250.13 -2 785 500 0 0
20180419 2018.05.23 hatéridés eladds 1 760 000 deviza (USD) 250,13 -32 683 200 0 0
2018.04.19 20180523 hatéridés eladés 2 000 000 deviza (EUR)  310.26 -14 880 000 0 0
2018.05.29 2018.05.29 hatéridds eladas 13 ESMB  2693.25 0 0 0
2018.05.29 2018.05.29 hatéridds eladés 45 vGUg  3377.00 ] 0 ]
2018.06.05 2018.06.05 hatéridds vétel 15 NQUS 718267 411195640 0 0
2018.06.05 2018.06.05 hatéridds eladés 13 ESM8 274500 8437 294 [} 0
2018.06.05 2018.06.05 hatéridgs eladds 45 VGUS  3457.00 0 0 0
2018.06.07 2018.06.07 hatéridis vétel 165 CAUS 11065 -6 036316 0 0
2018.06.07 2018.06.07 hatéridés vétel 15 NQU8 716860 -983 254 g 0
2018.06.07 2018.06,07 hataridds vétel 165 CAUS  113.00 0 0 0
2018.06.21 20180625 hatdridgs vétel 250 000 deviza (USD) __ 280.75 0 0 0
2018.05.18 2018.06.25 hataridés eladds 150 000 deviza (USD) _ 268.21 -580 500 0 ]
2018.05.18 2018.06.25 hatéridés eladds 1 760 000 deviza (USD) 26819 0 0 0
2018.05.18 2018.06.25 hataridés eladds 2 000 000 deviza (EUR) _ 317.88 -15 444 088 0 0
2018.07.18 2018.07.25 hataridds vétel 250 000 deviza (USD) 278.70 0 0 0
20180621 201807.25 hatéridés eladas 250 000 deviza (USD)  280.21 377 500 a 0
2017.08.25 20180827 hatéridés eladds 4 000 000 deviza (EUR) 306.02 0 [t] a
2018.08.23 201808.27 hataridés vétel 250000 deviza (USD)  280.00 9 0 0
2018.08.23 2018.08.27 hatéridés vétel 300000 deviza (EUR) 32399 0 0 0
2018.07.18 2018.08.27 hataridés eladds 250 000 deviza (USD)  278.06 -485 000 0 0
2018.06.26 2018.08.27 hatridds vétel 3 700 000 deviza (EUR)  326.04 -79 465 000 0 0
2018.09.10 2018.09.12 hatéridés vétel 300 000 deviza (EUR) __ 325.00 0 0 0
2018.09.10 20180912 hatéridds vétel 250 000 deviza (USD)  280.00 0 0 0
2018.08.23 201809.12 hatérids eladds 250 000 deviza (USD)  279.70 -75 000 0 0
2018.08.23 2018.09.12 hatdrids eladds 300000 deviza (EUR) __324.00 -300 000 0 0
20181210 20181212 hatéridés vétel 300000 deviza (EUR) 323.25 0 0 0
20181210 20181212 hatéridds vétel 250000 deviza (USD) 28330 0 0 0
2018.09.10 20181212 hatdridds eladds 250 000 deviza (USD) 27838 -1230000 0 0
2018.09.10 201€.12.12 hataridés eladas 300 000 deviza (EUR) 32539 642 000 0 0
2018.12.10 2015.03.12 hatéridds eladés 300 000 deviza (FUR) _ 323.57 0 0 503029
2018.12.10 2012.03.12 hatéridos eladas 250 000 deviza (USD)  281.26 0 0 435 705

Qsszesen! 168 345 360

Keltezés: Budapest, 2019, dprilis 17.
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@R!?EA Didfa Optimus II. Befektetési Alap

Az Alap megnevezése, tipusa

Név: Diéfa Optimus Il. Befektetési Alap
Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl  hatdrozatlan futamidejli  értékpapir
befektetési alap
Referencia index: 100% RMAX Index +1%
JA" sorozat
ISIN azonositd HU0000715115
Tipusa nyilvanos
JI" sorozat
ISIN azonositd HUO0000714035
Tipusa zartkor(

I, Az Alap gazdalkodasanak bemutatésa

A meérleg lezarasa utan lényeges esemény az alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem
kerdlt felszinre.

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a
torvenyi szabalyozasnak és Fellgyeleti el¢irdsoknak megfelelé foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap
tevékenysége — pénzlgyi befektetések - nem jart kdrnyezeti terheléssel, és nem is fog, igy erre kilon
figyelmet az alapkezelének forditania nem kell.
llletve betét és betétjellegli eszkézok kaptak helyet. Szarmaztatott Ugyletek alkalmazaséra fedezeti
célbol és a befektetési célok megvalositasa érdekében is sor kerdilt,

Az Alapkezeld a kockézatkezelési tevékenységének keretében méri és elemzi az Alapok kockazati
kitettségeit, az fgy nyert informéciokat feldolgozza, kockazatvallalasi szabalyokat alkot, kockazatkezelési
rendszert mdkodtet. A kockazatkezelési rendszer két f§ pillére a monitoring rendszer, illetve a
kockazatvallalasok korlatozésanak érdekében létrehozott limitrendszer. A kockazatvallalds mértékének
monitoringolasa az Alapkezel§ Igazgatésaga altal elfogadott rendszeres beszamolok keretében
torténik meg, melyben szerepelnek a kezelt alapok ltal véllalt kockdzatok tekintetében leginkabb

relevans mutatészamok és stressztesztek, valamint a kockézati limitek betartasarél szolo téjékoztatas.

Didfa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2 | +36 1 888 4120 | alapkezelo@divfaalapkezelo.hu | www diofealapkezelo by



@RJQEA Didfa Optimus II. Befektetési Alap

. Az Alapkezel& m(ikodésében bekdvetkezett valtozésok

Tarsasag tulajdonosal és szavazati aranyuk 2018. december 31-én:

Tulajdonos neve Tulajdoni hanyad Szavazati hanyad
Takarékbank Zrt. 88,29% 93,58%
STATUS Capital Zrt. 5,05% 5,35%
Didfa Alapkezel® Zrt. 4,04% 0%
ABRAHAM Goldmann Bizalmi Vagyonkezelé Zrt. 1,56% 0%
Ab4 Vagyonkezeld Zrt, 1,01% 1,07%
Bird Gergely 0,05% 0,00%

2078-ban nem tortént véltozés az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében,

A 2018-as évben az alapkezeld megtartotta befektetési alapjainak palettajat, amit az év sorén
egy Ujabb alappal bévitett. Juliusban elindult az Alapkezeld elsé dollar alapl terméke, a Takarék Dollar
Ingatlan Alapok Alapja.

A tokepiacokra és a kezelt &lloményokra a 2018-as évben a globalisan alacsony realkamatok és
a laza monetéris politikak voltak a legnagyobb hatassal. Sajat alapjainkat tekintve jelentés tékekidramlas
volt tapasztalhaté az MPT Pénzpiaci Alapunkbdl, kisebb mérték( pedig a kotvény tipusu alapjainkbdl,
valamint az MPT Harmonia alapunkbal, A legnagyobb mértéki ndvekedést az év sikerterméke, az MPT
Ingatlan Alap produkalta, mig szintén jelentds mértékben névekedett a Takarék Eurd Ingatlan Alapok
Alapja és a Takarék Adria Kozép-Eurdpai Részveny Befektetési Alap allomanya.

Az Alapkezel lakossdgl befektetési alapokban kezelt allomanya 2018 sorédn 6sszesen 24
milliard forinttal emelkedett, év végére pedig elérte a 249 milliard forintot. £z éves szinten 11%-0s
novekedést jelent. Az Alapkezelé az év végén az alapokban kezelt 4llomanyt tekintve 4,6%-os piaci

részesedéssel rendelkezett, ami 0,49 szazalekponttal magasabb az el6z¢6 évi adatnal.

Budapest, 2018. aprilis 17.

o1%

Didfa Alapkezeld Zrt.

Didfa Alapkezeld Zrt. | 1013 Budapest, Krisztina tér 2, | #3671 888 4120 | alapkezelo@diofaalapkezelo.hu | vy diofaalapkezelo.hu
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