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Az Alaplflezelé az Alap eszk_('_jzeit,elsg’jsorbaln hazai pénzj,.k(,)‘t\_/,ény— /és rés;véﬁny_piac/i eszké;c’jk,ben kiv/énja/tartani{ 2024/C MAK, A2027/8 MAK, 24/04/30 DK]
de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvénypiaci

eszkozoket és a forinttdl eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolddd szarmaztatott eszkdzoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsdésorban kdzvetlen mddon tervezi ,A" Sorozat telJeSltmenyenekalakU|asa

megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon 35%
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és // 30%
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,A" Sorozat ISIN kddja HU0000715115

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. Alap portfo||0Janak Osszetétele

Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.

Elsbdleges forgalmazo Erste Bank Hungary Zrt.

Referenciaindex RMAX Index +19% Betét &s betetjellegl eszkdzok _

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10. , o ,
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Az Alap netto eszkozértéke 164 080 609 HUF
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Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év Piaci jelentés

Kockazati proﬂ| Az év utolsé honapjaban tovabb emelkedtek a részvénypiacok. Az emelkedést katalizalta, hogy tovabbra is a ,soft
landing” narrativat erdsitd adatok lattak napvilagot az id6szak soran, tovabba a decemberi Fed kamatdontd Ulés is

‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat nagyon galamb hangvétel volt. A piacok likviditdsa is folyamatosan javul, ugyanis a Janet Yellen vezette Treasury révid
‘Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhaté hozarr; lejaratu diszkontkincstarjegyeket bocsat ki az allamaddssag kezelése érdekében, mely eszkoz kiszivia a Fed forditott
repo eszkozebdl a likviditast és azok a forrasok a rovid DKJ allomanyba vandorolnak, javitva ezzel a likviditasi

1 2 4 5 6 / kondiciokat. Az EKB a Fed-del szemben azonban elégge héja hangvételd kamatdontd Ulést tartott december folyaman.

A monetaris kondiciokon az EKB nem valtoztatott és Christine Lagarde kiemelte, hogy nem is esett sz6 a kamatvagasrol

Kockazati mutatok a kamatdont6 ulés soran és az inflacidval kapcsolatban pedig megemlitette, hogy ragaddsabb lesz és majd csak 2026-

ban fog visszatérni a 2% alatti szintre. Osszességében az elmult hdnapban az S&P 4,42%, a Eurostoxx 3,18%, az MSCI

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% WI 4.91%, az MSCI EM 3,71% a DAX 3,31% a CAC 40 pedig 3,18% szazalékkal nétt, a Nikkei -0,07% csokkent. Az év

4.48% utolsd honapjaban is adatvezérelt Uzemmaddba volt a magyar monetaris politika. A decemberi kamatdontd ulés
! alkalmaval is 75 bazisponttal vagta az alapkamatot a Monetaris Tanacs, mely értéke igy az év végét 10,75%-on zarta. Az

*Az Alap indulasa Ota, heti adatokbol szamolva, évesitve év utolsé hdénapjaban is magas volt a volatilitds a hazai kotvénypiacon. A jelent8s mozgas egyrészt az év végi

" C el A St profitrealizalasnak, masrészt a pozitiv befektetdi hangulatnak volt kdszonhetd. A hazai dezinflacids folyamatok tovabb
oA’ Sorozat telJeSltmenye gyorsultak a varakozasokhoz képest, ami javitotta a hazai kotvények iranti keresletet, csokkentve igy a hozamokat. A

_ 2018*** | 2019%** | 2020%** | 2021*** | 2022%** | 202312.31.*** | |ndulastol**** hazai inflacié a 2024-es esztendd elsé negyedévében mar a régios inflacio atlaga alatt alakulhat. A magyar 10 éves 6%
alatt, 5,86%-on zarta az évet, ami 90 bazispontos hozamcsokkenést jelentett a hdnap soran. Az Allamaddssag Kezel®

-6,48% 3,44% 9,14% -3,03% -0,36% 13,52% 3,42% Kézpont minimélisan névelte a Diszkontkincstarjegyek kibocsétott mennyiségét az év végéhez kézeledve, azonban az
0 0 0 0 0 16,19% 0 instrumentum irant tovabbra is magasabb volt a kereslet, mint a kinalat, igy a révid oldali hozamok tovabbra is nagyon

1,59% 1°0% 1,487 1.31% 4.01% o 116% alacsonyak a bankkdzi piaci hozamokhoz képest. Az id6észak sordn a 3, 6, és 12 hénapos DK] hozamok 117, 174, illetve

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap midkddési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. 156 bazisponttal estek. A 3, 5, 10 éves allamkotvények hozamai rendre 127 - 97 - 90 bazisponttokkal csokkentek. A
***Nominalis hozamok, adott naptari évre. régios CETOP index 4,26%-kal emelkedett, mikdzben a BUX 4,74%-kal nétt. Az OTP 8,85%-kal, a MOL 1,65%-kal, az
**%%7015.08.10 - 2023.12.31 idészakra szamitott, évesitett adat. MTelekom arfolyama pedig 15,59%-kal emelkedett, mig a Richter arfolyama 0,57%-kal csokkent.

,A" Sorozat mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet&i Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetseges kockazatairol
reszletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajekoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetmenybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol. A kimutatasban szerepld
pénzeszkozok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.



