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Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban hazai penz-, kdtveny- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani, 2024/C MAK, A2027/8 MAK, 24/04/30 DK
de a t6kepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvenypiaci ' '

eszkozoket és a forinttdl eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolddd szarmaztatott eszkdzoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsdésorban kdzvetlen mddon tervezi ,A" Sorozat telJeSltmenyenekalakU|asa

megvalositani, de indokolt esetben és korlatozott mértékben lehetdség van kollektiv befektetesi értékpapirokon 35%
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és /’ 302/"
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére 4 ié;’
torekszik. A Ve .
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,A" Sorozat ISIN kddja HU0000715115

Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. Alap portfo||0Janak Osszetétele

Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.

Elsbdleges forgalmazo Erste Bank Hungary Zrt.

Referenciaindex RMAX Index +1% Betét és betétjellegl eszkbzok _

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10. , - H

Allampapirok, dllami garancia mellett
Az Alap netto eszkozértéke 162 361 171 HUF
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Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év Piaci jelentés

Kockdzati pI’Oﬂ| Az elmult egy honapban jelentésen emelkedtek a globalis részvénypiaci indexek. Ennek hatterében féként az amerikai

; hozamcsokkenés allt. Ez leginkabb a 2024 elsd negyedévére kiadott US treasury tervezett kibocsatasnak volt koszonheto.
‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat gzt pozitivan értékelték a piaci szereplk, aminek hatasara az amerikai tizéves allampapir hozama 60 bazisponttal esett,
A ami 2008 ota a legnagyobb 1 hdénap alatti hozamcsokkenés. Ezzel parhuzamosan a befektetdi hangulat is folyamatosan
pozitiv. maradt, amit tovabb erdsitettek a kedvezd inflacids, beszerzési menedzser index, és munkaerdpiaci adatok. A
pozitiv hangulat atragadt az eurdpai kotvénypiacokra is, amelynek hatasara a fébb eurdpai referencia hozamok
jelent6sen csokkentek. Mindemellett a vezetd eurdpai orszagokban a piaci szerepl6k varakozasainal jelent6sebb
Kockazati mutatdk mértékben csokkent az inflacid. Ennek és az egyelre gyengén szerepld eurdpai redlgazdasagnak koszonhetden az EKB

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam

mar a 2024 els6 negyedévében megkezdheti a monetaris politikajanak enyhitését. Ez a befektetdi varakozas jelentds

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% emelkedést eredményezett az eurdpai részvény indexekben is. Osszességében az elmult hénapban az S&P 8,92%, a

e Eurostoxx 7,91%, a Nikkei 8,52%, az MSCI WI 9,38%, az MSCI EM 7,86% a DAX 9,49% a CAC 40 pedig 6,17% szazalékkal

4,50% nétt. A volatilitds nem valtozott az el6z8 hdnaphoz képest a magyar kotvénypiacon. A jelent6s mozgas mogott egyrészt a
*Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szdmolva, évesitve core piaci hozamok csokkenése &llt. gy az elmult hénapokban megfigyelt amerikai hozamemelkedést teljes egészében
" . sk ledolgozta a november soran az amerikai 10 éves benchmark, mely igy kozel 4,3%-on zarta az id@szakot. Masrészt a

A’ Sorozat teljesitmenye hazal inflacié hamarabb konszolidalédott és az EU-s pénzek korili pozitiv hirek a kilféldi tékét is vonzottak, mely hazai

—y kotvény vételeken keresztll hozamesést indukalt. gy a magyar 10 éves 7% alatt, 6,76%-on zérta a hénapot, ami 72

**% *k* **% *k* *** *xk* *khk*k ’
_ 2076 2019 — — — 2025.11.30. Imaulasto! bazispontos csokkenést jelentett az iddszak soran. Az Allamaddssag Kezel6 Kdzpont a Diszkontkincstarjegyek alacsony
-6,48% 3,44% 9,14% -3,03% -0,36% 12,39% 3,33% kibocsatasi mennyiségen keresztul tovabbra is alacsonyan tartja a rovid oldali hozamokat. Azonban az is latszik, hogy 7%
5 alatti hosszu oldali hozam szinteken az Allamadodssag Kezel& Kozpont finanszirozasi igénye a hosszabb lejaratu
1,59% 1,50% 1,48% 1,31% 4,01% 14,36% 3,01% allampapirok felé né. Az id8szak soran a 3 hdonapos DKJ hozama 64 bazisponttal esett, mig a 6 és 12 hdénapos DK]
**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, az alap miikodési kdltségeivel csdkkentett nettd hozamok. hozama 2 bazisponttal emelkedett. A 3, 5, 10 éves allamkotvenyek hozamai rendre 76 - 73 — 72 bazisponttokkal

. L Okkentek. A régios CETOP index 4,11%-kal emelkedett, mikdzben a BUX 3,29%-kal nétt. Az OTP 7,92%-kal, a Richter
***Nominalis hozamok, adott naptari évre. €50 0 , C 0 ' . P 0 R '
k%2015.08.10 - 2023.11.30 idszakra szamitott, évesitett adat. 3,83%-kal, az MTelekom arfolyama pedig 4,98%-kal emelkedett, mig a MOL arfolyama 3,34%-kal csokkent.

,A" Sorozat mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet&i Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetseges kockazatairol
reszletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajekoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetmenybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol. A kimutatasban szerepld
pénzeszkozok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.




