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Az Alapliezelp az Alap eszk_('_jzeit,elspsorbaln hazai penzj,.k(,)‘t\_/,eny— es res;veﬁny_piac/i eszké;c’jk,ben kw}emja/tartani{ 2023/A MAK, A2027/B MAK, 24/04/30 DK|
de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvénypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi

A" Sorozat teljesitményének alakulasa

megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon 35%
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és /‘ 30%
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére ./ ig:f’
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,A" Sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd ‘%;;0 '0;,76 .]“i’e '0% '0%6 03// '097& ‘0@9& 0, 5, %o o '677 '0@{9 2,
,A" Sorozat ISIN kddja HU0000715115
Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. Alap portfo||0Janak Osszetétele
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.
Elsbdleges forgalmazo Erste Bank Hungary Zrt.
Referenciaindex RMAX Index +19% Betét és betetjellegl eszkdzok _
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10. , I
Al\amgaplrok, allami garancia me\le{tt“
Az Alap netto eszkozértéke 161 390 379 HUF
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Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év Piaci jelentés

Kockdzati proﬂl Az elmult egy honapban csokkentek a globalis részvénypiaci indexek. Ennek hatterében féként az amerikai

hozamemelkedés allt. Az amerikai tizéves allampapir hozama oktoberben az 5%-0s hozamszintet is elérte, mely leginkabb
‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat 3 magas 4llamhaztartasi hidny miatt megemelkedett kibocsatasi igény, illetve a Fed mennyiségi szigoritasanak
kovetkeztében emelkedett tovabb. A fObb fejlett piaci jegybankok nem valtoztattak érdemben a monetaris
kamatkondicidikon a honap soran, igy mind az EKB mind a Fed érintetlenul hagytak az iranyadd rataikat. Az eurézonas
szeptemberi inflacios adat szerint az év/év inflacio 2,9%-ra csokkent az augusztusi 4,3%-rél. Ez ugyan pozitiv hir, de a 2%-
0s céltol még messze van, plane ha figyelembe vesszik, hogy az EKB az elére tekintd inflacios varakozasait 10 bazisponttal

Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam

Kockdzati mutatdk emelte a hdnap soran. Azonban az is latszik, hogy Eurdpaban gyengébbek a ndvekedéssel kapcsolatos gazdasagi mutatok,
tovabba a termel6i arindex is -11,5% év/év alapon, igy mind a keresleti, mind a kinalati sokkok kezdenek kiarazodni az

Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% eurépai gazdasagokbol, melyeknek hatdsara az inflacié normalizalédhat az Eurdpia Unidban. Osszességében az elmult

— hdonapban az S&P 2,20%, a Eurostoxx 2,72%, a Nikkei 3,14%, az MSCI WI 2,90%, az MSCI EM 3,94% a DAX 3,75% a CAC 40

4,52% pedig 3,50% szazalékkal esett. A volatilitds nem valtozott az el6z8 hdonaphoz képest a magyar kotvénypiacon, mely
*Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve legnagyobbrészt a core piaci hozamoknak volt kdszonhetd. Az amerikai 10 éves kotvényhozam az oktoberi hdnapban az
. o, 5%-o0s szintet is atlépte rovid ideig, mely igy felfelé hizta a hazai hozamokat is. A magyar tizéves benchmark papir hozama

+A' Sorozat teIJeS|tmenye** 7,7% és 7,3% kozotti savban mozgott a honap soran. Az Allamaddssag Kezeld Kozpont a Diszkontkincstarjegyek

— kibocsatasat tovabbra is alacsonyan tartotta, mely igy tovabbra is nyomas alatt tartja a rovid oldali hozamokat. A hosszabb

_ Indulastol=*+= lejratu &llampapirokat tekintve a meghirdetettnél nagyobb mennyiséget bocsétott ki a hdnap soran az AKK, mely szintén
329% negativan hatott a hozamok alakuldsara. Az MNB a hénap soran 75 bazisponttal vagta az alapkamatot és Ujra kiemelte,
hogy a kés6bbi monetaris politikai reakciok adat vezéreltek lesznek. Az id8szak soran a 3 hoénapos DK] hozama 13

2,94% bazisponttal, a 6 hénapos DKJ hozama 56 béazisponttal a 12 hdénapos DK| hozama pedig 70 béazisponttal esett. A 3, 5,

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa el6tti, az alap mUkodési koltségeivel csokkentett nettd hozamok allamkotvenyek hozamai rendre 13 - 6 bazisponttokkal csokkentek, mig a 10 éves allamkotveny hozama 8 bazisponttokkal
' ' ‘ emelkedett. A régids CETOP index 6,94%-kal emelkedett, mikdzben a BUX csupan csak 0,35%-kal nétt. Az OTP 1,13%-kal, a
***Nominalis hozamok, adott naptari évre. & : P y ’

| .y o Mol 2,93%-kal, az MTelekom arfolyama pedig 4,07%-kal emelkedett, mig a Richter arfolyama 4,94%-kal csokkent.
***%2015.08.10 - 2023.10.31 idOszakra szamitott, évesitett adat.

,A" Sorozat mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt Befektet&i Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikajardl, forgalmazasi koltsegeirdl és a lehetseges kockazatairol
reszletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos tajekoztatdjabol és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetmenybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol. A kimutatasban szerepld
pénzeszkozok a kdveteléseket és a kotelezettségeket is tartalmazzak.




