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Az Alaplflezelé az Alap eszk_('_jzeit,elsg’jsorbaln hazai pénzj,.k(,)‘t\_/,ény— /és rés;véﬁny_piac/i eszké;c’jk,ben kiv/énja/tartani{ A2027/B MAK, 23/09/20 DK], 24/04/30 DK]
de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvénypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi
megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és

hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére
torekszik, MMW‘L
Alap f6bb adatai 2023.07.31. e\ N AV - -

%M WU.

A" Sorozat teljesitményének alakulasa

LA Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozertéke 1275936 HUF s i 0%
Alap fajtaja Frtékpapir befektetési alap %, %, %, %, N ° % % % % “ . v)095%
,A" Sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd ‘%;;0 5070& %06 ‘0@0& 6')0?07 %Oe 90(90/ 0‘0@&0 %, o 703‘)) 0y s ‘7;%) "')0%
,A" Sorozat ISIN kddja HU0000715115

Aapkezel neve Di6fa Alapkezel6 Zrt
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.

Elsbdleges forgalmazo Erste Bank Hungary Zrt.

Referenciaindex RMAX Index +19% Betét és betetjellegl eszkozok _

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10. PR

A Sorozat nettd eszkdzértéke 12 759 363 HUF Kbocsstort h;ﬁf'évk‘zza%?ﬁkmegtes“*"té _

Az Alap netto eszkozértéke 157 408 260 HUF

A" Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év Piaci jelentés

Kockézati proﬂl Az elmult egy hénapban leginkabb a fébb fejlett piaci jegybankok kamatddntései mozgattak a piacokat amellett, hogy a szokasos nyari
szezonalitas miatt sokkal kisebb volatilitas volt jellemz& a piacokra. A piaci szereplék varakozasanak megfelel6en 25 bazisponttal

Alacsonyabb kockazat l\/lagagabb kockdzat emelte irdnyadd kamatratdjat a Fed. A kamatdontd ulés kozlemenyeben pedig az szerepelt, hogy a tovabbiakban adatvezérelt modon
< - - - - » tervezik meghozni a monetéris politikai dontéseiket. Igy az elmult idészakban latott, a vartnal alacsonyabb inflacids szamoknak
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhato hozam  készénhetéen a piaci konszenzus az, hogy nem varhaté tobb kamatemelés. A Fed utdn az EKB kamatddntése sem okozott

meglepetést, 6k is 25 bazisponttal emelték az iranyadd ratat, azonban a dontés utani sajtotajékoztatét galamb hangvétellinek itélte
meg a piac, aminek a kovetkeztében jelentés mértékben csokkent egy Ujabb 25 bazispontos kamatemelés valdszinlsége. A
kamatdonté Ulések kdvetkeztében a 2 éves lejaratd amerikai és eurdpai dllampapirok hozamai nem valtoztak érdemben. A hosszabb,

Kockazati mutatok 10 éves allampapir hozamok azonban 10 bazisponttal feljebb kertltek a hdnap soran. A j6 hangulatot fokoztak a juliusban megjelend
USA és eurdpai GDP adatok is, melyek jobban alakultak a vartnal. Az elére tekinté adatok azonban tovabbra is gazadasok lassuldsat
Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% vetitik el6ére. Eurépaban méar nem csupan a feldolgozdipari BMI-k mutatnak gazdasagi visszaesést, hanem a kompozit BMI-k is.

— Mindemellett Kindban tovabb romlottak a novekedési kilatasok, mely tovabb rontja a globélis gazdasagi kildtasokat is. Osszességében

4,59% az elmult hénapban az S&P 500 arfolyama 3,11%-kal tudott ndvekedni, mig a Stoxx 50-é 1,64%-kal, az MSCI feltorekvépiaci indexe
%Az Alap induldsa 6ta. heti adatokbél szamolva. évesitve pedig 5,8%-kal kerilt feliebb. Az eurdpai indexek kozil a DAX 1,85%-kal, a CAC40 pedig 1,32%-0os emelkedést tudhat magaénak
p i ’ ugyanezen idétavon. A hazai kdtvénypiac tovabbra is nagyon volatilis volt, de ez inkabb a napi szintd elmozduldsokat jellemezte, mig

”A" Sorozat teUeSltmenye** hé/hé alapon nem mozdultak el nagyon jelentésen a hozamok. A 3 és 10 éves papirokban kisebb hozamemelkedés volt tapasztalhato,

mig az 5 éves benchmark papir hozama csokkent. Az ellentétes mozgas azzal magyarazhatd, hogy a bankok az Uj kormanyrendelet
_ 2023.07.31 *** IndUlastd|**+* miatt az 6t évnél hosszabb lejratl papirok tartasaval ugyan csokkenthetik a jové évi extraprofit adéjuknak a mértékét, azonban nem
kivantak extra duraciot felvenni a portfélidjukban. Ezért az addcsdkkentés kritériumainak megfelel6 de rovidebb lejaratd papirokat

9,20% 3,10% keresték. Rovid oldalon az Uj diszkontkincstarjegy rendelet utan maradtak hozamban a 10% koruli szintek. Az inflacios kockazatok
tovabb enyhiltek, mind a belsd, mind a kilsé nyomas mérsékel8dott. A juniusi inflacié 20,1%-ra lassult. Ezen folyamatok miatt az MNB

9,65% 2,63% 16%-r6l, 15%-ra vagta az irdnyadd O/N kamatot. Az idészak sordn a hazai 3 hénapos DKJ hozama 21 bazisponttal-, a 12 hénaposé 40
- | ‘i <zaml o ko ltséoek és Kk 46| , Gt | kBdési koltséoeivel csdkk ‘h ‘ bazisponttal kerult lejjebb. A 3 éves dllamkotvény hozama 17 bazisponttal-, a 10 évesé pedig 28 bazisponttal emelkedett. A régios
orgalmazasi, szamlavezetesi koltsegek es kamatado levonasa elottl, az alap mukodesi koltsegeivel csokkentett netto hozamox. CETOP részvényindex arfolyama 4,82%-kal, mig a BUX-é 5,68%-kal emelkedett. Az OTP arfolyama 5,61%-kal, a Richter arfolyama
***Nominalis hozamok, adott naptari évre. 5,46%-kal, az MTelekom arfolyama pedig 3,46% -kal értékel6dott feljebb. Csupan a MOL arfolyama csokkent a hdnap soran 6,96%-kal,
**+%2015.08.10 - 2023.07.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. azonban a papir a hénap soran osztalékot fizetett, igy a valds teljesitménye a papirnak +4,89% volt.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



