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Az Alapliezelp az Alap eszk_('_jzeit,elspsorbaln hazai penzj,.k(,)‘t\_/,eny— es res;veﬁny_piac/i eszké;c’jk,ben kw}emja/tartani{ A2027/B MAK, 23/09/20 DK], 24/04/30 DK]
de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvénypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi

A" Sorozat teljesitményének alakulasa

megvaldsitani, de indokolt esetben es korlatozott mertékben lehetdseg van kollektiv befektetesi értékpapirokon 30%
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és // 25%

hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére 20%
torekszik. MMWL 15%

7”7 . =’ 10%
Alap f6bb adatai 2023.06.30. A\ MY -

LA Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozertéke 1,265610HUF s oY v 0%
Alap fajtaja Frtékpapir befektetési alap %, %, 2, %, N ° % % % % Y . 90:%
,A" Sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd ‘%;;0 60?06 6'4;% '090)0 “90@9) %, >, 90980 0'0@;6 0‘0/} 7‘0909 ‘)0@06 ‘)720} Q)O@eg
,A" Sorozat ISIN kddja HU0000715115

Aapkezel neve Di6fa Alapkezel6 Zrt
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.

Elsbdleges forgalmazo Erste Bank Hungary Zrt.

Referenciaindex RMAX Index +19% Betét és betetjellegl eszkozok _

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10. PR

A Sorozat nettd eszkdzértéke 12 656 095 HUF Kbocsstort h;ﬁf'évk‘zza%?ﬁkmegtes“*"té _

Az Alap netto eszkozértéke 156 049 858 HUF

A" Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év Piaci jelentés

Kockézati prOfll Az elmult egy hénapban leginkabb az Al-el kapcsolatos Ujabb fejlemények és fObb fejlett piaci jegybankok feldl érkezd kommentarok
mozgattak a piacokat. A Fed nem valtoztatott a hénap soran az irdnyadd ratakon, azonban kilatasba helyezett még két 25 bazispontos

Alacsonyabb kockdzat l\/lagasabb kockdzat Kkamatemelést. A révidebb lejaratd amerikai dllampapirok hozamai a Fed fel6l érkezd kommentarok kovetkeztében emelkedtek. A két éves
< » benchmark Ujra megkozelitette az 5%-o0s hozamszintet, mig az amerikai 10 éves allampapir érdemben nem valtozott és 3.8%-0s
Alacsonyabb varhato hozam I\/Iagasabb varhatd hozam  hozamszint kérnyékén maradt. Bar a jegybank két kamatemelést kommunikal, azonban a piac tovébbra is csupan egy Gjabb 25

bazispontos kamatemelést &raz, melyet varhatéan a juliusi kamatdonté lése sordn fog meglépni a Fed. lgy fundamentumok oldalardl
tovabbra sem tlnik nagyon optimistanak a kép, hiszen az amerikai gazdasdg varhatdan technikai recesszidba sullyed az év masodik
felében, tovabba a kinai ndvekedési kilatasok is folyamatosan romlanak és az eurdpai feldolgozdéipari BMI adatok is a csékkenés iranyaba
Kocka’zati mutat(')k mutatnak. Pozitiv hir volt azonban a honap végén, hogy a masodik negyedéves amerikai GDP adat 0,6 szazalékponttal jobb lett az elemz6k
altal vart értéknél. Osszességében az elmult hdnapban az S&P 500 arfolyama 6,47%-kal tudott névekedni, mig a Stoxx 50-é csak 4,29%-kal,

Nettd dsszesitett kockazati kitettség 100.00% az MSCI feltdrekvépiaci indexe pedig 3,23%-kal kertlt feljebb. Az eurdpai indexek kozul a DAX 3,09%-0s, a CAC40 pedig 4,25%-0s

! novekedést tudhat magaénak ugyanezen idétavon. A hazai kdtvénypiac tovabbra is nagyon volatilis. Mind a nemzetkozi, mind a hazai hirek

S7Aras* 4671% jelentés napi mozgasokat tudnak eredményezni. Az inflacids kockazatok tovabb enyhlltek, mind a kdlsé, mind a belsd sokkok
! mérséklddtek. Az majusi inflacié 21,5%-ra lassult. Ezen folyamatok mentén az MNB az irdnyadd kamatot 17%-rol 16%-ra vagta. Azonban

*Az Alap indulasa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve nem a kamatvagés volt a legjelentésebb esemény a hazai piacon. A juniusi kormanyrendeletek kévetkeztében a rovid oldali hozamok
" . , *& beszakadtak, de a hozamgdrbe vége is esett. A kormanyrendelet arra kotelezte a pénzligyi intézmények szerepldit, hogy a likviditasuk
+A' Sorozat teljeSﬂ:menye 20%-4t Magyar diszkontkincstarjegyben tartsak, jelentds keresletet generélva igy a révid lejaratl papirok irdnt. Tovabbéa a kormanyrendelet

—— — lehetdveé teszi a bankoknak a jové évi extra profitaddjuk egy részének elengedését, abban az esetben, ha 2027-ben vagy azutan lejaro

_ 2018*** | 2019*** 2020%** | 2021*** [ 2022*** | 2023.06.30. Indulastol**** atlagos &llampapir dllomanyuk né a bazis idészak dllomanyéhoz képest. Mivel a bankok valészintleg tigy gondolkoztak, hogy a hozamgérbe
vége lefele fog menni az elkdvetkezd id6szakban, igy érdemesebb szamukra még most, magasabb hozamon betdrazni a hosszabb

-6,48% 3,44% 9.14% -3,03% -0,36% 8,31% 3,02% papirokbdl. fgy a gérbe vége sem kerlilte el a keresleti nyomast, mely a hozamokban csapédott le. A magyar cserearany tovabb tudott
0 0 0 0 0 0 0 javulni a hénap soran, javitva ezzel a magyar gazdasag kils6 egyensulyat. A ndvekedési kildtasokat tovabbra sem javultak érdemben

1,59% 1,50% 1,48% 1,31% 4,01% 8,52% 2,53% ugyanis a német ipar tovabbra is gyenge, melynek allapota jelent8sen befolyasolja magyar ndvekedési kilatasokat. Az idészak soran a hazai

**Forgalmazési, szamlavezetési koltségek és kamatadd levondsa elétti, az alap mikodési koltségeivel csdkkentett nettéd hozamok. 3 honapos DK hozama 336 bazisponttal a 12 honapose 234 bazisponttal kerult lefjebb. A 3 éves dllamkotvény hozama 102 bazisponttal,
*x N ominalis h K adott P a 10 évesé pedig 91 bazisponttal csdkkent. A régios CETOP részvényindex arfolyama 5,16%-kal nétt, mig a BUX-é 6,86%-kal emelkedett. Az

ominalis hozamok, adot Ina”ptarl evre. o OTP é&rfolyama 12,37%-kal, a MOL-é 5,96%-kal nétt, mig a Richter arfolyama 3,5%-kal és az MTelekom arfolyama 3,23%-kal értékelédott
****2015.08.10 - 2023.06.30 idGszakra szamitott, évesitett adat. lejiebb, ugyanakkor ki kell emelni, hogy az Richter osztalékot fizetett juniusban ezért valddi teljesitménye + 0,99% volt.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



