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Az Alapliezelp az Alap eszk@zeit,elspsorbaln hazai penzj,.k(")‘t\_/,eny— es res;veﬁny_piac/i eszko;(’jk,ben kw}emja/tartani{ A2027/B MAK, 23/09/20 DKJ, 24/04/30 DK
de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvénypiaci
eszkozoket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolodo szarmaztatott eszkozoket is " A2 z
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi ,A' Sorozat telJeSltmenyenekalakU|asa

megvaldsitani, de indokolt esetben es korlatozott mertékben lehetdseg van kollektiv befektetesi értékpapirokon 30%
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és 25%

hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére 20%
torekszik. Mﬁnﬂ%‘i 15%
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LA Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozertéke 1,241428 HUF %-"“’"w/ ‘U 0%
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Alap fajtaja Frtékpapir befektetési alap %, %, 2, %, N ° N % % N % . 90:%
,A" Sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd ‘%;;0 5070& %, & ‘Oi)] &0@;& %0) 90% 0 3 0'7% "0‘@ ‘)0.07 “ 2% \?0\?\97
,A" Sorozat ISIN kddja HU0000715115
Aapkezel6 neve Di6fa Alapkezel6 Zrt
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.
Elsbdleges forgalmazo Erste Bank Hungary Zrt.
Referenciaindex RMAX Index +19% Betét és betetjellegl eszkozok _
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10. PR
A Sorozat nettd eszkdzértéke 12 414284 HUF Kbocsstort h;ﬁf'évk‘zza%?ﬁkmegtes“*"té _
Az Alap netto eszkozértéke 152 989 193 HUF
,A" Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap 0% 10% 20% - 30%40% 0% 60% 70% 80% J0% - 100%

Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év Piaci jelentés

Kockazati proﬂl A honap elején az amerikai piacokat a First Republic bank szanalasi hire mozgatta, majd az Amerikai addssag-plafon

targyalasok és a mesterséges intelligenciaval kapcsolatos hirek rangtattak. A Fed 25 bazisponttal tovabb emelte az
‘Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat  alapkamatot a méajusi hénapban. Az adésségplafon kéruli vita az amerikai hozamgérbe szintjét feljebb tolta, a parhetes
lejaratd amerikai kincstarjegyek hozamai a 7%-ot kozelitették, mig az amerikai 10 éves allampapir elérte a 3.8%-0s
hozamszintet is. Az elemz&k szerint az addssagplafon emelése utan meginduld kotvénykibocsatas korulbeldl egy 25
bazispontos kamatemelésnek feleltethetd meg. Emellé parosul, hogy a piac elkezdett bedrazni egy Ujabb 25 bazispontos
kamatemelést, melyet még a nyar folyaman megléphet a Fed. Ezek a szigorubb monetaris kondiciok pedig aggasztjak a

>

‘Alacsonyabb varhatd hozam Magasabb varhato hozam

2 : z befektet&ket, mivel az amerikai gazdasag varhatéan technikai recessziéba sullyed az év masodik felében. Emellett a globalis
Kockazati mutatok hangulat is fokozatosan romlik a Kinai novekedési kilatasokkal kapcsolatos félelmek miatt. A kinai feldolgozo ipari PMI értéke
Nettd dsszesitett kockézati kitettség 100,00% 48,8-ra esett majusban, amely az Ujranyitast kovetd euforia kifulladasanak és a globalis kereslet csokkenésenek elGjele lehet.
Osszességében az elmult hénapban az S&P 500 arfolyama 0,25%-kal tudott ndvekedni, mig a Stoxx 50-é 3,24%-kal, az MSCI

Szoras* 4.62% feltorekvépiaci indexe pedig 1,9%-kal kerult lejjebb. Az eurdpai indexek kozul a DAX 1,62%-kal, a CAC40 pedig 5,24%-0s

csokkenést tudhat magaénak ugyanezen idétavon. A hazai kotvénypiac tovabbra is nagyon volatilis. Mind a nemzetkozi, mind
a hazai hirek jelentds napi mozgasokat tudnak eredményezni. Az inflacios kockazatok tovabb enyhultek, mind a kuls6, mind a
,A" Sorozat te|jes|’tménye** belsd sokkok mérséki6dtek: az energia arak tovabb estek, a bels¢ fogyasztas tovabb csokkent, a forint minimalisan tovabb
er6sodott az eurdval szemben. Az aprilisi inflacié 24%-ra lassult. Ennek kdvetkeztében az MNB a kulsé és belsd sokkok

2018*** [ 2019*** 20005 || 2021 %% | 202255 | E2AAS 0SS s Indulastol**** mérséklédésére hivatkozva az O/N irdnyadd kamatot 18%-rél 17%-ra vagta. A magyar 10 éves kotvényhozam 8% felett is jart

5 a majusi honapban. A magyar GDP az els6 negyedévben zsugorodott, éves szinten 0,9%-kal csdkkent a bruttd hazai termék.

Alap -6,48% 3,44% 9,14% -3,03% -0,36% 6,24% 2,80% A novekedési kilatasokat tovabb meérsékeli, a német ipar gyengélkedése, amely hazank legnagyobb kulkereskedelmi
Benchmark 1,59% 1,50% 1 48% 1.31% 4.01% 5,77% 2. 24% partnere. Az id8szak soran a hazai 3 honapos DKJ hozama 88 bazisponttal-, a 12 hénaposé 157 bazisponttal kerUlt lejjebb. A
. . ° 3 éves allamkotvény hozama 25 bazisponttal csokkent, a 10 évesé pedig 11 bazisponttal nétt. A régids CETOP részvényindex

*Az Alap indulasa Ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve

**Forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatado levonasa eldtti, az alap midkddési koltségeivel csokkentett nettd hozamok. arfolyama 1,48%-kal csokkent, mig a BUX-é 5,44%-kal emelkedett. Az OTP arfolyama 4,81%-kal, a MOL-é 2,84%-kal, a Richter
***Nominalis hozamok, adott naptari évre. arfolyama pedig 6,79%-kal értékelddott feljebb. Egyedul az MTelekom arfolyama csokkent a hdnap soran 1,88%-kal, azonban
*%%%2015.08.10 - 2023.05.31 id&északra szamitott, évesftett adat. a papir a hénap soran osztalékot fizetett, igy a valos teljesitménye a papirnak +5,33% volt.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



