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Az Alapliezelp az Alap eszk_('_jzeit,elspsorbaln hazai penzj,.k(,)‘t\_/,eny— es res;veﬁny_piac/i eszké;c’jk,ben kw}emja/tartani{ A2027/B MAK, 23/09/20 DK, MNB 0 03/02/23
de a tbkepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvénypiaci

eszkozdket és a forinttol eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhoz kapcsolddd szarmaztatott eszkozdket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi ,A' S0rozat telJeSltmenyenekalakU|asa

megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon 25%
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és 20%

hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére - 15%
torekszik. mj‘*"J 0%
Alap fbb adatai 2023.02.28. 'WMVM »

A" Sorozat egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 1,197888HUF ™ y 0%
Alap fajtaja Frtékpapir befektetési alap %, 2, %, %, N %, %, %, % % % . 0%)5%
,A" Sorozat tipusa Nyilvanos, nyiltvégl, hatarozatlan idejd ‘%;;0 6'0\,;96 6'7% '059) C?Q;;] C?O\Q s, '0\9{? '4;0)0 0'0@7& 7'0707 7'7;76 ‘)090& Q;})
,A" Sorozat ISIN kddja HU0000715115

Aapkezel6 neve Di6fa Alapkezel6 Zrt
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.

Elsbdleges forgalmazo Erste Bank Hungary Zrt. oo S e e

Referenciaindex RMAX Index +19% kibocsatott hejtrf“évkizza%%kmegtestesﬁ6 _ 45,06%

Befektetési jegy devizaneme Magyar forint

,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10.

A’ Sorozat nett6 eszkozértéke 11978 880 HUF Betét és betétjelleg eszkdzdk — 2454%

Az Alap netto eszkozértéke 147 386 639 HUF

A" Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap 0% 10% 20% 30% 40% o0% 60% /0% 80% 90%  100%
Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év

Piaci jelentés
Az elmult hénapban tobb olyan adat is érkezett, ami alapjaban valtoztathatja meg azt a képet, amit a piac elkezdett arazni. Az
amerikai inflacié a konszenzusnal kisebb mértékben csokkent, a termeldi inflaciorél nem is beszélve, a kiskereskedelmi forgalom és a

Kockazati profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat —hasznalt auték ara is érdemben emelkedett az el¢z6 honaphoz képest. Tébb eurdpai orszagban emelkedett az inflacio, illetve a kinai
< j 0 ; - »  beszerzési-menedzserindexek is javuldst mutattak. Ezek egylttesen pedig nem azt mutatjak, hogy az inflacié Ugy tudna lecsékkenni,
Alacsonyabb varhaté hozam Magasabb varhatd hozam  hogy ezzel egyiitt sikeriilne elkertilini a recessziét. Inkabb olyan kép rajzolédik ki a fenti adatok alapjan, hogy a gazdasag még mindig

tul erés ahhoz, hogy az inflacidt gyorsan és tartdsan sikerUljon a cél kdzelébe csdkkenteni. Ezt tikrozi az is, hogy az amerikai 2 éves
allamkotvény hozama tébb, mint 70 bazispontot emelkedett az elmult néhany hétben és az év masodik felére vart amerikai
kamatcsokkentési varakozasok is kiarazédtak, mig az EKB esetében a piac mar 4%-ot surold kamattet6t var. Osszességében a fenti

Kockazati mutatok kép nem kedvez a kamatérzékeny eszkdzoknek, és ezeknek a fejlemények az eszkozallokacios dontéseke is hatassal lehet. Raadasul a
januari részvénypiaci emelkedés hatasara a t8zsdék értékeltsége is magas, mig a profitkilatasok romlanak. Emiatt nem meglepd, hogy
Nettd Osszesitett kockazati kitettség 100,00% Osszességében csokkenést mutattak a nemzetkdzi részvényindexek februarban. A fentiek hatdsara a nemzetkozi részvényindexek

o 5 kozul az S&P 500 arfolyama 2,6%-kal, az eurdpai Stoxx 50 azonban 1,8%-kal tudott emelkedni. Az MSCI feltdrekvd piaci indexe pedig

Szoras 4,67% 6,5%-kal kertlt lejjebb. Ekodzben a dolldr erésodott, a nemzetkodzi kotvényhozamok pedig emelkedtek az USA-ban és az

*Az Alap induldsa 6ta, heti adatokbdl szamolva, évesitve egroovezetben is. l\/Iagya/rQ,rszagon az elmultﬂ két flet Iegfs)nt,os/abb esemenye az I\/INB kamatd.onto ulesg volt A Jggybfank nem
valtoztatott a kamatkondicidkon, azonban a kotelezd tartalékratat tovabb szigoritotta. A jegybanki kommunikacio alapjan ugy tlnik,

i hogy az egy napos betéti kamat csokkentése marciusrdl juniusra tolddhat. Ez konzisztens a nemzetkdzi kamatvarakozasok

A" Sorozat teljesitménye** az egy napos b csBkken reiusrg  tolodhat. | , ptvaral
alakulasaval és a vartnal rosszabb el6z8 havi magyar inflacids adattal is. Az inflacios adattal kapcsolatban a jegybank kulon kiemelte,

I e I e I e I el I el B E T P R DTl o2y 2 szolgaltato szekiorban a vartnal erdsebb az atdrazés. A bejovs adatokat tekintve a 2022 utols6 negyedévére vonatkozo GDP
0 az el6z8 negyedévhez képest 0,4%-kal csokkent, ezzel technikai recesszidba kerllt a magyar gazdasag. A bérel novekedése
-6,48% 3,44% 9,14% -3,03% -0,36% 2,52% 2,41% decemberben tovabb gyorsult, év/év alapon kozel 18%-kal emelkedett, a munkanélkiliségi rata pedig kismértékben, 4%-ra
emelkedett. A janudr havi termel8i inflacié 35% volt, ami az eurdpai orszagokkal szemben nem tudott csokkenni az el§z8 hdénaphoz

0
1,59% 1,50% 1,48% 1,31% 4,01% 1,55% 1,80% képest. Az elmult honapban a régids CETOP index arfolyama 1,8%-kal emelkedett, a BUX-é pedig 1,2%-kal csokkent. Az OTP arfolyama
**Forgalmazési, szamlavezetési koltségek és kamatadd levondsa elétti, az alap miikadési kdltségeivel csdkkentett nettd hozamok. 0,4%-kal esett, a MOL-€ 1,5%-kal, az MTelekome 2,4%-kal emelkedett, Richteré viszont 7,5%-kal csokkent. A kbtvenypiacon a 3

**%Nominalis h K ad L hénapos DK] hozama 14 bazisponttal csdkkent. A 12 hénapos DK] hozama 31 bazisponttal emelkedett, a 3 éves allamkotvény
ominalis hozamok, adott naﬂptarl evre., ; o hozama 23 bazisponttal emelkedett, a 10 éves allamkotvényé pedig 60 bazisponttal kerdlt feljebb.
**+*%2015.08.10 - 2023.02.28 id8szakra szamitott, évesitett adat.

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



