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Alap bemutatasa 10%-nal nagyobb aranyd eszkdz6k

Az Alapkezel§ az Alap eszkozeit elsGsorban hazai penz-, kdtveny- és részvénypiaci eszkozokben kivanja tartani,
de a t6kepiaci helyzet fuggvényében, illetve diverzifikacios céllal kulfoldi pénz-, kotvény-, részvenypiaci

eszkozoket és a forinttdl eltérd devizakat, valamint az ilyen eszk6zokhodz kapcsolddd szarmaztatott eszkdzoket is
vasarolhat. A fenti eszkdzokbe torténd befektetéseket az Alapkezeld elsésorban kdzvetlen mddon tervezi ,A" Sorozat telJeSltmenyenekalakU|asa
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megvaldsitani, de indokolt esetben és korlatozott mertékben lehetdség van kollektiv befektetési értékpapirokon 20%
keresztul torténd befektetésekre is. Az Alap a tOkepiaci kornyezettdl flUggetlenul korlatozott tdke- és _ fr\_/“v\j\,\ ,-fl -
hozamkockazat felvallalasa mellett kdzép- és hosszu tavon minél nagyobb mertékl tokendvekmény elérésére Mw v \ /
torekszik. M gl 10%
V74 . N M W [o)
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Alapkezel6 neve Diofa Alapkezeld Zrt. Alap portfo||0Janak Osszetétele
Letétkezel6 neve Erste Bank Hungary Zrt.
Els6dleges forgalmazo Erste Bank Hungary Zrt. ,
Allampapirok, allami garancia mellett
Referenciaindex RMAX Index +1% kibocsétott h,‘\tf\/vﬁszotlytkmegtestes(té - 13,89%
értékpapiro
Befektetési jegy devizaneme Magyar forint
,A" Sorozat folyamatos forgalmazasanak kezdete 2015. Augusztus 10.
Az Alap netto eszkozértéke 146 251 403 HUF
,A" Sorozat elszamolasi napja Vétel: T+1 nap, Eladas: T+15 nap 0% 10% 20% 30% 40% 20% 60% /0% 80% 90%  100%

Ajanlott minimum befektetési id6tav 1év Piaci jelentés

K k 4 t fl Az elmult két hét pozitiv hangulatban telt a nemzetkozi tézsdéken. Az S&P 500 arfolyama kozel 6,2%-kal, az eurdpai Stoxx 50 arfolyama 9,8%-kal kertlt feljebb, mig az MSCI
OCKazatl pro | feltdrekvd piaci indexe 7,9%-kal. A nemzetkdzi kotvénypiacokon az elmult két hétben nem voltak nagy mozgasok. Az amerikai 10 éves koétvényhozama nem valtozott
érdemben, mig az eurdpai hosszu kotvényhozamok csak kismértékben emelkedtek. A j6 t8zsdei hangulat oka, hogy miutan az év elején a bérek a vartnal kisebb mértékben

Alacso ﬂyabb kockazat l\/lagasabb kockazat —emelkedtek, az inflacio pedig trendszer(en csékken tovabbra is, a piac elkezdte 4razni annak a lehet8ségét, hogy recesszio nélkil sikertlhet a cél kdzelébe csékkenteni az
< »  inflaciot. Ennek keretében az a piaci varakozas alakult ki, hogy a Fed a kovetkezé (lésen 50 bazispont helyett csupén 25 bazisponttal emelheti a kamatokat és a vartnal
A|acsonyabb varhatd hozam Magasabb varhatd hozam  alacsonyabban tetézhet a kamatemelési ciklus. Ugyanakkor ezen a ponton elképzelhets, hogy a piac kicsit elére szaladt, mivel az id6szak alatt elhangzott jegybanki

nyilatkozatok alapjan a Fed hozzadlldasa nem valtozott. Az EKB tovabbra is 50 bazispontos emelésekben gondolkozik, amit megerésit az is, hogy a maginflacid még nem
csokken megnyugtatd mértékben az eurddvezetben. Raadasul a decemberi spanyol inflacié és maginflacié is meglepd mértékben emelkedett, ami mindenképpen
figyelmeztetd jelzés lehet az eurdpai jegybankaroknak. Ugyanakkor a féldgaz piacan kedvezd fejlemények torténtek. A holland TTF foldgaz hataridds jegyzése 60 euré/MWh ala
esett, ami 2021 szeptembere 6ta a legalacsonyabb, ez amiatt lehet mivel egyre tobb LNG rakomany érkezhet Eurdpaba. A Kindban megtelt készletek arra kényszeritik az
k z . V4 k importéroket, hogy a februari és marciusi szallitmanyokat Eurépaba tereljék. A gaztaroldk kapacitdsa Eurdpa-szerte 82% korll mozgott az elmult hetekben, az egy éwel
KOC azat| mutatO ezelbtti 50%-hoz képest, és joval meghaladja az Otéves szezonalis 70%-0s normat, mivel a szokatlanul enyhe tél csokkentette a f(itési keresletet és rekordméretl LNG-
importot eredményezett, valamint a megujulé kapacitas névekedése ndvelte az ellatast. 2022-ben Eurdpa volt a legnagyobb fogyaszté a cseppfolydsitott foldgaz globalis
Nettd osszesitett kockazati kitettség g OO’OO% piaca’nﬂ, a globéli; lLll\lC:}—import 24%-3t az EU aldta4/Bér/ugy ;Gnik, a legrosszabb mar elmdult, a 2023-a§ kilétésolf tpvébbra is kifjiyést je/le.ntenek, mjvel egy hidgg be/kt:)szént,ével
megndhet a fltési igény. Fontos megjegyezni a részvénypiacokkal kapcsolatban, hogy a 2022 utolsé negyedévére vonatkozd jelentési szezonbdl eddig beérkezd jelentések

Loz ok 4.69% nem festenek pozitiv képet a profitkilatasokrodl. Jelenleg a konszenzus 0% koruli realprofitndvekedést var 2023-ra, de tobb elemz6haz és befektetési bank szerint

Szoras / 0 profitrecesszié varhaté az idei évben. A bejévé adatokat tekintve az USA-ban a kiskereskedelmi forgalom és az ipari termelés is visszaesést mutatott az el6z6 hénaphoz

képest, mig a termel&i inflacié 7,4%-rdl 6,2%-ra csokkent. A 2022Q4-es évesitett negyedéves GDP a vart 2,6% helyett 2,9% lett. Az ingatlantranzakcié szamok tovabbra is
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*Az Alap indulasa ota, heti adatokbdl szamolva, évesitve csokkennek, az el6retekintd bizalmi indikatorok azonban mér javuldst mutatnak, koszonhetéen az inflacid csokkenésének. Az eurédvezetben a feldolgozdipari és
T . , , szolgaltatoszektori beszerzési-menedzserindexek tovabb romlottak, és a Bizottsag gazdasagi hangulatindexei is rosszabbak lettek az el6z& hénaphoz képest. A 2022Q4-es
”A SO rozat te |J esﬂ:m enye** GDP az el6z8 negyedévhez képest a vart 0,1%-o0s csdkkenéssel szemben 0,1%-0s ndvekedést mutatott. A szezonalisan kiigazitott munkanélkiliségi rataja 2022 novemberében

6,5 szazalék volt, ami nem valtozott az el6z& havi torténelmi mélyponthoz képest, és csokkent az el§z8 év azonos hdnapjaban mért 7,1 szazalékahoz képest. A munkanélkuliek
4z szama az egy hénappal korabbirdl 2 ezerrel, 10,849 milliéra csdkkent, ami a legalacsonyabb szint 1995 &ta. Magyarorszagon az MNB a kamatdontd Ulésén nem valtoztatott a

_ 201 g ans 2019*** 2120w 2027 ests DO esas 2023.01.31 .*** INndulastol**** kamatkond%/ékon, %Fé a kotelezd tartalékratat 5%-rol 10%-ra emelte. Ez csékke%ti a ban{rendszeri likviditast, ezégl{al a mor%eta’ris kondicidk szigorubba valnak. Tovabba az MNB
0 a transzmisszid er@sitése érdekében egy hetes diszkontkotvény és hosszabb futamidejl betéti eszkdzok rendszeres alkalmazasardl is dontott. A jegybank kihangsulyozta, hogy

—6,48% 3,440/0 9,'| 4% —3,03% —0,36% 1 ,78 %o 2,34% a gazarak csokkenése miatt az energiamérleg javuldsan keresztll a folyd fizetési mérleg egyenlege is nagymértékben javul eléretekintve. Raadasul az energiaarak csokkenése
és a bazishatdsok kifutdsa miatt a dezinflaciés hatdsok erésddnek a kdévetkezd hénapokban. A legfontosabb Uzenet azonban az volt, hogy a 18%-0s egynapos eszkdzt a

1 590, 1 50% 1 48% 131% 401% 09/% 1 75% kockazati mutatok trendszer( javulasaig kivanja fenntartani. Utdbbival kapcsolatban kellemetlen hir, hogy az S&P hitelmindsitd a BBB addssagbesorolas megtartasa mellett a
! ! ! ! ! ! ! kildtdsokat negativra rontotta. A bejové adatokat tekintve a munkanélkiliségi rata 3,8%-rél 3,9%-ra emelkedett, a fogyasztéi bizalmi index romlott valamelyest. A decemberi

- , L e 2 p p p P Sl s e s . p termeldi inflacid pedig 37%-rol 34,9%-ra csokkent, de tovabbra is rendkivil magas. Az épitbipari termelés 7 szazalékkal nétt 2022 novemberében éves Gsszevetésben. Az
**
ForgalmazaS|, szamlavezetesi k0|t56gek és kamatado levonasa eldtti, az alap mukodesi koltsegewel csOkkentett netté hozamok. elmult két hétben a régiés CETOP index 7,9%-kal emelkedett, azonban a BUX arfolyama 3,5%-kal csokkent. A magyar blue chipek kozul az OTP 7,1%-kal, a MOL 3,1%-kal, a

***Nominalis hozamok, adott naptéri évre. MTelekom 12,7%-kal kerilt feljebb, mig az Richter arfolyama -2,3%-kal csokkent. A magyar allampapirpiacon a 3 hénapos diszkontkincstarjegy hozama 188 bazisponttal
iy , , . emelkedett, mig a 12 hénaposé 31 bazisponttal csokkent. A 3 éves allamkotvény hozama 44 bazisponttal, a 10 évesé 103 bazisponttal csokkent.
**%%2015.08.10 - 2023.01.31 id6szakra szamitott, évesitett adat. & P P / P P

,A" Sorozat multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak! Az Alap forgalmazasaval (vétel, tartas, visszavaltas)
kapcsolatos koltségek az Alap Kezelési Szabalyzataban, a forgalmazasi helyeken, valamint a Kiemelt BefektetSi Informaciobdl megismerhetdk. Az Alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi koltségeirdl és a lehetséges kockazatairdl
részletesen tajékozodjon az Alap forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztatéjabdl és Kezelési Szabalyzatabdl, a Forgalmazo altal kozzétett Hirdetménybdl, valamint a Kiemelt Befektetdi Informaciokbol.



